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——汽车行业周报（20191013） 

❖ 川财周观点 

根据乘联会在本周公布的数据，2019年 9月，我国狭义乘用车产量为 184.6万

辆，同比下滑 6.9%；市场零售销量为 178.1万辆，同比下滑 6.5%；1-9月狭义

乘用车累计零售销量为 1478.2万辆，同比下滑 8.6%。对此，我们认为：1、乘

用车零售降幅缩窄，市场需求企稳。尽管 9月乘用车销量同比仍处于下滑趋势

中，但环比 8月增长了 14.0%，同比降幅也进一步缩窄（8月销量同比下滑 9.9%），

得益于中秋、国庆等假期的刺激，以及国六车型的稳定推出，乘用车需求实现

小幅回升。2、轿车销量持续走低，SUV 表现稳定。9 月轿车零售销量为 85.9

万辆，同比下滑 11.2%；MPV 销量为 11.4 万辆，同比下滑 14.5%，轿车需求降

低依然是乘用车市场下行的主要动因。SUV月销量为 80.9万辆，同比增长 0.6%，

是唯一实现增长的细分乘用车车型。1-9 月轿车、SUV 累计销量分别为 732.6

万辆和 645.2 万辆，同比分别下滑 9.4%和 5.8%，轿车市场需求总体上持续下

降，而 SUV销量进入下半年后明显好转。3、新能源乘用车需求低迷。9月新能

源乘用车批发销量为 6.5万辆，同比下滑 33.4%，环比 8月下滑 8%，其中纯电

动、插电混动乘用车销量同比分别下降 31%和 44%。限购政策松动叠加外资车

企的电动化战略持续推进，消费者对新能源汽车的观望情绪明显，市场需求不

高，行业或将进入调整期。当前环境下，受多方面因素扰动，汽车行业短期利

润或受影响，且刺激政策在短期内的效果不会特别明显，但行业长期仍具备配

置价值。 

❖ 市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 2.23%，收于 12889.02 点。沪深 300 指数上涨

2.55%，收于 3911.73 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别上涨 1.06%、0.82%、1.42%、1.07%。 

❖ 公司公告 

比亚迪（002594）：公司 1-9 月新能源汽车累计销量同比增长 34.31%，燃油车

累计销量同比下降 31.22%。上汽集团(600104)：公司 1-9 月汽车累计销量为

441.4万辆，同比下降 14.23%。北汽蓝谷(600733)：子公司北汽新能源 1-9月

累计汽车销量同比增长 20.45%。金龙汽车（600686）：公司 1-9 月客车销量同

比下降 8.59%。亿纬锂能(300014)：预计第三季度净利润同比增长 190%-205%。 

❖ 行业资讯 

工信部发布 2017年新能源车补助资金清算结果，核定后补助资金约 220.27亿

元（第一电动网）；工信部发布第 11 批减免车船税目录，奔驰 E300eL、奥迪

A6L 等 344 款新能源车型入选（第一电动网）；北京市顺义区 26 条道路被指定

为自动驾驶车辆测试道路（第一电动网）；成都发布《支持氢能暨新能源汽车

产业发展及推广应用若干政策》（电车资源网）。 

❖ 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

根据乘联会在本周公布的数据，2019 年 9 月，我国狭义乘用车产量为 184.6

万辆，同比下滑 6.9%；市场零售销量为 178.1 万辆，同比下滑 6.5%；1-9 月

狭义乘用车累计零售销量为 1478.2 万辆，同比下滑 8.6%。对此，我们认为：

1、乘用车零售降幅缩窄，市场需求企稳。尽管 9 月乘用车销量同比仍处于下

滑趋势中，但环比 8 月增长了 14.0%，同比降幅也进一步缩窄（8 月销量同比

下滑 9.9%），得益于中秋、国庆等假期的刺激，以及国六车型的稳定推出，乘

用车需求实现小幅回升。2、轿车销量持续走低，SUV表现稳定。9月轿车零售

销量为 85.9万辆，同比下滑 11.2%；MPV销量为 11.4万辆，同比下滑 14.5%，

轿车需求降低依然是乘用车市场下行的主要动因。SUV 月销量为 80.9 万辆，

同比增长 0.6%，是唯一实现增长的细分乘用车车型。1-9月轿车、SUV累计销

量分别为 732.6 万辆和 645.2 万辆，同比分别下滑 9.4%和 5.8%，轿车市场需

求总体上持续下降，而 SUV 销量进入下半年后明显好转。3、新能源乘用车需

求低迷。9 月新能源乘用车批发销量为 6.5 万辆，同比下滑 33.4%，环比 8 月

下滑 8%，其中纯电动、插电混动乘用车销量同比分别下降 31%和 44%。限购政

策松动叠加外资车企的电动化战略持续推进，消费者对新能源汽车的观望情绪

明显，市场需求不高，行业或将进入调整期。当前环境下，受多方面因素扰动，

汽车行业短期利润或受影响，且刺激政策在短期内的效果不会特别明显，但行

业长期仍具备配置价值。 

 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 2.23%，收于 12889.02 点。沪深 300 指数上涨

2.55%，收于 3911.73 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别上涨 1.06%、0.82%、1.42%、1.07%。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、

特斯拉板块表现均不及大盘。 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：德尔股份、光启技术、春风动力、

东方时尚、隆盛科技，表现后五标的分别是：均胜电子、多伦科技、华阳集团、

江铃汽车、众泰汽车；新能源汽车组合表现前五标的分别是：国光电器、*ST

盐湖、天际股份、易成新能、纳川股份，表现后五标的分别是：寒锐钴业、华

友钴业、永兴材料、欣旺达、众泰汽车。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

300473.SZ 德尔股份 38.81 53.71 13.95% 

002625.SZ 光启技术 10.06 230.52 13.54% 

603129.SH 春风动力 35.59 31.46 11.74% 

603377.SH 东方时尚 23 64.23 9.84% 

300680.SZ 隆盛科技 21.21 148.81 7.07% 

后五标的 

600699.SH 均胜电子 15.7 20.20 -11.10% 

603528.SH 多伦科技 7.14 32.52 -9.62% 

002906.SZ 华阳集团 10.73 122.97 -8.91% 

000550.SZ 江铃汽车 15.48 -79.42 -8.40% 

000980.SZ 众泰汽车 3.26 32.25 -7.65% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
  
表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002045.SZ 国光电器 7.63 -73.03 12.37% 

000792.SZ *ST盐湖 8.28 -8.57 11.44% 

002759.SZ 天际股份 10.3 11.57 9.69% 

300080.SZ 易成新能 6.4 -33.27 9.59% 

300198.SZ 纳川股份 4.29 -105.23 8.33% 

后五标的 

300618.SZ 寒锐钴业 57.08 149.96 -15.61% 

603799.SH 华友钴业 24.55 496.68 -14.90% 

002756.SZ 永兴材料 15.2 12.78 -14.85% 

300207.SZ 欣旺达 14.02 30.59 -8.43% 

000980.SZ 众泰汽车 3.26 32.25 -7.65% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

比亚迪（002594）：1-9月，公司新能源汽车销量 19.26万辆，同比增长 34.31%；

燃油车累计销量 14.32万辆，同比下降 31.22%。 

 

上汽集团(600104)：公司 1-9月汽车累计产量 434.6万辆，同比下降 15.97%，

销量 441.4万辆，同比下降 14.23%。 

 

北汽蓝谷(600733)：子公司北汽新能源 9 月汽车销量 10009 辆；1-9 月销量

98382辆，同比增长 20.45%。 

 

金龙汽车（600686）：公司 9 月销售客车 4958 辆，同比下降 9.14%；1-9 月销

售客车 40205辆，同比下降 8.59%。9月生产客车 4247辆，同比下降 11.52%；

1-9生产客车 40251辆，同比下降 11.7%。 

 

福田汽车（600166）：公司 9 月销售汽车 42018 辆；1-9 月销售汽车 38.93 万

辆，同比增长 2.62%。 

 

江淮汽车(600418)：公司 9 月汽车产量为 30794 辆，同比下降 10.13%，汽车

销量为 31697辆，同比下降 8.7%。 

 

江铃汽车(000550)：公司 9 月份销售各类汽车 2.65 万辆，同比增长 16.79%；

1-9月累计销售各类汽车 20.22万辆，同比下降 0.89%。 

 

亚星客车(600213)：公司 9 月销售客车 292 辆，同比增长 32%；1-9 月销售客

车 3759 辆，同比增长 59%。9 月生产客车 293 辆，同比增长 26%；1-9 月生产

客车 3758辆，同比增长 57%。 

 

亿纬锂能 (300014)：上修业绩预告，预计第三季度净利润同比增长

190.00%-205.00%，盈利 6.38 亿元–6.67 亿元；预计前三季度净利润同比增

长 200.58%-209.29%，盈利 11.38亿元-11.71 亿元。 

 

曙光股份(600303)：9 月整车销量为 493 辆，同比下降 12.9%；1-9 月整车销

量为 6373辆，同比下降 50.54%。9月车桥销量为 62438支，同比增长 0.45%；

1-9月车桥销量为 643670支，同比下降 15.73%。 

 

*ST安凯(000868)：9月公司客车销量为 469辆；1-9月份累计销量为 4544辆，
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同比下降 7.28%。此外，公司为全资子公司安凯金达不超过 3000 万元银行授

信提供担保。 

 

*ST天雁(600698)：全资子公司湖南天雁机械有限责任公司与中国长安汽车集

团有限公司签订了《股权转让协议》，双方约定以 2019 年 6 月 30 日为评估基

准日，根据评估机构出具的评估报告确定的评估值 6786.68万元为本次股权交

易价格。 

 

四、行业资讯 

❖ 10月 11日，工信部发布的《关于 2017年度新能源汽车推广应用补助资金

清算审核情况的公示》显示，2017年汽车企业申报车辆推广数量约 23.69

万辆，其中约 20.74 万辆通过核定，企业申请清算资金总额约为 244.14

亿元，核定后按整车企业取整后补助资金约 220.27 亿元。从各车企获得

补助资金情况来看，新能源商用车企业中，宇通客车通过审核的补贴金额

约 45.9 亿元，位列最高。比亚迪则以 34.61 亿元的补贴金额，领先其他

新能源乘用车车企。此外，2017 年度清算中还有约 2.95 万辆新能源汽车

未通过核定，未通过原因主要是国家监管平台核定的行驶里程数不满足 2

万公里、关键零部件发票信息与推荐目录不一致、未接入国家监管平台等。

（第一电动网） 

 

❖ 10月 10日，工信部公示《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽

车车型目录》（第十一批）》。新能源汽车方面，共有 344 款新能源汽车入

选，其中包括 24款插混乘用车、294款纯电动商用车、6款插电式混合动

力商用车、20款燃料电池商用车。（第一电动网） 

 

❖ 10 月 11 日，北京市公安局公安交通管理局、北京市交通委员会和北京市

经济和信息化局联合发布《关于指定顺义区自动驾驶车辆测试道路的通

告》，《通告》中指定了 26条自动驾驶车辆测试道路。《通告》指出，上道

路测试的自动驾驶车辆应当取得临时行驶车号牌，并在指定的道路进行测

试。（第一电动网） 

 

❖ 成都市经信局等五部门联合发布《成都市支持氢能暨新能源汽车产业发展

及推广应用若干政策》，政策从多个角度进行补贴支持氢能和新能源汽车

产业发展。文件表示，为支持本市企业实施氢能暨新能源汽车重大科技创

新项目，开展关键技术、共性技术研发，采取前资助方式，给予最高 200

万元资助；支持行业龙头企业联合产业链上下游企业、高校院所围绕产业
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功能区主导产业实施产业集群协同创新目，给予最高 1000 万元经费。对

于经注册登记的燃料电池汽车新车，按照中央财政单车补贴额的 50%给予

市级配套补贴。固定式加氢站最高可获 500万元一次性补贴和 500万元运

营补贴。充电桩方面，对完成安装建设的自（专）用充电桩（群），按照

充电设施装机功率，给予交流充电设施每千瓦 100元、直流充电设施每千

瓦 200元的一次性补贴，单个充电桩（群）最高 20 万元。（电车资源网） 

 

❖ 近日，德国联邦政府出台“气候保护计划 2030”，希望到 2030年该国温室

气体排放比 1990年减少 55％。为了实现这一目标，德国政府将双管齐下，

大力推动该国电动汽车产业的发展。一方面，德国将在交通领域引入二氧

化碳排放定价，届时燃油价格将会上涨；另一方面，为了进一步推广电动

汽车，德国政府计划到 2030 年时修建 100 万个充电桩，实现 600 万辆电

动汽车上路的目标。新计划还提出，氢能对发展气候友好型经济很重要，

因此德国政府将在今年年底前发布氢能战略。此外，德国还将对电池生产、

二氧化碳的储存与利用等领域的研发提供资助。（第一电动网） 

 

❖ 据外媒报道，9 月美国市场上共售出约 2.7 万台纯电动汽车，同比下滑

19.1%，其中特斯拉售出 2.2万台电动汽车，同比下滑 27%，占比 81%。特

斯拉之外的纯电动汽车 9 月份在美共售出 5215 台，销量同比增幅 41.3%。

（第一电动网） 

 

❖ 特斯拉前三个季度分别向消费者交付 6.3万辆、9.52万辆和 9.7万辆电动

汽车，三个季度共交付 25.52 万辆，今年前三个季度所交付的电动汽车，

不仅远高于去年同期的 15.42万辆，还超过了 2018年全年的 24.50万辆。

（第一电动网） 

 

❖ 10 月 8 日，奥迪公布其电动化规划蓝图，表示将全面迈入电动出行时代，

全面转型为电动出行服务提供商，到 2025年计划推出 30余款电动化车型，

电动化车型的销量将占总销量的 40%。奥迪将持续加速电动化进程，推动

集团范围内的全面减排；到 2025年，奥迪车型的碳足迹将在 2015年的基

础上减少 30%。除了纯电动车之外，奥迪还将加大力度发展插电式混合动

力车型。（第一电动网） 

 

❖ 据外媒报道，三星 SDI 近日对外宣布，公司计划投入 3900 亿匈牙利福林

（约合人民币 92亿元），用于扩建匈牙利首都布达佩斯市郊的电动车电池

工厂。据悉，这笔投资将创建约 1200 个工作岗位，工厂建成后年产能将

满足 5万辆电动车的电池配置需求。（第一电动网） 
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五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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