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9 月挖掘机销量同比增长 17.8% 

――机械行业周报 

分析师： 张冬明 SAC NO： S1150517080002 2019 年 10 月 15 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 2.72%，申万机械设备板块上涨 2.01%，跑输大盘 0.71

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 17 位，18 个子行业全部上涨，其

中表现最好的 5 个子行业分别为冶金矿采化工设备、磨具磨料、制冷空调设

备、工程机械、机床工具，分别上涨 5.48%、4.66%、3.28%、3.10%、2.98%。 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔

除负值）为 25.46 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.10 倍。 

个股方面，涨幅居前的为达意隆（26.07%）、红宇新材（22.15%）、中原特

钢（15.11%）、建设机械（14.99%）、杰瑞股份（14.47%），跌幅居前的为赛

腾股份（-16.67%）、龙溪股份（-13.36%）、银宝山新（-11.90%）、东方中科

（-11.14%）、梅轮电梯（-8.06%）。 

 行业信息及上市公司公告 

1）9 月挖机销售 15799 台，同比增长 17.8%。 

2）9 月装载机销售约 9836 万台，同比增长 17.2%。 

3）徐工携大型成套露天矿业机械装备亮相印尼国际矿业展。 

4）山推股份与合众思壮子公司达成战略合作，共同做强智能机械产业。 

5）投资近亿元的伊之密全球创新中心广东顺德开建。 

6）雷萨重机 L10 国内首批京环产品亮相，开启绿色高效引擎。 

 行业策略与个股推荐 

在中央提出逆周期调节、加大基建等投入的大背景下，综合目前行业盈利和

估值水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，建议主要从以下五个维度寻找

优质标的： 

1）轨道交通：近年来铁路固定资产投资完成额均超预期目标，根据 2019 年

中铁总工作会议相关表述，2019 年全国铁路固定资产投资保持强度规模，我

们认为，在政府强调逆周期调节和加大基建投资背景下，2019 年铁路和城轨

投资强度有望再次超预期，同时下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼

轨交行业的快速发展，建议关注核心标的中国中车。 

2）工程机械：2019 年以来，以挖掘机为代表的工程机械销量继续维持增长

态势，年度销量有望再次创历史新高，我们分析主要原因有四个方面：一是

房地产和基建固定资产投资额明显提升，下游需求显著回暖；二是 2011 年左

右购置工程机械已经到了置换周期，更新需求强烈；三是环保要求日益严格，
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不满足排放标准车辆受到作业限制；四是“一带一路”有力带动了工程机械出

口，在此情况下，建议重点关注工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核

心零部件生产商恒立液压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴

产业、改造传统制造业的关键技术设备之一，激光设备同时也是我国先进制

造高技术产业化重点发展方向，政策支持力度较大，随着激光技术的应用领

域不断扩大以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规模有望持续呈现高

速增长态势，建议重点关注我国大功率光纤激光器国产化的先行者锐科激光。 

4）高端装备：目前科创板高端装备制造相关申请公司主要分布在智能制造、

轨交、卫星及应用三大领域。我们认为，科创板将高端装备制造业列为重点

支持产业之一，将有望助推我国高端装备制造业又快又好发展，建议密切关

注相关公司，如天准科技、中微公司等。 

5）停车设施：近年来，根据中国道路运输网的统计数据显示，目前我国大城

市小汽车与停车位的平均比例约为 1：0.8，中小城市约为 1：0.5，保守估计，

我国停车位缺口超过 5000 万个，同时建设机械式立体停车场已成为各大城

市缓解停车难的新思路。我们认为，国家已经将停车场建设作为“补短板、惠

民生、增后劲，进一步扩大有效投资”的重要领域，政策支持力度有望不断加

大，市场发展空间可观，在此情况下，建议关注机械式停车设备生产企业五

洋停车。 

综合来看，我们推荐标的为中国中车（601766）、三一重工（600031）、徐工

机械（000425）、锐科激光（300747）、五洋停车（300420）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 2.72%，申万机械设备板块上涨 2.01%，跑输大盘 0.71 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 17 位，18 个子行业全部上涨，其中表现

最好的 5 个子行业分别为冶金矿采化工设备、磨具磨料、制冷空调设备、工程机

械、机床工具，分别上涨 5.48%、4.66%、3.28%、3.10%、2.98%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 25.46 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.10 倍。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为达意隆（26.07%）、红宇新材（22.15%）、中原特钢

（15.11%）、建设机械（14.99%）、杰瑞股份（14.47%），跌幅居前的为赛腾股

份（-16.67%）、龙溪股份（-13.36%）、银宝山新（-11.90%）、东方中科（-11.14%）、

梅轮电梯（-8.06%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业信息及上市公司公告 

1）9 月挖机销售 15799 台，同比增长 17.8%。据中国工程机械工业协会统计，

2019 年 9 月纳入统计的 25 家挖掘机制造企业共销售各类挖掘机 15799 台，同比

增长 17.8%。国内市场销量 13182 台，同比增长 12.5%。出口 2617 台，同比增

长 54.9%。1-9 月累计总销量 179195 台，同比增长 14.7%;累计内销 159810 台，

同比增长 12.2%;累计出口 19385 台，同比增长 39.9%。（中国工程机械工业协会） 

2）9 月装载机销售约 9836 万台，同比增长 17.2%。据中国工程机械工业协会统

计，2019 年 9 月纳入统计的 22 家装载机制造企业共销售各类装载机 9836 台，

同比增长 17.2%。总销售量中：国内市场销量 7611 台，同比增长 17.8%;出口销

量 2225 台，同比增长 15.2%。1-9 月累计总销量 93716 台，同比增长 3.29%;

累计内销 75254 台，同比增长 2.91%;累计出口 18462 台，同比增长 4.83%。（中

国工程机械工业协会） 

3）徐工携大型成套露天矿业机械装备亮相印尼国际矿业展。近日，第十九届印

度尼西亚国际矿业、工程机械和建筑技术设备展览会在雅加达举行。作为中国规

模最大、产品品种与系列最齐全、最具竞争力和影响力的工程机械专业供应商，

徐工集团携矿业机械设备盛装亮相此次国际级盛会。首次成套化展出“效率能

手”XE900D 矿用液压挖掘机、“节能专家”XE1250 矿用液压挖掘机、“机动战

士”XDA40 铰接式自卸车 3 款大吨位矿业精品，向世界展示了徐工迈向中高端的
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品牌实力。（中新网） 

4）山推股份与合众思壮子公司达成战略合作，共同做强智能机械产业。10 月 11

日合众思壮(002383.SZ)公布，公司控股子公司北京合众鼎新信息技术有限公司

与山推股份(000680.SZ)签订《战略合作协议》，以开展全方位、长期性、实质性

战略合作。未来山推股份将在其推土机、压路机、挖掘机等系列产品上对合众鼎

新的智能引导、自动控制和自动驾驶系统进行安装适配，进一步巩固双方在工程

机械领域的合作，共同将智能机械产业做大、做强，对公司未来的发展产生积极

影响。（格隆汇） 

5）投资近亿元的伊之密全球创新中心广东顺德开建。伊之密全球创新中心奠基

仪式 12 日在广东佛山顺德五沙工业园举行。该中心整体规划占地面积达 12000

平方米，计划总投资近 1 亿元，预计 2020 年第四季度竣工投入使用。该中心将

作为一个开放式的创新平台，汇聚全球产业链上下游合作机构，共同推动先进装

备制造业前沿技术测试、落地，实现产业共赢。（中新经纬） 

6）雷萨重机 L10 国内首批京环产品亮相，开启绿色高效引擎。10 月 12 日，“全

新突破，专业赢领”雷萨超级重机 L10 系列国内首批京环产品发布会在北京怀柔隆

重举办。北汽福田汽车股份有限公司北京福田雷萨泵送机械分公司（雷萨重机）

为响应北京市发布的《关于北京市提前实施国六机动车排放标准的通告》，历经三

年潜心开发，雷萨超级重机L10系列国内首批京环三大系列产品满足了当期环保、

法规、工况下客户的不同选择。（慧聪工程机械网） 

3.行业策略与个股推荐 

在中央提出逆周期调节、加大基建等投入的大背景下，综合目前行业盈利和估值

水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，建议主要从以下五个维度寻找优质标

的： 

1）轨道交通：近年来铁路固定资产投资完成额均超预期目标，根据 2019 年中铁

总工作会议相关表述，2019 年全国铁路固定资产投资保持强度规模，我们认为，

在政府强调逆周期调节和加大基建投资背景下，2019 年铁路和城轨投资强度有望

再次超预期，同时下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼轨交行业的快速发

展，建议关注核心标的中国中车。 

2）工程机械：2019 年以来，以挖掘机为代表的工程机械销量继续维持增长态势，

年度销量有望再次创历史新高，我们分析主要原因有四个方面：一是房地产和基
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建固定资产投资额明显提升，下游需求显著回暖；二是 2011 年左右购置工程机

械已经到了置换周期，更新需求强烈；三是环保要求日益严格，不满足排放标准

车辆受到作业限制；四是“一带一路”有力带动了工程机械出口，在此情况下，建

议重点关注工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核心零部件生产商恒立液压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴产

业、改造传统制造业的关键技术设备之一，激光设备同时也是我国先进制造高技

术产业化重点发展方向，政策支持力度较大，随着激光技术的应用领域不断扩大

以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规模有望持续呈现高速增长态势，建

议重点关注我国大功率光纤激光器国产化的先行者锐科激光。 

4）高端装备：目前科创板高端装备制造相关申请公司主要分布在智能制造、轨

交、卫星及应用三大领域。我们认为，科创板将高端装备制造业列为重点支持产

业之一，将有望助推我国高端装备制造业又快又好发展，建议密切关注相关公司，

如天准科技、中微公司等。 

5）停车设施：近年来，根据中国道路运输网的统计数据显示，目前我国大城市

小汽车与停车位的平均比例约为 1：0.8，中小城市约为 1：0.5，保守估计，我国

停车位缺口超过 5000 万个，同时建设机械式立体停车场已成为各大城市缓解停

车难的新思路。我们认为，国家已经将停车场建设作为“补短板、惠民生、增后劲，

进一步扩大有效投资”的重要领域，政策支持力度有望不断加大，市场发展空间可

观，在此情况下，建议关注机械式停车设备生产企业五洋停车。 

综合来看，我们推荐标的为中国中车（601766）、三一重工（600031）、徐工机

械（000425）、锐科激光（300747）、五洋停车（300420）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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