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9 月重卡销量再度增长，新能源补贴已累计 1155 亿 

汽车行业周报 19 年 39 期 

投资要点： 

 板块一周行情回顾 

上周沪深股市整体回暖。其中，沪深300上涨2.55%，汽车板块中申万整

车上涨0.55%，国联新能源汽车上涨1.59%，申万汽车零部件上涨1.82%，

申万汽车服务上涨2.73%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

 行业重要事件及本周观点 

【9月重卡销量再度增长，全年销量将超110万辆】 

9月份重卡销8.3万辆，环比增长13%，同比增长7%，在今年7、8、9月同

比实现“三连涨”，涨幅分别为1%、2%、7%。9月份后，2019年前三季度

重卡销量达到了88.8万辆，同比只下降了1%，降幅进一步收窄。随着近期

各地对于国三车限行和禁行力度加大，今年重卡板块表现已经超预期。根

据以往数据，2019年重卡销量可以达到112万辆左右。10月10日，无锡高

架发生侧倾坍塌，主要原因已定性为卡车严重超载。此事件影响较大，很

有可能促使政府加大对超载车的监管力度，进一步拉动重卡销量。 

【再清算20.7万辆车，应发补贴220亿，累计补贴资金已达1155亿】 

10日，工信部发布公示显示，截止目前，工信部累计公布了8次补贴资金清

算情况，共计15批清算文件；专家组共计核算了206万辆新能源车，补贴

资金合计1155亿元。新能源补贴终将完全退出，今年六月的补贴退坡已导

致7、8月份新能源销量严重下滑。目前大部分新能源车企处于亏损状态，

核心技术将成为企业生存的关键。预计未来行业将会向龙头靠拢。 

【本周投资策略】 

鼓励汽车消费及出口的政策不断出台；补贴退坡背景下新能源汽车领域有

望靠强制性提升公共服务领域的新能源车占比来驱动行业发展；全国部分

地区开始实施国六标准；今年四季度行业销量增速有望在低基数下回暖，

建议关注和布局细分行业龙头企业。整车标的方面，继续看好弹性较大的

长安汽车（000625）和销量逆势增长的长城汽车（601633）。重卡板块继

续推荐核心零部件龙头潍柴动力（000338）。零部件标的建议关注万里扬

（002434）、精锻科技（300258）、银轮股份（002126）等标的。新能

源汽车领域推荐湿法隔膜龙头恩捷股份（002812）和二线动力锂电池企业

亿纬锂能（300014）等。 

 主要上市公司表现 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 123 家，下跌 37 家。板块中光

启技术、模塑科技、德尔股份等个股涨幅居前；均胜电子、众泰汽车、宝

隆科技等个股跌幅居前。 

 风险提示：政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 
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1 板块一周行情回顾 

上周沪深股市整体回暖。其中，沪深 300 上涨 2.55%，汽车板块中申万整车上

涨 0.55%，国联新能源汽车上涨 1.59%，申万汽车零部件上涨 1.82%，申万汽车服

务上涨 2.73%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

上周汽车板块下跌 1.18%，在 28 个一级行业中排名第二十二。SW 建筑材料、

SW 农林牧渔、SW 房地产等板块涨幅居前；SW 休闲服务为唯一下跌板块，SW 国

防军工板块涨幅较低。 

图表 3：上周申万一级行业涨幅排行 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

1.1 各子板块估值情况 
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图表 1：汽车行业各细分板块一周涨跌幅  图表 2：汽车行业各细分板块今年以来涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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从长期相对估值水平来看，汽车板块相对估值（市盈率 15.58）整体仍处于底部

区域，与沪深 300 估值的比值为 1.29。国联新能源汽车板块估值（市盈率 35.63）

回调到底部后开始反弹，与沪深 300 估值的比值为 2.96，但仍处于近几年的底部区

域。 

2 汽车板块上市公司市场表现 

2.1  汽车及零部件板块表现点评 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 123 家，下跌 37 家。板块中光启技术、

模塑科技、德尔股份等个股涨幅居前；均胜电子、众泰汽车、宝隆科技等个股跌幅居

前。 

2.2  新能源汽车板块表现点评 

上周国联新能源汽车板块统计样本（共 58 家）上涨 38 家，下跌 19 家。亿纬锂

能、东方精工、科力远等个股涨幅居前；寒锐钴业、华友钴业、欣旺达等个股跌幅居

图表 4：申万汽车一级板块对沪深 300PE 估值溢价  图表 5：国联新能源汽车相对沪深 300PE 估值溢价 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 7：汽车行业一周跌幅前 10 排行 

证券代码 证券简称 
当前 

股价 
1 周% 2 周% 1 月% 

002625.SZ 光启技术 10.06  12.3 14.7 1.6 

000700.SZ 模塑科技 4.19  12.0 2.2 17.0 

300473.SZ 德尔股份 38.81  11.3 12.7 23.2 

002865.SZ 钧达股份 17.20  9.1 7.4 1.6 

002363.SZ 隆基机械 5.79  8.8 6.8 -1.2 

300643.SZ 万通智控 9.61  8.7 8.2 5.3 

000678.SZ 襄阳轴承 7.35  8.1 6.8 1.2 

002355.SZ 兴民智通 7.51  7.3 4.2 6.8 

002213.SZ 特尔佳 9.72  7.3 8.7 2.4 

300680.SZ 隆盛科技 21.21  7.1 7.3 2.2 
 

 
证券代码 证券简称 

当前 

股价 
1 周% 2 周% 1 月% 

600699.SH 均胜电子 15.70  -9.5 -6.1 -7.5 

000980.SZ 众泰汽车 3.26  -6.3 -6.9 -16.4 

603197.SH 保隆科技 21.89  -5.8 -1.1 4.9 

601689.SH 拓普集团 11.22  -5.1 1.5 -6.1 

000550.SZ 江铃汽车 15.48  -4.7 -11.0 -6.6 

002906.SZ 华阳集团 10.73  -4.2 -9.0 -9.5 

601777.SH 力帆股份 3.34  -4.0 -7.0 -15.7 

603528.SH 多伦科技 7.14  -3.9 -11.4 -7.6 

000800.SZ 一汽轿车 8.00  -3.6 -2.0 -9.4 

002048.SZ 宁波华翔 14.40  -3.5 -1.6 -0.8 
 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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前。 

2.3 重点覆盖个股行情 

上周我们重点覆盖的个股下跌较高的有拓普集团（-5.1%）、新宙邦（-1.6%），

万里扬（-1.3%），上涨较多的有亿纬锂能（9.9%）、宁波高发（6.1%）。 

图表 10：重点覆盖股票池涨跌幅 

公司名称 
收盘价 EPS 上周 

涨跌幅 

本年累计 

涨跌幅 2019/10/11 2018A 2019E 2020E 2021E 

新宙邦 24.92 0.86 0.98 1.23 1.56 -1.6% 4.4% 

亿纬锂能 33.39 0.67 1.28 1.70 2.19 9.9% 112.4% 

江淮汽车 5.23 -0.42 0.10 0.25 0.34 -0.9% 8.7% 

拓普集团 11.22 1.04 0.53 0.66 0.79 -5.1% 13.0% 

中鼎股份 8.78 0.92 0.90 1.03 1.17 1.4% -11.4% 

精锻科技 11.39 0.64 0.69 0.84 0.97 1.4% -5.8% 

渤海汽车 3.42 0.15 0.00 0.00 0.00 2.1% -2.6% 

宁波高发 14.16 1.09 0.92 1.09 1.27 6.1% 2.2% 

富奥股份 4.72 0.49 0.55 0.62 0.88 0.6% 30.9% 

银轮股份 7.25 0.44 0.47 0.56 0.66 0.3% -1.9% 

双环传动 5.26 0.29 0.32 0.38 0.48 1.0% -6.9% 

长安汽车 7.84 0.14 -0.03 0.65 1.07 5.8% 19.3% 

潍柴动力 11.88 1.08 1.20 1.31 1.41 5.9% 57.8% 

万里扬 7.07 0.26 0.36 0.50 0.62 -1.3% 9.6% 

长城汽车 7.77 0.57 0.49 0.61 0.73 0.9% 43.6% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

2.4 股票组合推荐 

本周组合维持不变。国务院办公厅发布的《关于加快发展流通促进商业消费的意

见》提到，要释放汽车消费潜力。商务部对外贸易司有关领导表示，将会同有关部门

共同研究制定推动汽车贸易高质量发展的专项政策。随着国家及各地促进汽车消费政

图表 8：新能源汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 9：新能源汽车行业一周跌幅前 10 排行 

证券代码 证券简称 
当前 

股价 
1 周% 2 周% 1 月% 

300014.SZ 亿纬锂能 33.39  9.9 6.9 -14.8 

002611.SZ 东方精工 5.09  8.8 1.2 11.4 

600478.SH 科力远 4.35  8.2 6.4 -6.9 

002364.SZ 中恒电气 13.37  8.2 12.1 18.8 

300619.SZ 金银河 24.90  6.0 6.5 0.8 

000009.SZ 中国宝安 4.65  5.4 4.7 -5.5 

002759.SZ 天际股份 10.30  5.4 11.0 0.0 

002733.SZ 雄韬股份 20.79  4.3 2.6 -12.7 

002249.SZ 大洋电机 4.09  4.1 2.8 -7.5 

600869.SH 智慧能源 5.15  4.0 2.6 4.5 
 

 
证券代码 证券简称 

当前 

股价 
1 周% 2 周% 1 月% 

300618.SZ 寒锐钴业 57.08  -9.0 -15.1 -13.1 

603799.SH 华友钴业 24.55  -8.8 -15.2 -11.3 

300207.SZ 欣旺达 14.02  -7.5 -3.0 4.0 

300116.SZ 坚瑞沃能 1.68  -5.1 -0.6 12.0 

603026.SH 石大胜华 34.15  -4.7 0.6 -1.0 

002466.SZ 天齐锂业 26.05  -4.2 -7.2 5.0 

600525.SH 长园集团 6.14  -3.3 -5.4 -1.9 

300742.SZ 越博动力 30.21  -3.3 -1.9 4.1 

300450.SZ 先导智能 32.63  -3.2 -3.7 -4.6 

300073.SZ 当升科技 24.39  -2.2 -5.2 -10.1 
 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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策推出，三季度开始汽车销量已逐步企稳，四季度有望于低基数背景下复苏。长城汽

车今年 1-9 月份销量逆势增长 7.01%，随着下半年欧拉 R2、皮卡高端车型长城炮等

车型的上市，有望带来新的增长点，建议重点关注。对于重卡板块，估值处于低位，

安全边际较高，我们继续推荐潍柴动力。万里扬的新款 CVT25 变速箱已在吉利、奇

瑞等车型上批量应用，未来还有望配套一汽的部分车型，建议积极关注。 

图表 11：本周股票组合 

公司名称 
收盘价 

推荐逻辑 
2019/9/20 

潍柴动力 11.88 重卡产销量好于预期，全年业绩稳定增长，估值优势明显 

万里扬 7.07 稀缺自主自动变速箱标的，新款产品已批量用于吉利、奇瑞新车型 

长城汽车 7.77 受益政策推动弹性较大，F 系列车型 2019 年放量，新产能即将释放 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

3 公司重要公告及行业新闻 

3.1 重要公司公告 

2019 年 9 月车企产销快报数据如下： 

企业 产品 

产量（辆）   销量（辆） 

本月数 本年累计 累计同比 本月数 本年累计 累计同比 

小康股份 
汽车 28246 210117 -19.67% 28121 213339 -15.69% 

发动机 48014 362611 -15.33% 40765 350601 -17.33% 

中通客车 客车 1402 11049 36.53% 1402 10774 31.31% 

东风汽车 汽车 14438 112938 11.58% 13991 118001 10.06% 

长安汽车 汽车 163053 1232793 -21.06% 159848 1225879 -23.59% 

*ST 海马 汽车 2912 20152 -60.78% 3224 21979 -60.78% 

江铃汽车 汽车 26186 200126 -2.60% 26518 202201 -0.89% 

宇通客车 客车 4109 41026 -2.14% 3646 42140 6.57% 

*ST 安凯 客车 488 4562 -7.41% 469 4544 -7.28% 

福田汽车 
汽车 42018 389266 2.62% 45457 390181 2.04% 

发动机 31056 230828 -10.04% 29783 235700 -9.18% 

曙光股份 
汽车 296 4933 -59.20% 493 6373 -50.54% 

车桥 63010 616521 -18.75% 62438 643670 -15.73% 

金龙汽车 客车 4247 40251 -11.70% 4958 40205 -8.59% 

江淮汽车 汽车 30794 321867 -11.23% 31697 320816 -11.27% 

比亚迪 汽车 / / / 40,729 335,795 -4.49% 

广汽集团 汽车 175,366 1,444,165 -9.64% 188,632 1,508,018 -3.21% 

长城汽车 汽车 100,077 726,863 7.76% 100,019 724,113 7.01% 

上汽集团 汽车 567,988 4,346,222 -15.97% 549,999 4,413,947 -14.23% 

北汽新能源 汽车 3420 22753 -63.30% 10009 98382 20.45% 

亚星客车 客车 293 3758 57% 292 3759 59% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 
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2019 年前三季度业绩预告： 

公司 代码 报告类型 归母净利润 同比增速 

精锻科技 300258.SZ 2019 前三季度业绩预告 
盈利：16,500 万元～

17,500 万元 

比上年同期下降：

23.69%～28.06% 

威唐工业 300707.SZ 2019 前三季度业绩预告 
盈利：2,800 万元–3,500

万元 

比上年同期下降：

56.55% -65.24% 

钱江摩托 000913.SZ 2019 前三季度业绩预告 
盈利：20,171 万元–

23,171 万元 

比上年同期增长：

3,183.52% - 3,671.87% 

特尔佳 002213.SZ 2019 前三季度业绩预告 
盈利：120 万元~150 万

元 

比上年同期增加：

767.96%至 984.96% 

金银河 300619.SZ 2019 前三季度业绩预告 
盈利：3,570 万元~3,967

万元 

比上年同期下降： 

0% ~ 10% 

寒锐钴业 300618.SZ 2019 前三季度业绩预告 
亏损：3,800 万元

—4,200 万元 

比上年同期下降： 

105.42% ~ 105.99% 

蓝海华腾 300484.SZ 2019 前三季度业绩预告 
亏损：8,300 万元 ~ 

8,800 万元 

比上年同期下降： 

693.62%% ~ 729.39% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

华达科技（603358）2019 年 10 月 9 日离任董事减持股份计划公告：公司原董事许

霞女士因自身资金需求，计划减持不超过 783,804 股。减持方式为集中竞价或大宗

交易，减持价格为不低于每股 14.78 元。 

  

隆盛科技（300680）2019 年 10 月 9 日关于公司天然气产品获博世汽车系统(无锡)

有限公司供应商定点的公告：公司与博世自 2017 年 10 月开始配合开发的“天然气喷

射系统”项目已经完成 A、B 样件阶段的相关试验验证工作，基于上述两个阶段的顺

利通过，公司获得了博世“天然气喷射系统”项目的供应商定点，并即将进入 C 样件阶

段以及 PPAP 阶段；本项目顺利实施后，公司将承接博世从核心部件“大流量天然气

喷嘴”的制造到天然气喷射系统总成配套业务，产品定位为全球同步水平。博世总部

目前已经将天然气业务单元从德国转移至中国。后续博世将立足中国逐步将此业务覆

盖全球。 

  

江淮汽车（600418）2019 年 10 月 9 日股东减持股份计划公告：减持前建投投资有

限责任公司持有公司 134,355,512 股，占公司总股本的 7.10%。建投投资计划自六

个月内以集中竞价方式减持公司股份不超过公司股份总数的 2%，即 37,866,242 股。 

  

万安科技（002590）2019 年 10 月 9 日关于出售参股公司股权的公告：公司拟将持

有的参股公司飞驰镁物（北京）汽车科技有限公司 13.8153%的股权以及持有的参股

公司飞驰镁物（北京）信息服务有限公司 13.8153%的股权分别转让给埃森哲（中国）

有限公司及其指定公司。 

http://www.hibor.com.cn
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方正电机（002196）2019 年 10 月 9 日关于对外投资成立全资子公司的公告：公司

或以自有资金人民币 2 亿元人民币投资成立全资子公司，名称为宜城方正高科有限公

司。经营范围：生产开发计算机软件、电子产品；汽车雨刮器总成及其他汽车零部件

产品的开发、制造、销售；经营本企来自产产品及技术的出口业务和本企业所需的机

械设备、零部件、原辅材料及技术的进口业务；各类经济信息咨询。  

  

中恒电气（002364）2019 年 10 月 9 日关于收到中标通知书的公告：公司近日被确

定为国恒第三代交流充电桩招标项目的拟中标单位，根据招标文件，2019 年 11 月

30 日需交付 200 套试产产品，预计 2020 年需求量约为 3 万台，未来五年需求量约

为 30 万台。 

 

北特科技（603009）2019 年 10 月 11 日关于收到政府补助的公告：上海北特科技股

份有限公司及子公司自 2019 年 7 月 18 至 2019 年 10 月 10 日累计收到政府补助

562.59 万元，均为收益相关的政府补助。 

  

科力远（600478）2019 年 10 月 11 日关于股东权益变动的提示性公告：公司股东吉

科控股以协议转让方式将所持有的上市公司 49,149,883 股（占上市公司总股本的

2.97%股份）转让予吉利科技；一致行动人华普汽车将其持有的上市公司 134,444,823

股（占上市公司总股本的 8.13%股份）转让予吉利科技。 

 

3.2 行业重要新闻 

沃尔沃将和吉利合并发动机业务 以节约成本 

据路透社报道，沃尔沃汽车将把其发动机开发和制造业务与母公司吉利进行合并，

成立一个独立的部门，为内部品牌诸如莲花、伦敦出租车、领克和宝腾等供货，同时

也为潜在竞争对手提供下一代内燃机和混合动力发动机。 

http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=10106 

  

9 月重卡销 8.3 万辆再度增长 全年市场直奔 110 万辆以上 

2019 年 9 月份，我国重卡市场预计销售各类车型约 8.3 万辆，环比今年 8 月的

7.32 万辆上涨 13%，比上年同期的 7.77 万辆增长 7%。2019 年前三季度，重卡销量

达到了 88.8 万辆，同比微弱下降 1%，累计降幅进一步收窄。按照四季度月均 7.7

万辆的销量趋势来判断的话，2019 年全年重卡市场的整体销量将超过 110 万辆，达

到 112 万辆左右，比全球重卡历史最高峰 2018 年时的销量（114.8 万辆）只小幅下

http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=10106
http://www.hibor.com.cn


   

 9 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

滑了 3%。 

http://www.cvworld.cn/news/sycnews/guangyao/191008/166121.html 

  

今年 1-8 月，河北省共推广新能源汽车 30469 辆 

近日，据河北新闻网报道，今年 1-8 月，河北省共推广新能源汽车 30469 辆，

已提前完成年度目标。中国汽车工业协会数据显示，今年前 8 月，我国累计推广新能

源汽车 79.3 万辆，河北省贡献量占 3.8%。截至目前，河北省累计推广新能源汽车超

12 万辆，居全国第 11 位。 

http://www.evhui.com/94104.html 

  

特斯拉上海工厂测试跑道国产 Model 3 内测 或下周投产 

据最新一段由无人机拍摄的视频显示，一辆 Model 3 电动汽车出现在特斯拉上海

Gigafactory 3 工厂附近的一条新的测试跑道上，而该辆 Model 3 很可能由上海工厂

生产。对于特斯拉而言，上海工厂正式投产是一个重要的里程碑，因为它将成为第一

个由外国汽车制造商在中国全资拥有的电动汽车工厂，也是特斯拉的第二个电动汽车

生产工厂。 

https://auto.gasgoo.com/a/70131425.html 

  

大数据报告：二手车市场跨区域溢价特点鲜明 

天天拍车二手车大数据研究院 8 日发布的《2019 年 9 月个人卖车大数据报告》

显示，江苏、浙江、山东等东部沿海省市青睐德系车和美系车，德系、美系在这些区

域溢价更高；山东、安徽、河南等中部省市则对于国产车情有独钟；日系车的溢价优

势区域在两广及福建地区。 

http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=10108 

   

国内成品油调价搁浅 下周期下调概率较大 

10 月 8 日，国内成品油调价窗口再度开启。本计价周期以来，受到沙特原油产

量恢复及全球经济数据低迷等因素影响，国际原油价格呈现出震荡后持续下跌走势。

但由于本周期测算的原油变化率所对应的成品油零售限价调整幅度不足 50 元/吨，故

而 8 日国内成品油调价遭遇搁浅。 

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5226523.html 

  

http://www.cvworld.cn/news/sycnews/guangyao/191008/166121.html
http://www.evhui.com/94104.html
https://auto.gasgoo.com/a/70131425.html
http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=10108
http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5226523.html
http://www.hibor.com.cn
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工信部：将持续推进工业半导体材料、芯片、器件及 IGBT 模块产业发展 

10 月 8 日，工信部回复政协《关于加快支持工业半导体芯片技术研发及产业化

自主发展的提案》称，下一步，将持续推进工业半导体材料、芯片、器件及 IGBT 模

块产业发展，根据产业发展形势，调整完善政策实施细则，更好的支持产业发展。 

http://www.evhui.com/94145.html 

 

第十一批车船税优惠车型目录公示 新能源汽车共计 344 款 

10 月 10 日，工信部公示《享受车船税减免优惠的节约能源使用新能源汽车车型

目录》（第十一批）》。在新能源汽车方面，共有 344 款新能源汽车入选，其中包括，

24 款插混乘用车，294 款纯电动商用车，6 款插电式混合动力商用车，20 款燃料电

池商用车。 

http://www.evhui.com/94246.html 

  

2019 年 9 月美国市场电动汽车销量 

2019 年 9 月，美国新能源汽车销量连续第三个月明显下降。据 InsideEVs 估计

的数字，总销量约为 33128 辆(同比下降 25.6%)。相比之下，8 月份为 27665 辆(同

比下降 23.9%)。2019 年前 9 个月，总销量超过 236,000 辆(与前一年持平)。很有可

能，这种下降趋势至少会持续到今年年底，才能最终反弹。 

http://www.evhui.com/94231.html 

  

青海：2025 年底前将实现对电动汽车集中式充换电设施等免收基本电费 

日前青海省发改委印发《关于创新和完善促进绿色发展价格机制的实施意见》，

该意见指出将建立峰谷电价动态调整机制，利用峰谷电价差、辅助服务补偿等市场化

机制，促进储能发展，鼓励电动汽车提供储能服务，并通过峰谷价差获得收益。并将

在 2025 年底前实现对电动汽车集中式充换电设施等免收基本电费。 

http://www.evhui.com/94198.html 

  

吉林：七条政策支持智能网联及新能源汽车供应链企业入园 

近日，吉林发布《关于支持吉林省智能网联及新能源汽车供应链产业园发展若干

措施的通知》，给出七条支持智能网联及新能源汽车供应链企业入园政策。包括保证

企业用地需求，奖励新进企业，给予贴息补助，提供人才保证等。 

http://www.evhui.com/94194.html 

http://www.evhui.com/94145.html
http://www.evhui.com/94246.html
http://www.evhui.com/94231.html
http://www.evhui.com/94198.html
http://www.evhui.com/94194.html
http://www.hibor.com.cn
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2017 年再清算 20.7 万辆车，应发补贴 220 亿，累计补贴资金已达 1155 亿 

今日，工信部发布了《关于 2017 年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核情

况的公示》，公示显示 2017 年企业共计申报新能源汽车推广数 236881 辆，企业申请

清算资金 2441403.25 万元，专家组核定新能源汽车推广数 207409 辆，应清算补助

资金总额为 2202709 万元。据统计，截至目前，2017 年累计核算了应发放补贴车辆

63.9 万辆，而中汽协公布的 2017 年销量为 77.7 万辆，还有近 14 万辆车为清算补贴

资金。 

http://www.evhui.com/94304.html 

  

全国二手车 8 月份交易量 119 万辆 同比增长 0.92% 

8 月全国二手车市场交易量 119.86 万辆，环比下降 1.19%，同比增长 0.92%。

其中，乘用车方面，基本型乘用车共交易 68.35 万辆，环比增长 1.2%；SUV 共交易

13.47 万辆，环比增长 5.42%；MPV 共交易 8.29 万辆，环比下降 0.45%；交叉型乘

用车共交易 3.06 万辆，环比增长 3.22%。商用车方面，客车交易量 10.76 万辆，环

比下降 9.78%；载货车 10.01 万辆，环比下降 10.8%。 

http://www.cvworld.cn/news/Onedata/191011/166171.html 

 

4 产业链数据跟踪 

4.1 锂电池及原材料 

 

图表 12：电池级碳酸锂价格走势（元/吨）  图表 13：工业级碳酸锂价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：百川资讯，国联证券研究所  来源：百川资讯，国联证券研究所 

图表 14：钴价走势（元/吨）  图表 15：氧化镨钕价格走势（元/吨） 
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4.2 新能源汽车销量统计 

 

 

4.3 汽车销量统计 

 

 

 
来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 16：国内新能源汽车产量数据  图表 17：国内新能源汽车产量按技术路线分布 

 

 

 
来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 18：国内新能源汽车月度销量跟踪（辆）  图表 19：国内新能源汽乘用车月度销量跟踪（辆） 

 

 

 
来源：中汽协，国联证券研究所  来源：乘联会，国联证券研究所 

图表 20：乘用车月度销量跟踪（万辆）  图表 21：商用车月度销量跟踪（万辆） 
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5 风险提示 

政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 

图表 22：轿车月度销量跟踪（万辆）  图表 23： SUV 月度销量跟踪（万辆） 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 

图表 24： MPV 月度销量跟踪（万辆）  图表 25：重卡月度产量跟踪（万辆） 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 
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