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——基础化工行业周报（20191013） 

❖ 周报观点：碳酸二甲酯继续涨价，VA 价格小幅下跌 

1）碳酸二甲酯：本周碳酸二甲酯市场价格继续走高。山东市场主流成交价为

8000 元/吨，华东市场主流成交价为 8100元/吨，华南市场主流成交价为 8300

元/吨。下游聚碳酸酯集中采购，需求跟进较好，场内库存无量，交付订单为主。

十一假期归来，部分持货方恢复报盘，工厂仍有订单交付，库存低位，原料环

氧丙烷价格破万，成本面支撑好转，碳酸二甲酯价格小幅上行。下游聚碳酸酯

方面集中采购，需求跟进较好，企业多排单销售，库存无量，原料高位稳定，

持货方存拉涨意愿，碳酸二甲酯价格预计将继续上行。2）维生素：本周国内 VA

市场价格小幅下跌，节前市场均价在 345元/公斤左右，目前市场均价在 335 元

/公斤，平均价格下调 10元/公斤，跌幅 2.90%，较去年同期上涨 13.56%。近期

VA 市场需求较前期略有恢复，但由于 VA 价格还处于高位，下游客户采购心理

较为谨慎，场内处于高供低需状态。国内厂家随行就市，贸易商价格在 330-340

元/公斤左右，实际成交价格偏低。欧洲用户已经签订部分 4 季度订单，成交一

般，欧洲贸易商 VA（100万 IU）报价 75-80欧元/kg。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 2.55%，川财非金属材料指数上涨 2.30%，在 29 个行

业中排名第 14 位。子板块中，氨纶、有机硅、钾肥板块涨幅居前，磷肥、涂

料涂漆、氟化工纶板块跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：名臣健康

（30.70%）、硅宝科技（25.72%）、科斯伍德（23.38%）；跌幅前三的上市公司

分别为：晶华新材（-9.61%）、新洋丰（-7.57%）、凯美特气（-6.95%）。 

❖ 行业动态 

山西加快建设三大化工新型材料集聚区（中化新网）； 

三门峡市出台煤化工行业转型发展实施方案（中化新网）； 

明天科技获龙蟠科技 8000 万增资（能链）；  

日加氢 1000kg，江苏省首座二级加氢站开工奠基（能链）； 

斗山与现代签约“氢燃料电池分布式发电领域”合作（能链）。 

❖ 公司动态 

国瓷材料（300285）：公司预计 2019 年 1-9 月归属于上市公司股东的净利润为

3.55 亿元-3.64 亿元，同比下降 10%-8%；其中，7-9 月归属于上市公司股东的

净利润为 1.07亿元-1.16亿元，同比变动-6%-1%。报告期内，公司各业务单元

的工作稳步开展，受MLCC行业去库存调整的影响，公司相关产品的销售数量

有所下滑。预计 2019 年前三季度非经常性损益对净利润的影响金额约为 1400

万元，主要是政府补助，2018年前三季度非经常性损益金额为 1.29亿元，主要

为公司收购深圳爱尔创产生的投资收益。报告期内非经常性损益金额较去年同

期大幅下降导致了归属于上市公司股东的净利润同比下降。 

❖ 风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；需求不及预期风险。 
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一、要闻汇总 

川财观点：碳酸二甲酯继续涨价，VA 价格小幅下跌 

碳酸二甲酯：本周碳酸二甲酯市场价格继续走高。山东市场主流成交价为 8000

元/吨，华东市场主流成交价为 8100 元/吨，华南市场主流成交价为 8300 元/

吨。下游聚碳酸酯集中采购，需求跟进较好，场内库存无量，交付订单为主。

十一假期归来，部分持货方恢复报盘，工厂仍有订单交付，库存低位，原料环

氧丙烷价格破万，成本面支撑好转，碳酸二甲酯价格小幅上行。下游聚碳酸酯

方面集中采购，需求跟进较好，企业多排单销售，库存无量，原料高位稳定，

持货方存拉涨意愿，碳酸二甲酯价格预计将继续上行。 

维生素：本周国内 VA 市场价格小幅下跌，节前市场均价在 345 元/公斤左右，

目前市场均价在 335 元/公斤，平均价格下调 10 元/公斤，跌幅 2.90%，较去

年同期上涨 13.56%。近期 VA 市场需求较前期略有恢复，但由于 VA 价格还

处于高位，下游客户采购心理较为谨慎，场内处于高供低需状态。国内厂家随

行就市，贸易商价格在 330-340 元/公斤左右，实际成交价格偏低。欧洲用户

已经签订部分 4 季度订单，成交一般，欧洲贸易商 VA（100 万 IU）报价 75-

80 欧元/kg。 
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二、市场表现 

行业表现比较 

图1. 基础化工板块市场表现回顾  图2. 基础化工板块涨跌幅居第 14位 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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行业新闻：山西加快建设三大化工新型材料集聚区 

⚫ 山西加快建设三大化工新型材料集聚区：山西省工信厅网站公布了《山西

省新材料产业高质量发展三年行动计划(2019-2021)》，加快推进山西新材

料产业规模壮大、提质增效，实现高质量发展。2018 年山西省新材料生产

企业主营业务收入 1153 亿元，同比增长 9.5%。新材料产业工业增加值增

速 11.4%，其总量占全省规上企业工业增加值比重 1.5%、占全省战略性

新兴产业工业增加值比重 15.1%。2019 年上半年，新材料产业营业收入

599 亿元，增加值占全省规上企业工业增加值比重 1.4%。2019 年上半年，

新材料产业营业收入 599.3 亿元，工业增加值占全省规上企业工业增加值

比重 1.4%。《行动计划》提出，山西省围绕先进金属材料、新型化工材料、

新型无机非金属材料和前沿新材料、生物基新材料五大特色领域，积极延

伸产业链条、提升产业核心竞争力，着力推进产业高端化、智能化、规模

化发展。到 2021 年末，山西省新材料产业新增规上企业 50 户左右，其中

主营业务收入达到 50 亿元以上的 10 户，100 亿元以上的 2-3 户，重点细

分领域产品达到国内先进水平的约占 50%以上，达到或接近国际先进水平

的约占 20%以上。全省新材料产业年销售收入突破 1500 亿元，年均增速

保持在 10%左右。培育 3 户以上具有国际竞争力、品牌影响力的龙头企业

和一批拥有自主知识产权、市场竞争力强、自主品牌响的优势企业。鼓励

骨干企业将研发投入增加至主营业务收入的 3%以上。力争新建 3 个国家

级企业技术中心，5 个国家级、省级新材料领域制造业创新中心，组建 5

个产业技术创新战略联盟。实施“1+5+4”产业高质量发展行动，打造 1

个 1000 亿级特殊钢生产加工产业基地，打造镁铝铜合金、先进化工、先

进无机非金属、生物医药、半导体晶体材料等 5 个具有全国影响力的 50

亿级特色产业集群，打造钕铁硼永磁、新能源、纳米、高性能纤维及复合

材料等 4 个 20 亿级特色产业集聚区。（中化新网） 

⚫ 三门峡市出台煤化工行业转型发展实施方案：近日，三门峡市人民政府办

公室印发了《三门峡市煤化工行业转型发展实施方案》，将建设义马现代精

细煤化工基地。方案提出，到 2020 年底，煤化工行业整合竞争力大幅提

升，主营业务收入较 2018 年底增长 20%以上、力争突破 70 亿元;建成一

批打基础、利长远的优质项目。现有产业链条得到进一步延伸，骨干煤化

工企业普遍完成一轮“三大改造”，企业技术创新能力大幅提升，污染物排

放大幅减少，基本实现绿色集约发展。方案提出 6 大建设内容：一是建设

义马现代精细煤化工基地，二是严格控制新增产能，三是实施园区化发展，

四是提升本质安全水平，五是实施“三大改造”提升工程，六是加强产业
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配套。（中化新网） 

⚫ 针状焦负极材料项目落户鄂尔多斯：从鄂尔多斯市政府网获悉，9 月 29 日，

鄂尔多斯市政府、鄂托克旗政府与内蒙古东富新能源材料有限公司关于针

状焦负极材料项目合作签约仪式举行。据了解，内蒙古东富新能源材料有

限公司将在鄂托克经济开发区(棋盘井园区)投资建设新能源材料及配套项

目。项目总投资约 124 亿元人民币，建成后可实现年产 20 万吨煤系针状

焦、5 万吨超高功率石墨电极、20 万吨负极材料、20 万吨活性炭、40 万

吨煤焦油，完成产值 252 亿元，上缴税收 13.5 亿元。项目分两期建设，

一期项目计划 2020 年底建成投产。（中化新网） 

⚫ 巴斯夫 2000 万欧元投资塑料废料化学回收技术公司：巴斯夫 10 月 7 日

宣布，将向挪威塑料废料热解和裂解油提纯公司 QuantaFuel 投资 2000 万

欧元(1770 万美元)。共同致力于进一步开发 QuantaFuel 的化学回收技术，

包括热解和提纯的一体化工艺。QuantaFuel 还计划将共同开发的技术授

权给其他公司。QuantaFuel 计划于 2019 年第四季度在丹麦 Skive 开设一

家年产约 1.6 万吨的热解和提纯工厂。作为投资协议的一部分，在

QuantaFuel 的 Skive 工厂投产后至少 4 年内，巴斯夫将有权优先获得该

工厂的所有热解油和提纯碳氢化合物。巴斯夫将在其 ChemCycling 项目

中使用这些二次原料，与选定的客户一起开发化学再生塑料市场。在巴斯

夫的路德维希港基地，回收的原材料将被投入生产，从而部分取代化石资

源。一旦丹麦的 QuantaFuel 工厂达到满负荷运转，巴斯夫的目标是向选

定的客户提供第一批商业供应的 CycledProducts，即基于化学回收塑料废

料的产品。巴斯夫于 2018 年开始其 ChemCycling 项目，目的是在其生产

Verbund 的过程中处理从塑料废料中获得的再生原材料。与来自不同行业

的客户一起，巴斯夫已经生产了第一批基于化学回收塑料废料的样品，包

括适用于特别高质量和卫生标准的食品包装。（中化新网） 

⚫ 日本：未来 10年向氢能等环境技术投资 30万亿日元：据日媒报道，日本

首相安倍晋三近日在首相官邸召开了应对全球变暖的官民国际会议，参会

人员主要是致力于解决环境问题的产业人士和研究团体的专家人士。安倍

晋三在会议上表示，为推进环境领域的技术革新，今后 10 年将由官方和

民间共同投资 30 万亿日元（约合人民币 2 万亿元）的款项，以用于氢能

等环境技术的研究和开发。此外，为了实现脱碳社会，日本还将与欧美研

究机构建立国际合作，进一步完善“碳循环利用”方案和建立氢能源等新

技术相关的国际性研究基地。日本氢能源产业的长期目标则是，氢产量达

到年产 1000 万吨以上，使氢发电成本降低至目前的天然气价格水平，并

重点普及家用燃料电池发电成套设备，实现发电、取暖、热水等配套联产。
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（能链） 

⚫ 明天科技获龙蟠科技 8000 万增资：安徽明天新能源科技有限公司为了积

极拓展其业务拟进行增资扩股，注册资本将从 10000 万元增加到 11111 万

元。江苏龙蟠科技股份有限公司（简称“龙蟠科技”）为了促进公司的业务

持续长远发展，公司根据汽车产业市场发展趋势及战略规划的需要，拟对

明天科技进行增资 8000 万元。本次增资完成后，明天科技的注册资本将

从 10000 万元增加到 11111 万元，龙蟠科技持有明天科技 10%的股权。

明天氢能公司是一家自主燃料电池的制造公司。工厂坐落在“六安明天氢

能产业园”，氢能产业园占地 2 平方公里，其氢能及燃料电池研究院设立

在上海环同济知识经济圈。明天氢能公司拥有自主知识产权的电堆与系统

关键核心技术，其产品有 30kW、40kW、50kW、60kW、80kW 平台电堆

与系统。此外，明天氢能公司还是安徽省“三重一创”承担单位，拥有燃

料电池领域唯一的安徽省院士工作站。该工作站由燃料电池领域唯一院士

——中国工程院院士衣宝廉主持。（能链） 

⚫ 日本福岛县与德国汉堡市关于风力、氢能发电等方面达成合作：日本福岛

县知事内堀雅雄于日本时间 10 月 7 日晚，在德国汉堡市与汉堡市第一市

长 Dr.Peter Tschentscher 签订了关于可再生能源领域的合作意向书。日本

福岛县将与风力发电技术先进地德国汉堡市，共享福岛县在氢研究开发领

域得出的先进研究成果。希望充分利用两个地区的优势，带动氢能源产业

发展。德国汉堡市从二十世纪 90 年代开始致力于以风力为中心的可再生

能源领域的产业培育。虽然汉堡市已成为世界性的产业集聚地，但风力发

电的剩余电力依旧是个问题。与此同时，日本福岛县关注到了氢的变换和

储存，与其他能源相比，氢可以长时间保存、并且通用性较高。日本福岛

县郡山市的“产业技术综合研究所”和“福岛可再生能源研究所”就对世

界最大规模的氢制造基地“福岛氢能源研究站”表明了兴趣。另一方面，

由于氢的真正应用在成本方面依旧存在问题，而汉堡市经过多年的研究成

功削减了可再生能源成本，所以福岛县想要参考汉堡市的成功事例，找出

解决方法。 因此，福岛县的“福岛能源代理”和汉堡市的“可再生能源集

群”于去年九月在可再生能源领域缔结了合作意向书。（能链） 

⚫ 斗山与现代签约“氢燃料电池分布式发电领域”合作：10 月 7 日，斗山燃

料电池公司、现代汽车、蔚山技术园宣布开展关于“氢燃料电池分布式发

电”的合作研究。当天，在韩国京畿道义王市的现代汽车研究院，斗山燃

料电池负责研发和新事业的文尚镇常务及现代汽车战略技术本部负责人

等共同参加了合约签字仪式。通过本次合作，蔚山技术园将为斗山燃料电

池公司的 PAFC（磷酸燃料电池），现代汽车的 PEMFC（质子交换膜燃料
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电池）提供合作专用研发环境及资源进行实用论证。利用燃料电池的分布

式发电将区别于传统远程电网输电的模式，通过电力消费区域的近距离发

电及供应，避免因远距离输电的不稳定及大规模电网建设投资的缺点。斗

山集团从 2014 年开始正式进入燃料电池领域，通过并购全球优秀燃料电

池企业的方式快速进入家庭用及移动式 PEMFC，分布式发电 PAFC 及

SOFC 领域。在分布式 PAFC 领域，以美国 Doosan Fuel cell America 及

韩国 Doosan Fuel cellKorea 为基点拓展全球业务。目前，在 PEMFC 领

域，除了 2014 年收购家庭用燃料电池技术并设立 Fuel cell Power 外，

2016 年还专门设立了 Doosan Mobility Innovation。该公司重点开发风冷

金属堆领域，产品线设计 100W~20KW 级产品，目前 2.6KW 级高性能轻

量化燃料电池系统已经量产。（能链）  
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公司新闻：硅宝科技前三季度净利润预增 300%-330% 

⚫ 硅宝科技（300019）：预计前三季度净利为 8270 万元-8880 万元，同比增

长 300%-330%。报告期，公司营业收入稳步增长，业绩大幅提升。其中，

高端建筑幕墙、节能门窗、新能源、电子电器等用胶领域均实现较好增长。 

⚫ 国瓷材料（300285）：公司预计 2019 年 1-9 月归属于上市公司股东的净

利润为 3.55 亿元-3.64 亿元，同比下降 10%-8%；其中，7-9 月归属于上

市公司股东的净利润为 1.07 亿元-1.16 亿元，同比变动-6%-1%。报告期

内，公司各业务单元的工作稳步开展，受 MLCC 行业去库存调整的影响，

公司相关产品的销售数量有所下滑。预计 2019 年前三季度非经常性损益

对净利润的影响金额约为 1400 万元，主要是政府补助，2018 年前三季度

非经常性损益金额为 1.29 亿元，主要为公司收购深圳爱尔创产生的投资

收益。报告期内非经常性损益金额较去年同期大幅下降导致了归属于上市

公司股东的净利润同比下降。 

⚫ 德方纳米（300487）：预计公司 2019 年 1-9 月净利润为 6185.00 万元-

6803.00 万元，上年同期为 6184.75 万元，同比变动 0%-10%。本报告期

预计净利润较上年同期略有上升,主要原因为:(1)公司财务费用下降;(2)收

到政府补助增加。第三季度业绩与上年同期相比下降的主要原因是:(1)行

业竞争进一步加剧,产品价格下降;(2)公司应收账款增加,信用减值损失增

加;(3)研发投入增加。2019 年 1 月至 9 月,预计非经常性损益对净利润的

影响金额约为 1,595 万元。 

⚫ 蓝晓科技（300487）：公司预计前三季归属于上市公司股东的净利润 2.22

亿元-2.35 亿元，比上年同期增长 155%—170%。报告期内，下游领域需

求持续释放，公司积极部署实现业绩的快速增长，系统集成模式受到客户

认可，新产品结构持续优化，大项目的逐渐落地对业绩促进明显。 

⚫ 华峰氨纶（002064）：公司预计前三季归属于上市公司股东的净利润 3.5

亿元-3.7 亿元，比上年同期增长-2.46%-3.12%。2019 年前三季度，氨纶

行业新增产能投放，供需延续供过于求的局面，产品价格较去年同期呈下

降趋势，行业亏损面扩大。公司始终贯彻“满产销、优结构、强优势、防

风险”经营方针，加快技术创新，持续提效降本，稳定提升产品品质和市

场口碑，增强市场竞争优势，产品销量较上年同期有所提升，生产成本得

到有效控制同比有所下降。 

⚫ 国泰集团（603977）：公司预计前三季归属于上市公司股东的净利润 1.05

亿元至 1.21 亿元，同比增长 100%至 130%。公司 2018 年完成重大资产



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 12/21 

重组后合并范围增加及营业收入增长；原有各项业务发展稳健。 

⚫ 晨化股份（300610）：公司预计 2019 年 1-9 月归属于上市公司股东的净

利润为 6580 万元-7220 万元,同比增长 3.00%-13.02%；其中，7-9 月归属

于上市公司股东的净利润为 2869.55 万元-3509.55 万元，同比变动-

7.80%-12.76%。报告期内，公司生产经营平稳运行；预计非经常性损益对

净利润的影响金额为 950 万元-1050 万元。 

⚫ 永利股份（300230）：公司预计 2019 年 1-9 月归属于上市公司股东的净

利润为 1.94-3.00 亿元，同比下降 15%-45%；其中，7-9 月归属于上市公

司股东的净利润为 7551.83 万元-1.17 亿元，同比下降 15%-45%。报告期

内，受终端市场需求疲软的影响，公司预计主营业务收入较上年同期下降。

报告期内，公司预计非经常性损益对净利润的影响金额约为 2,960 万元，

上年同期为 6,090 万元。  



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 13/21 

三、主要化工产品价格变动情况 

两碱 

图4. 纯碱原盐价差走势  图5. 烧碱电石价差走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 轻质纯碱价格走势  图7. 重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图8. 烧碱（99%片碱，华东）价格走势  图9. 烧碱（30%膈膜，华东）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图10. 烧碱（32%离子膜）价格走势  图11. PVC（乙炔法）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图12. PVC（乙烯法）价格走势  图13. 原盐价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电石价格走势  图15. 液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图16. 盐酸（31%）价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/吨 

 

农药 

图17. 草甘膦（国内）价格走势  图18. 二乙醇胺价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

聚氨酯 

图19. 纯 MDI 价格走势  图20. 聚合 MDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图21. 甲苯价格走势  图22. 国际甲苯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图23. 苯胺价格走势  图24. 甲醛价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图25. 软泡聚醚价格走势  图26. 硬泡聚醚价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图27. 环氧丙烷（PO）价格走势  图28. TDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图29. 环己酮价格走势  图30. DMF价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图31. 丁酮价格走势  图32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图33. BDO（华东）价格走势  图34. BDO（山西三维）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

维生素 

图35. 国产维生素 A价格走势  图36. 进口维生素 A价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图37. 国产维生素 B1价格走势  图38. 国产维生素 B2价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图39. 国产维生素 B6价格走势  图40. 国产维生素 B12价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图41. 国产维生素 C价格走势  图42. 国产维生素 D3价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图43. 国产维生素 E价格走势  图44. 进口维生素 E价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图45. 国产维生素 K3价格走势 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/千克 

 

风险提示 

宏观经济超预期波动风险 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，

若下游需求进一步恶化，化工行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

政策风险 

若环保政策低于预期，有可能导致化工产品价格下行、公司盈利下行。 

需求不及预期风险 

中美贸易战升温，化工下游终端的纺织服装、空调等出口易受到较大冲击，造

成化工产品需求疲软。 
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