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批发和零售贸易 

  

 
九月社消数据符合预期，行业数据维持稳健水平 

——2019 年 9 月社消零售数据点评 

 

   行业简报  

      ◆9 月社消总额同比增长 7.8%，增速较 8 月上升 0.3 个百分点 

10 月 18 日，国家统计局发布社消数据：2019 年 9 月社会消费品零

售总额为 3.45 万亿元，同比增长 7.8%，增速较 8 月上升 0.3 个百分点。

其中限额以上商品零售额 1.20 万亿元，同比增长 2.9%，增速较 8 月上升

1.3 个百分点。社消数据符合市场预期。 

◆CPI 增速上行，超市相关品类增速出现回落 

2019 年 9 月份全国 CPI 当月同比增速为 3.0%，增速较 8 月上升 0.2

个百分点。9 月通胀增速创新高，但主要超市相关品类增速出现回落：9

月粮油食品类零售额同比增长 10.4%，增速较 8 月下降 2.1 个百分点；饮

料类零售额同比增长 8.9%，增速较 8 月下降 1.5 个百分点。日用品类零

售额同比增长 12.0%，增速较 8 月下降 1.0 个百分点。 

◆百货行业相关品类中，化妆品仍维持小幅增长 

9 月百货行业相关类别中，化妆品类零售额同比增长 13.4%，增速较

8 月上升 0.6 个百分点,1-9 月化妆品类表现优异，零售额同比增长 12.8%，

增速在各品类中仅次于日用品类（1-9 月同比增长 13.6%）。纺织服装类

零售额同比增长 3.6%，增速较 8 月下降 1.6 个百分点。 

◆黄金珠宝行业 9 月零售额同比降低 6.6% 

9 月金银珠宝类零售额同比降低 6.6%，降幅较 8 月收窄 0.4 个百分

点，黄金珠宝零售端降幅虽有收窄，但整体仍表现仍然不佳，我们预计以

批发模式为主的公司中短期业绩表现将相对良好。 

◆地产后周期类增速上行，汽车类降幅收窄 

9 月家电和音响器材类零售额同比增长 5.2%，增速较 8 上升 1.2 个

百分点，家具类零售额同比增长 6.3%，增速较 8 月上升 0.6 个百分点。8

月汽车类用品零售额同比降低 2.2 个百分点，降幅较 8 月收窄 5.9 个百分

点。 

◆行业数据维持稳健水平，关注通胀相关题材及高成长细分行业 

9 月及整个三季度社消增速水平较为平淡，后续四季度虽进入传统

行业旺季，且有各项利好政策持续发酵作用，但市场对行业数据回暖预

期不高，预计行业数据短期仍将维持现阶段稳健水平。我们仍然建议关

注通胀上行预期下相关品类的题材性机会，尤其看好素金制品相关标的

在中长期的表现。此外成长性较好的母婴、酒类等细分行业可适当放宽

估值标准，布局其中长期成长性。 

◆风险提示： 

居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，

人工费用上涨速度高于预期。 

 

 
增持（维持） 
 

分析师 

唐佳睿 CFA, CAIA, FRM 

(执业证书编号：S0930516050001) 
021-52523866 

tangjiarui@ebscn.com 

 

孙路 (执业证书编号：S0930518060005) 

021-52523868 

sunlu@ebscn.com 

 

行业主要数据图 
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行业与上证指数对比图 
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八月社消数据略低于预期，必选品表现持续良
好——2019 年 8 月社消零售数据点评 

 ···································· 2019-09-16 

七月社消数据略低于预期，必选品表现相对较
好——2019 年 7 月社消零售数据点评 
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图表 1：2019 年 9 月社会消费品零售主要数据 

指 标 

9 月 1-9 月 

绝对量 同比增长

（%） 

绝对量 同比增长

（%） （亿元） （亿元） 

社会消费品零售总额 34495 7.8  296674 8.2  

其中：限额以上单位消费品零售额 12835 3.1  106692 4.1  

其中：实物商品网上零售额 -  -  57777 20.5  

按消费形态分         

 餐饮收入 3770 9.4  32565 9.4  

  其中：限额以上企业（单位） 815 7.1  6862 7.3  

 商品零售 30725 7.6  264109 8.0  

  其中：限额以上企业（单位） 12021 2.9  99830 3.9  

   其中：粮油、食品类 1341 10.4  10574 10.6  

      饮料类 196 8.9  1548 9.8  

      烟酒类 372 4.2  2865 6.9  

      服装鞋帽、针纺织品 1058 3.6  9479 3.3  

      化妆品 255 13.4  2151 12.8  

      金银珠宝 205 (6.6) 1938 0.6  

      日用品 534 12.0  4338 13.6  

      家用电器和音像器材 730 5.4  6517 5.9  

      中西药品 522 6.6  4316 10.1  

      文化办公用品 285 (0.2) 2283 6.4  

      家具 178 6.3  1396 5.9  

      通讯器材 422 8.4  3379 6.4  

      石油及制品 1754 (0.4) 14697 1.7  

      汽车 3397 (2.2) 28528 (0.7) 

      建筑及装潢材料 190 4.2  1449 3.6  

资料来源：国家统计局，增速均为未扣除价格因素的名义增速。 

 

图表 2：全国 CPI 和食品 CPI 的当月同比增速（2014/09-2019/09） 
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资料来源：国家统计局 
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图表 3：全国百家重点零售企业零售额当月同比增速

（2013/12-2018/12） 

 图表 4：全国社会消费品零售总额当月同比增速

（2014/09-2019/09） 
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资料来源：中华商业信息网  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 5：全国限额以上企业商品零售总额当月同比增速

（2014/09-2019/09） 

 图表 6：全国限额以上企业粮油食品类商品零售总额当

月同比增速（2014/09-2019/09） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 7：全国限额以上企业饮料类商品零售总额当月同

比增速（2014/09-2019/09） 

 图表 8：全国限额以上企业烟酒类商品零售总额当月同

比增速（2014/09-2019/09） 
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图表 9：全国限额以上企业纺织服装类商品零售总额当

月同比增速（2014/09-2019/09） 

 图表 10：全国限额以上企业化妆品类商品零售总额当月

同比增速（2014/09-2019/09） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 11：全国限额以上企业金银珠宝类商品零售总额当

月同比增速（2014/09-2019/09） 

 图表 12：全国限额以上企业日用品类商品零售总额当月

同比增速（2014/09-2019/09） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 13：全国限额以上企业家用电器类商品零售总额当

月同比增速（2014/09-2019/09） 

 图表 14：全国限额以上企业中西药品类商品零售总额当

月同比增速（2014/09-2019/09） 
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图表 15：全国限额以上企业文化办公用品类商品零售总

额当月同比增速（2014/09-2019/09） 

 图表 16：全国限额以上企业家具类商品零售总额当月同

比增速（2014/09-2019/09） 

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2014-09 2015-09 2016-09 2017-09 2018-09 2019-09

限额以上企业文化办公用品类商品零售总额当月同比增…

 

 

0

5

10

15

20

25

2014-09 2015-09 2016-09 2017-09 2018-09 2019-09

限额以上企业家具类商品零售总额当月同比增速(%)

 

资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 17：全国限额以上企业通讯器材类商品零售总额当

月同比增速（2014/09-2019/09） 

 图表 18：全国限额以上企业石油及制品类商品零售总额

当月同比增速（2014/09-2019/09） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 19：全国限额以上企业汽车类商品零售总额当月同

比增速（2014/09-2019/09） 

 图表 20：全国限额以上企业建筑及装潢材料类商品零售

总额当月同比增速（2014/09-2019/09） 
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