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报告导读 

国网公司目前已有三个泛在项目公开招标，标志着泛在建设正式起步。

本文对国网信息化建设思路及泛在电力物联网的投资进行了讨论，并对

调度系统与泛在的结合、电表等量测终端的变化进行了分析。 

投资要点 

❑ 泛在项目公开招标开启  

根据统计，目前国网公司对江苏、宁夏、天津市三个泛在项目招标，需求定制

化服务器 152 台、交换机 71 台、负载均衡器 3 台、光模块 400 台、磁盘阵列

一套。需求均为信息化硬件设备，且交货周期均在一个季度内，可见今年 12

月起才是泛在项目信息通讯环节搭建的核心建设期。据泛在建设大纲可知，

2021 年前的任务重在协同、贯通和平台初步搭建，所以信息化硬件先行是首要

条件，预计接下来的国网信息化招标，短期内泛在项目仍将以信息化硬件需求

为主。 

❑ 招标需求仍有一定空间 

国网公司原计划 2019 年进行 4 批次信息化设备招标采购，实际中于 9 月 19 日

新增一批次招标，并将原计划 10 月下旬的第四批次公告提前至 9 月 30 日。从

目前已有招标量可见，除去光模块影响外，软件层面招标量下滑明显。据分析

无论是招标提前，还是总量有所下滑，反而导致年底前继续新增招标的概率增

加。  

❑ 泛在建设中的机遇涌现  

行业空间通过过往经验及公开信息统计测算，19 年至 20 年空间应在 450 亿元

以上，且 2019 年计划应在 200 亿元以上，较过去三年的 160 亿元至 180 亿元

的水平有了明显提升。调度系统的升级将于泛在建设思路紧密结合：目前国网

调度具备系统庞大、数据丰富、处理能力强的特点，调度云已对电网 35kV 及

以上完成全部建模，可在未来对泛在建设提供电网数据服务支撑、信息通信服

务支撑等重要作用。量测终端亦将有功能和需求的提升：智能电表为代表的量

测终端将在以往电能监测的基础上，增加新的泛在功能。2020 年有望正式推广

新一代智能电表，且单体表计价值量有望提升 50%以上，行业将迎来量价齐升

的局面。 

❑ 关注方向及企业  

国网信息化设备招标中，国电南瑞及岷江水电为最大受益者；国网调度运行中

数据分析及可视化展示的恒实科技有望获益；量测终端升级中，可关注电表龙

头企业海兴电力、炬华科技，同理生产表计零部件如继电器、锂原电池等的宏

发股份、亿纬锂能也应关注 

 

风险提示：国网信息化招标量不及预期的风险、泛在电力物联网建设进度不及

预期的风险。 
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1. 泛在项目正式招标开启 

国网公司在今年 3 月提出“泛在电力物联网”概念，并给出了 2021 年初步建成、2024 年基本建成的战略规划。

在 2019 年第三批次国网信息化招标中，首次出现了泛在电力物联网示范项目招标：江苏省电力公司需求信息化硬件设

备分别为定制化服务器、负载均衡器、磁盘阵列、光纤交换机各一台/套。而后在国网新增信息化设备招标中，信息化

硬件分项中新增两地方电力公司泛在项目，需求泛在电力物联网建设配套设备。 

表 1：国网公司公开招标泛在项目需求设备汇集 

设备 总需求数量(台/套) 需求单位 备注 

定制化服务器 152 

江苏省电力公司 

国网宁夏电力有限公司 

天津市电力公司 
江苏省项目交货期在 2019

年 12 月 1 日； 

国网宁夏电力有限公司交

货期为 2019 年 11 月 25 日； 

天津市电力公司交货期分

别在 2019 年 11 月 20 日和

2020 年 1 月 6 日。 

网络/光纤交换机 71 

江苏省电力公司 

国网宁夏电力有限公司 

天津市电力公司 

负载均衡器 3 
江苏省电力公司 

天津市电力公司 

光模块 400 天津市电力公司 

磁盘阵列 1 江苏省电力公司 

资料来源：国网物资采购平台，浙商证券研究所 

我们发现目前三项目均需求信息化硬件设备，且交货周期均在一个季度内，可见今年 12 月起才是泛在项目信息通

讯环节搭建的核心建设期。 

根据国网公司的建设大纲，2021 年前的任务重在协同、贯通和平台初步搭建，所以信息化硬件先行是首要条件，

预计接下来的国网信息化招标中，短期内泛在项目仍将以信息化硬件需求为主。 

表 2：国网公司泛在电力物联网规划及目标 

阶段 第一阶段：到 2021 年 第二阶段：到 2024 年 

目标 初步建成泛在电力物联网 建成泛在电力物联网 

对内业务 基本实现业务协同和数据贯通，电网安全经

济运行水平、公司经营绩效和服务质量显著

提升，实现业务线上率等多项指标 100%； 

实现全业务在线协同和全流程贯通，电网安

全经济水平、公司经营绩效和服务质量达到

国际领先； 

对外业务 
初步建成公司级智慧能源综合服务平台，新

兴业务协同发展，能源互联网生态初具规

模，实现涉电业务线上率达 70%； 

建成公司级智慧能源综合服务平台，形成共

建共治共赢的能源互联网生态圈，引领能源

生产、消费变革，实现涉电业务线上率达

90%； 

基础支撑 初步实现统一物联管理，初步建成统一标

准、统一模型的数据中台，具备数据共享及

运营能力，基本实现对电网业务与新兴业务

的平台化支撑。 

实现统一物联管理，建成统一标准、统一模

型的数据中台，实现对电网业务与新兴业务

的平台化支撑 

资料来源：国网公司，浙商证券研究所 
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2. 信息化设备招标有所变化 

2019 年国网公司原计划 4 批次信息化设备招标采购，但在 9 月 19 日公告新增一批次招标采购，且将原计划 10 月

下旬的第四批次公告提前至 9 月 30 日。从目前 2019 年招标量可见，除去 2018 年因冀北电力公司在云终端机房网络扩

建需求了大量光模块，导致全年信息化硬件招标量猛增外，调度硬件招标量稳步提升，调度类软件、信息化软件有所

下滑。分析应是目前处于调度系统基本铺设完毕，而新版本调度系统换代目前仅处于试点阶段尚未开始推广；国网关

于物联网及信息化建设处于网络搭建阶段，软件需求尚未爆发。 

此外发现无论是招标提前，还是总量有所下滑，反而导致年底前继续新增招标的概率增加。 

图 1：近三年国网信息化设备招标概况 

 

资料来源：国网电子商务平台，浙商证券研究所 

3. 国网信息化发展的机遇 

3.1. 投资额的简要测算 

根据过往经验测算：在过去几年国电南瑞在国网信息化设备招标（调度类软/硬件、信息化软/硬件）中金额占比

约在 50-60%，而 18 年至今是国网调度系统需求小年，所以比例所有下滑，但亦在 45%以上。据了解目前国电南瑞信

息化相关项目在手订单约 230 亿，周期在半年至一年，则对应 19-20 年行业空间在 450 亿元左右，较 2016-2018 年的

约 160 亿元至 180 亿元的规模有显著提升。 

而根据泛在电力物联网建设规划，2021 年将初步建成，会有大量示范工程完工，招标规模或在未来短时间内有所

爆发，20 年及 21 年的信息化投资额将会有快速的提升。 

根据公开信息统计：根据调研及公开信息了解到，原计划国网在 2019 年信息化投资额约 200-210 亿元，2020 年

有望超 300 亿。2019 年的四批次及一次新增招标总体量仍未达到 210 亿元，所以不排除后续继续补增招标的动作。 

3.2. 调度与泛在物联网的结合发展 

按照国网公司的思路，能源互联网=坚强智能电网+泛在电力物联网。电网调度系统是维系发输变配用各环节协调

运转的神经枢纽，也是能源资源优化配置的平台，是坚强智能电网的核心，所以未来调度系统和泛在电力物联网结合

发展是国网的一大重点方向。 

目前国网公司的调度系统拥有以下特点： 
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一、 系统庞大：截至 2018 年底，国网各级调度机构拥有自动化主站 1785 套，已经实现 35kV 及以上厂站全

监控，对于 110kV 及以上变电站实现了电力光纤全覆盖，35kV 实现光纤覆盖率 95%，初步完成调度系统

平台对各级监控覆盖。 

二、 数据丰富：调度云基础模型已经完成全网 35kV 以上建模，运行采集数据涵盖秒级稳态数据、毫秒级动

态数据和微秒级暂态数据；采集点约 19 万个，遥信点约 85 万；D5000 及 WAMS 系统汇集着 2013 年以

来的发电、负荷、事件告警、计划预测等运行数据。 

三、 处理能力强：目前的智能电网调度控制系统有四大类 100 余个成熟应用，并将大数据和云计算与调度控

制结合，打造了国网调度云平台。目前平台汇聚 35kV 以上所有电网模型，完成了 13 个试点省的 220kV

运行数据云端汇集，数据处理能力达到 13GB/分，并计划年底前完成所有省网全覆盖。 

四、 创新结合：新一代调度系统正在研发，在目前能源并网复杂、分布式能源管理需求增多等背景下，新一

代调控系统有望结合互联网思维，通过分布式处理及智能共享等新模式理念来保证适应新时期的电网发

展。 

由此可见，调度系统结合已有的资源、功能，对未来泛在电力物联网建设可有如下支撑： 

一、电网运行数据服务：对内提供电网规划、调度计划、市场交易等信息数据，方便电网统一规划管理；

对外向政府部门等提供电网运行信息，方便宏观调控； 

二、提供通信服务：完善的系统资源可通过传输网、电力无线专网等建设，在保证电网安全的背景下提

供通信服务。 

3.3. 测量终端仍需大量铺设 

按照泛在建设的思路，需要大量的感知层铺设，尤其以电表为主的量测终端便会面临功能的提升和数量的需求。

2019 年国网公司计划两批次智能电表招标，总量约 7385 万只，数量提升约 37.6%，总金额提升约 31%，主要系旧式

电表的更换周期已至。 

预测对表计等量测终端的影响分析如下： 

表 3：对电表为主的量测终端的影响 

影响层面 现有 影响或变化 

功能变化 电能计量、预付费管理、双向通讯 
新增防火报警、节能响应、能效管理分析等

功能 

设备作用 电能使用监测等 
增加超高频 RFID，实现电网物资统计管理； 

提供互联网思维实现功能； 

单价变化 

单相表：130-150 元 

三相表：400-450 元 

采集器：300-400 元 

有望提升 50%以上 

需求变化 国网覆盖范围约5.3-5.4亿台/套 总需求量约 10 亿-15 亿台/套 

资料来源：浙商证券研究所 

国网公司 2019 年总体电表招标虽明显增加，但未达到大规模改造程度，分析应与新标准制定有关：计划今年年底

由国网计量部门发布新一代国网电能表需求设计方案等，2020 年新一代智能电表技术标准或进入报批程序，并进行开

发、样品送检及试点等，随后才可能迎来大批量更换期。 

总体而言，目前国网在感知层的设备接入是泛在第一阶段目标重点工作，若想达到完成 10 亿以上终端设备的接入

目标，表计为代表的量测终端需求将会有巨大提升。 

 



 
 
 

 

[table_page] 电气设备行业专题 

 

http://research.stocke.com.cn 6/7 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

4. 投资建议 

国网信息化招标中，中标量及金额历来是由国电南瑞和国网信产集团（岷江水电）占据绝大部分份额，在调度招

标下滑的背景下总体维持仍在 60%以上。未来信息化硬件先行，随后泛在需求的信息化软件招标开启及新一代调度系

统升级，都将对国电南瑞和岷江水电的业务带来增量，两家公司是直接受益标的。 

在配合调度系统升级的需求中，擅长可视化及数据分析企业有恒实科技，在过往与南瑞及国网合作中有诸多案例，

并在湖南开展的“两率一损”大数据分析治理有望在全国推广。 

另外在量测终端的需求上，电表将是重要方向，可关注龙头企业海兴电力、炬华科技，同理生产表计零部件如继

电器、锂原电池等的宏发股份、亿纬锂能也会有所受益。 

5. 风险提示 

国网信息化招标量不及预期的风险、泛在电力物联网建设进度不及预期的风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 
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