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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 164 

行业总市值(百万元) 1690481 

行业流通市值(百万元) 809767 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 

相关报告 

1、 泛在电力物联网深度报告：拐点将

至，静待放量——2019.09.05 

2、 泛在电力物联网深度二：近十年电

网三大投资概念深度对比——

2019.10.07 

3、 国网 2019 年第四批信息化招标点

评：逻辑持续验证，泛在建设全面

提速——2019.10.08 
 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

国电南瑞 21.7

6 

0.90 0.94 1.26 1.56 24.2 23.1 17.3 13.9 0.47 增持 

远光软件 10.2

64 

0.23 0.28 0.36 0.47 44.7 37.2 28.2 21.6 2.05 买入 

            

            

备注  

 
  
[Table_Summary] 投资要点 

 事件：10 月 17 日国家电网电子商务平台公布 2019 年新增批次信息化设

备与信息化服务项目推荐中标人结果。本批次新增信息化设备招标金额共

计 3.26 亿元，信息化硬件、信息化软件、调度类硬件、调度类软件招标金

额分别为1.25/0.05/1.96/0.004亿元；信息化服务招标金额共计14.41亿元；

合计 17.67 亿元。 

 信息化设备：国电南瑞与岷江水电（重组后）维持优势地位。本批次信息

化设备招标按照金额统计的中标份额排名前五中标人分别为国电南瑞、岷

江水电（重组后）、东方电子、信产集团（重组后）、国电南自，中标份额

分别为 37.8%/9.3%/7.6%/7.6%/6.0%，国电南瑞与岷江水电（重组后）合

计份额超过 47%，优势明显。 

 信息化服务：国电南瑞与信产集团（含岷江水电）合计份额超过 90%。本

批次新增信息化服务招标按照金额统计的中标份额排名前五中标人分别为

国电南瑞、信产集团（重组后）、岷江水电（重组后）、国网汇通金财、远

光软件，份额分别为 43.9%/30.2%/16.8%/4.1%/2.9%。其中国电南瑞、信

产集团（含岷江水电）合计份额 90.92%；此外，从项目金额来看，前 40

个招标项目中国电南瑞、信产集团（含岷江水电）、远光软件包揽 38 个，

凸显在泛在电力物联网建设中的绝对领先地位。 

 全年回顾：2019 年已公布的四批信息化设备招标国电南瑞份额为 44.9%。

截至本次招标，2019 年已公布四批信息化设备中标结果。整体来看，按照

金额统计的中标份额排名前五中标人分别为国电南瑞、岷江水电（重组后）、

信 产 集 团 （ 重 组 后 ）、 国 电 南 自 、 积 成 电 子 ， 份 额 分 别 为

44.9%/10.4%/8.4%/5.3%/4.4%。 

 顶层架构已明晰，四季度泛在建设将换挡提速。10 月 12 日泛在建设推进

会议上，国网领导指出 2019 年为泛在建设开局之年，将加大力度确保全

年建设目标高质量完成；10 月 14 日《泛在电力物联网白皮书 2019》给出

重点涵盖的 57 项建设任务，四季度建设任务较重。我们判断泛在电力物联

网将在四季度迎来进一步加速，投资与项目将大规模落地，相关公司订单

即将进入爆发阶段。 

 投资建议：泛在电力物联网项目大规模落地，投资与建设全面提速，预计

今年四季度至明年产业链将进入订单爆发阶段，我们继续推荐电网智能化

与信息化龙头国电南瑞，同时建议关注“云网融合”全产业链覆盖者岷江

水电（重组后）、国网电商入驻打造的泛在战略平台远光软件、国网营销系

统建设重要参与者朗新科技等。 

 风险提示：泛在电力物联网建设不及预期、国家电网投资不及预期、市场

竞争加剧 
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事件    

10月 17日国家电网电子商务平台公布 2019 年新增批次信息化设备与信息化服
务项目推荐中标人结果 

 1）本批次新增信息化设备招标金额共计 3.26 亿元，其中信息化硬件、

信 息 化 软 件 、 调 度 类 硬 件 、 调 度 类 软 件 招 标 金 额 分 别 为

1.25/0.05/1.96/0.004 亿元；本批次新增信息化服务招标金额共计 14.41

亿元；合计 17.67 亿元。 

 2）本批次信息化设备招标中，按照金额统计的中标份额排名前五中标

人分别为国电南瑞、岷江水电（重组后）、东方电子、信产集团（重组

后）、国电南自，中标份额分别为 37.8%/9.3%/7.6%/7.6%/6.0%。  

 3）本批次信息化服务招标中，按照金额统计的中标份额排名前五中标

人分别为国电南瑞、信产集团（重组后）、岷江水电（重组后）、国网汇

通金财、远光软件，中标份额分别为 43.9%/30.2%/16.8%/4.1%/2.9%。 

 

一、南瑞与信产垄断地位强化 远光软件表现可圈可点 

信息化设备：国电南瑞与岷江水电（重组后）位居前二 合计份额超 47% 

 本批次信息化设备招标国电南瑞与岷江水电（重组后）占据份额前两名。

具体来看：1）信息化硬件前三中标人分别为南瑞集团、智芯微电子、继

远软件；2）信息化软件两名中标人分别为南瑞集团、太极计算机；3）

调度类硬件前三中标人分别为南瑞南京控制系统、四方继保、积成电子；

4）调度类软件仅有凝思科技一名中标人。整体来看，本批次信息化设备

招标按照金额统计的中标份额排名前五中标人分别为国电南瑞、岷江水

电（重组后）、东方电子、信产集团（重组后）、国电南自，中标份额分

别为 37.8%/9.3%/7.6%/7.6%/6.0%。 

 

图表 1：信息化硬件：国电南瑞份额 45%  图表 2：信息化硬件：国电南瑞份额 68% 

 

 

 
来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所  来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 
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图表 3： 调度类硬件：国电南瑞份额 33%  图表 4： 调度类软件：凝思科技为唯一中标人 

 

 

 
来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所  来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

 

图表 5：调度类硬件与信息化硬件金额占比较高  图表 6：整体格局：国电南瑞与岷江水电份额前二 

 

 

 
来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所  来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

 

 硬件类招标金额规模较大，平均单价相对较高。本批次新增信息化设备

招标金额共计 3.26 亿元，其中信息化硬件、信息化软件、调度类硬件、

调度类软件招标金额分别为 1.25/0.05/1.96/0.004 亿元，占比分别为

60.2%/0.1%/38.3%/1.4%；信息化硬件、信息化软件、调度类硬件、调

度类软件招标数量分别为 9454/506/9194/65 件，设备平均价格分别为

1.32/0.90/0.56/2.13 万元。 
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图表 7：硬件类设备招标规模相对较大  图表 8： 本批次硬件类设备平均单价相对较高 

 

 

 
来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所  来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

 

信息化服务：国电南瑞与信产集团（含岷江水电）绝对领先 远光软件表现突出 

 国电南瑞与信产集团（含岷江水电）合计份额超过 90%，凸显绝对领先

地位。本批次新增信息化服务招标金额共计 14.41 亿元，包含 155 个包

（其中 1 个包流标，项目内容为“2019 年信息系统安全等保测评”）。按

照金额统计的中标份额排名前五中标人分别为国电南瑞、信产集团（重

组后）、岷江水电（重组后）、国网汇通金财、远光软件，中标份额分别

为 43.9%/30.2%/16.8%/4.1%/2.9%。其中国电南瑞、信产集团（重组后）、

岷江水电（重组后）合计份额为 90.92%，凸显在泛在电力物联网建设

中的绝对领先地位，此外远光软件表现优秀，中标份额达 2.93%。 

 

图表 9：2019 年新增信息化服务招标中国电南瑞与信产集团合计份额超过 90%（按金额） 

 

来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 
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 金额较大项目由国电南瑞、信产集团（含岷江水电）、远光软件垄断。

从招标项目来看，按照招标金额规模排名前 40 的项目主要有新一代电

力交易系统、业务中台、人力资源管理信息系统 2.0、多维精益管理、

PIS2.0 支撑系统、新能源云等业务，其中国电南瑞、信产集团（含岷江

水电）、远光软件共计包揽 38 个项目，凸显国电南瑞、信产集团在泛在

电力物联网建设中的核心地位。 

 

图表 10：前 40 个招标项目中，国电南瑞、信产集团（含岷江水电）、远光软件包揽 38 个（按金额排名） 

序号 包号 中标人 金额（万元） 项目名称 

1 包 144 北京科东电力控制系统有限责任公司 15757.4 电力营销业务-2019 年新一代电力交易系统(省内电力交易系统-微应用) 

2 包 142 北京科东电力控制系统有限责任公司 14500.9 电力营销业务-2019 年新一代电力交易系统(省间电力交易系统-微应用) 

3 包 57 南京南瑞信息通信科技有限公司 5563.1 生产检修业务-2019 年电网资源业务中台建设 

4 包 10 北京国电通网络技术有限公司 3156.0 
人资管理业务-2019 年人力资源管理信息系统(人力资源管理信息系统

2.0-微应用) 

5 包 20 北京中电普华信息技术有限公司 3154.7 
财务管理业务-2019 年多维精益管理变革系统适应性调整(多维业务设

计) 

6 包 42 北京国电通网络技术有限公司 3048.0 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(PIS2.0 业务支撑-系统) 

7 包 50 国网汇通金财(北京)信息科技有限公司 2465.0 规划计划业务-2019 年新能源云建设 

8 包 64 北京国网信通埃森哲信息技术有限公司 2260.0 
生产检修业务-2019 年设备(资产)运维精益管理(电网智慧物联)(变电运

检管理应用) 

9 包 117 北京中电普华信息技术有限公司 1968.6 企业资源管理-2019 年 ERP 系统集中部署(ERP 集中部署) 

10 包 27 国网汇通金财(北京)信息科技有限公司 1888.0 财务管理业务-2019 年新一代电费结算应用 

11 包 143 北京科东电力控制系统有限责任公司 1768.9 电力营销业务-2019 年新一代电力交易系统(省间电力交易系统-微应用) 

12 包 43 北京国电通网络技术有限公司 1727.4 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(PIS2.0 业务支撑-系统) 

13 包 11 北京国电通网络技术有限公司 1668.0 
人资管理业务-2019 年人力资源管理信息系统(人力资源管理信息系统

2.0-微应用) 

14 包 44 北京国电通网络技术有限公司 1661.0 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(PIS2.0 业务支撑-系统) 

15 包 25 北京中电普华信息技术有限公司 1582.7 财务管理业务-2019 年多维精益管理变革系统适应性调整(ERP 系统) 

16 包 129 南京南瑞信息通信科技有限公司 1564.7 运行维护-2019 年通信管理系统 

17 包 66 北京中电普华信息技术有限公司 1476.4 
生产检修业务-2019 年电网资产实物 ID 建设(电网资产统一身份编码建

设-物联网) 

18 包 46 北京国电通网络技术有限公司 1374.1 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(PIS2.0 业务支撑-系统) 

19 包 45 国网信通亿力科技有限责任公司 1374.1 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(PIS2.0 业务支撑-系统) 

20 包 23 远光软件股份有限公司 1361.2 财务管理业务-2019 年多维精益管理变革系统适应性调整(财务管控) 

21 包 2 南瑞集团有限公司 1350.0 基础设施-2019 年北京数据中心云基础设施-软硬件购置 

22 包 15 远光软件股份有限公司 1333.8 财务管理业务-2019 年财务管理子系统(财务管控-系统) 

23 包 47 国网信通亿力科技有限责任公司 1330.1 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(PIS2.0 业务支撑-系统) 

24 包 48 国网信通亿力科技有限责任公司 1330.0 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(PIS2.0 业务支撑-系统) 

25 包 128 南京南瑞信息通信科技有限公司 1212.3 新技术研究与应用-2019 年 IMS(新增) 

26 包 83 北京中电普华信息技术有限公司 1136.0 电力营销业务-2019 年营配贯通优化提升(营配贯通优化) 

27 包 97 南瑞集团有限公司 1088.0 综合管理业务-2019 年科技知识资源服务系统(人工智能) 

28 包 35 国网信通亿力科技有限责任公司 1057.2 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(一体化电量与线损管理-系统) 

29 包 89 福建亿榕信息技术有限公司 1055.4 行政办公业务-2019 年协同办公子系统(系统) 

30 包 53 北京国电通网络技术有限公司 1049.1 电网建设业务-2019 年基建全过程综合数字化管理平台(系统) 

31 包 133 南京南瑞信息通信科技有限公司 1026.1 运行维护-2019 年电网智慧物联信息运维技术支撑平台(电网智慧物联信
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息运维技术支撑平台) 

32 包 150 北京科东电力控制系统有限责任公司 1003.4 
电力营销业务-2019 年新一代电力交易系统(省间电力交易系统-移动应

用) 

33 包 36 国网信通亿力科技有限责任公司 967.0 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(一体化电量与线损管理-系统) 

34 包 37 国网信通亿力科技有限责任公司 966.8 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(一体化电量与线损管理-系统) 

35 包 74 北京中电普华信息技术有限公司 963.8 电力营销业务-2019 年营销业务应用子系统(营销业务应用) 

36 包 80 北京科东电力控制系统有限责任公司 955.7 电力营销业务-2019 年全国统一电力市场技术支撑子系统(系统) 

37 包 38 北京国电通网络技术有限公司 939.9 规划计划业务-2019 年 PIS 系统(一体化电量与线损管理-系统) 

38 包 104 南京南瑞信息通信科技有限公司 930.7 综合管理业务-2019 年公共基础业务(统一视频监控平台-系统) 

39 包 100 北京中电普华信息技术有限公司 930.0 综合管理业务-2019 年国网制度标准智能管理应用(移动应用) 

40 包 4 四川中电启明星信息技术有限公司 925.7 信息集成-2019 年身份权限组件(统一权限 3.0) 
 

来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

 

二、全年招标总览：国电南瑞与信产集团维持垄断地位 

 

 2019 年已公布的四批信息化设备招标国电南瑞份额为 44.9%。截至本

次信息化项目招标，2019 年国家电网电子商务平台已公布四批信息化设

备中标结果（第一、二、三批次+新增批次），整体来看，按照金额统计

的中标份额排名前五中标人分别为国电南瑞、岷江水电（重组后）、信产

集 团 （ 重 组 后 ）、 国 电 南 自 、 积 成 电 子 ， 份 额 分 别 为

44.9%/10.4%/8.4%/5.3%/4.4%。 

 

图表 11：2019 年已公布的四批信息化设备招标国电南瑞份额为 44.9% 

 

来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 
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图表 12：2019 年第一、二、三批次+新增批次信息化设备招标中，国电南瑞份额均为第一 

中标人 2019 年第一批 2019 年第二批 2019 年第三批 2019 年新增批次 平均份额 

国电南瑞 42.1% 43.8% 51.6% 37.8% 44.9% 

岷江水电（重组后） 18.5% 13.3% 4.1% 9.3% 10.4% 

信产集团（重组后） 4.8% 9.4% 8.4% 7.6% 8.4% 

国电南自 4.5% 3.7% 7.5% 6.0% 5.3% 

积成电子 7.1% 4.2% 3.3% 5.6% 4.4% 

东方电子 6.5% 1.6% 5.2% 7.6% 4.1% 

山东鲁能 0.6% 6.4% 0.8% 0.0% 3.2% 

四方股份 3.5% 2.9% 2.0% 5.7% 3.1% 

许继电气 2.8% 0.0% 5.9% 3.9% 2.6% 

长园集团 2.1% 2.4% 1.6% 2.8% 2.2% 

金智科技 6.8% 1.2% 0.0% 0.0% 1.1% 

其他 0.7% 11.1% 9.6% 13.9% 10.3% 
 

来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

 

 2019 年已公布四批信息化服务招标，国电南瑞与信产集团维持垄断地

位。截至本次信息化项目招标，2019 年国家电网电子商务平台已公布四

批信息化服务中标结果（第一、二、三批次+新增批次），前三批项目数

量较少且与泛在电力物联网建设关系较小，按包数统计信产集团与国电

南瑞份额较高；新增批次招标项目大规模放量且项目均与泛在电力物联

网建设相关，按金额统计国电南瑞与信产集团仍为份额前两位，且垄断

地位明显。 

 

图表 13：2019 年信息化服务招标中国电南瑞与信产集团维持份额前二 

招标批次 
2019 年第一批

（按包数） 

2019 年第二批

（按包数） 

2019 年第三批

（按包数） 

2019年新增批次

（按金额） 

2018 年整体 

（按包数） 

国电南瑞 28.0% 17.0% 29.0% 43.9% 22.0% 

岷江水电（重组后） 43.0% 22.0% 71.0% 16.8% 43.0% 

信产集团（重组后） 24.0% 56.0% 0.0% 30.2% 20.0% 

远光软件 
   

2.9% 5.0% 

其他 5.0% 5.0% 0.0% 6.2% 10.0% 
 

来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

 

三、顶层架构明晰 泛在建设继续换挡提速 

 

 顶层架构已明晰，四季度泛在建设将换挡提速。三季度以来泛在电力物

联网迎来拐点，9 月新增批次信息化招标规模显著放量验证，10 月 14

日《泛在电力物联网白皮书 2019》指出 2019 年需完成所有专项方案设

计与试点验证、完成三年规划编制，并给出重点涵盖的 57 项建设任务，

建设任务较重。10 月 12 日泛在电力物联网建设推进会议上，国家电网

领导指出 2019 年为泛在电力物联网建设的开局之年，当前距离年底已

不足三个月，国家电网将加大力度与决心确保全年建设目标高质量完成，
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我们判断泛在电力物联网将在四季度迎来进一步加速，投资与项目将大

规模落地，相关订单降进入爆发阶段。 

 

图表 14：泛在电力物联网时间轴 

 

来源：公开资料，中泰证券研究所 

 

 当前已形成多个典型实践案例，后续项目有望持续放量。10 月 14 日国

家电网发布《泛在电力物联网建设典型实践案例》，给出了源网荷储多维

绿色调度体系、居民区电动汽车智慧有序充电应用、多站融合商业化探

索等多个成功实践案例，国家电网将基于典型成功案例，围绕着力构建

能源生态、迭代打造企业中台、协同推进智慧物联、同步推进管理优化

四条建设主线，系统、纵深地推动泛在电力物联网建设，后续项目有望

陆续放出。 

 

 

四、投资建议    

 

 三季度以来泛在电力物联网投资与建设全面提速，国网泛在推进会议召

开、泛在白皮书发布后，预计四季度推进节奏进一步提升，相关投资与

项目即将大规模落地，产业链将迎来订单爆发阶段。我们继续推荐电网

智能化与信息化龙头国电南瑞、“云网融合”全产业链覆盖者岷江水电

（重组后）与国网电商入驻打造的泛在战略支撑平台远光软件；同时建

议关注积极布局能源互联网生态的朗新科技、金智科技、中恒电气、理

工环科等。 

 

 

风险提示    

 1、电网投资额不及预期。 

电网投资受国网盈利能力与宏观经济大环境影响，当前国内经济发展形

势错综复杂，宏观指标可能出现较大波动；同时，电网售电价格持续下

降，面临盈利能力下降的风险，从而导致国家电网投资能力收缩，进一

步影响电网信息化投资及主流公司的订单。 
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 2、泛在电力物联网建设不及预期。 

国家电网提出“三型两网”战略，泛在电力物联网建设周期开启，上半

年泛在重点建设任务已下发各网省公司，当前项目已逐步落地。若建设

不及预期、信息化投资额增速受限，则相关产业链公司订单及业绩兑现

将会受到影响。 

 

 3、市场竞争加剧风险。 

当前泛在电力物联网已进入全面提速阶段，相关产品如物联网智能终端

等技术更新换代周期缩短，市场新参与者逐渐增多，市场竞争可能加剧。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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