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钢铁行业周报 

沪深 vs 香港钢铁行业股价走势 

 

数据来源：China Knowledge 数据库,上海证券交易所，深圳证券交易所，香港证券交易所 

全球钢铁行业 PE 和 PB 对比 

 

数据来源：China Knowledge 数据库 

全球钢铁行业周涨跌幅 

 

数据来源：China Knowledge 数据库 
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主要指标 价格指数 周变化% 

铁矿石 320.57 -5.51% 

螺纹钢 150.11 -1.39% 

线材 163.08 -1.58% 

热卷 128.7 -1.45% 

冷板 98.89 -2.26% 

中厚 136.84 -0.84% 

数据来源：China Knowledge 数据库 
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沪深全行业周涨跌幅 

数据来源：China Knowledge 数据库,上海证券交易所，深圳证券交易所 

上周钢材市场价格震荡偏弱，整体价格维持在下跌状态。节后钢材市场悲观情绪较重，商家以降价去库存为主，向钢厂采购

意愿较低，社会库存处于年内偏低水平。但由于需求明显萎缩，钢厂库存压力相对偏大，去库存较为困难。目前国内经济下

行压力较大，且钢材市场的淡季即将到来，后期需求超过供给的可能性较大，整体市场或偏弱运行。 

全国钢材产量 

数据来源：China Knowledge 数据库，Mysteel 

今年上半年钢材产量虽然增幅明显，但原材料价格上涨较快而钢材价格变化不大，导致上半年钢铁企业利润下滑严重，钢企

皆谋求多产多销削减利润下滑风险。第三季度同比增速较上半年有所放缓，主要是受国内宏观经济环境和全国多地环保限产

政策的影响。虽然 9 月份环保限产政策影响已经有所弱化，但在行业亏损面积增大的情况下，钢材市场自主调节作用明显，

使得钢材产量自发下降。预计 10 月份钢材市场将从旺季转向淡季，产量和同比增速将进一步下行。 
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政策新闻 

世界钢铁协会发布短期钢铁需求预测结果 

10 月 14 日，世界钢铁协会发布 2019 年和 2020 年短期钢铁需求预测结果。据预测，2019 年全球钢铁需求将增长 3.9%，达

到 17.750 亿吨，2020 年将再增长 1.7%，达到 18.057 亿吨。其中，2019 年，中国的钢铁需求将增长 7.8%，达到 9.001 亿

吨，世界其他地区的钢铁需求预计增长 0.2%，达到 8.749 亿吨；而 2020 年，中国的钢铁需求预计增长将跌至 1.0%，世界

其他地区的钢铁需求在新兴和发展中经济体（中国除外）4.1%的钢铁需求增长推动下，预计增长 2.5%。 

 

唐山环保限产再度启动，此次或将产生实质性影响 

近日，唐山市启动重污染天气二级预警，限产文件中对钢铁行业管控再度加严，且按照钢厂评级限产力度逐渐增加。据 SMM

调研反馈，虽绩效评级为 A 类及 B 类的钢厂，现基本未受环保影响，处于正常生产状态。但自 10 月 15 日起，绩效评级为 C

类的部分钢厂，已按照文件执行烧结全停、高炉限产 50%的要求。而其余仍在观望的钢厂表示，在限产文件已经下发，且部

分钢厂已陆续停产的压力下，预计近几日厂内或将出具体的停限产计划。 

 

公司公告 

安阳钢铁净利润跌超 7 成，称因环保限产导致销量下降 

安阳钢铁股份有限公司（600569）半年报显示，2019 年上半年，公司实现营业收入 148.88 亿元，较上年同期同比下降 5.58%；

实现归属于上市公司股东的净利润 2.51 亿元，较上年同期同比下降 75.32%；扣非后净利润 2.31 亿元，较上年同期同比下降

77.04%。安阳钢铁业绩大幅下滑的主要原因，一是由于钢材市场价格较上年同期有所下降，而原材料价格大幅上涨；二是由

于河南省今年年初的环保限产政策，要求全省不新增钢铁产能，并且推动具有一定规模、符合条件的钢铁企业实施超低排放

改造。 

 

澳大利亚巨头拿下中国铁矿石大单，首次以人民币计价 

澳大利亚铁矿巨头力拓与山西高义钢铁有限公司签署了一份贸易合同，将向中企提供 10000 吨 SP10 中品位铁矿石。值得一

提的是，这是力拓公司和中企签署的首份以人民币计价的供应合同。很显然，在多国竞争之下，澳大利亚已经开始在中国市

场寻求更多合作，此次力拓公司积极拥抱人民币就是该国发出的合作信号。 

 

淡水河谷与中国宝武签战略项目协议，涉及钢铁物流等领域 

10 月 16 日，巴西卡拉加斯——淡水河谷公司与中国宝武钢铁集团（132013）有限公司签署了一系列战略项目协议，以深化

并扩大双方之间的合作，这些协议涉及钢铁冶炼、物流和基本金属等多个领域。 
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钢铁行业上游 

数据来源：China Knowledge 数据库,MySteel 

上周铁矿石价格下跌显著，短期内下行趋势难改。主要因为，虽然上周一些钢厂陆续复产，但由于对后期市场悲观预期，钢

厂预期补库行为并未发生，仍在持续性去库。此外，此前停产的巴西淡水河谷正在逐步恢复生产，且山西地区发现了高品新

矿，供给端将会进一步宽松。因此，我们预计铁矿石价格仍有下行空间。 

数据来源：China Knowledge 数据库,MySteel 

上周国内硅锰疲软运行，价格持续走弱，下月钢招前弱势格局难改，厂家在积极生产以消耗高价硅锰库存的同时，也在积极

去库，导致供大于求，且下游需求表现一般。上周硅铁市场表现平稳，价格仍处在低位，但厂家并没有出现减产的倾向；短

期内供大于求的局面难改，因此预计下周硅铁价格平稳趋弱运行。 

上周生铁市场价格维稳，个别地区上涨。由于北方地区的限产政策仍有影响，供应下降的预期仍旧较强；且上周终端集中采

购，市场交投活跃，库存明显下降。因此，下周生铁价格稳中上涨的可能性较大。9 月份生铁产量和同比增速均明显下滑，

主因是 9 月中下旬各地限产政策偏严，多家钢企停产、减产。 
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普钢价格指数 
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数据来源：China Knowledge 数据库,MySteel 

螺纹钢：上周螺纹钢价格冲高回落，已跌至 9 月初水平。虽然下半周存在进一步限产的消息，但是限产力度不足，对螺纹钢

的价格没有产生明显的积极影响。短期来看，由于库存下降和限产政策的加严，螺纹钢的价格可能出现一小波反弹；但由于

需求弱势下行的可能性较大，长期价格走弱趋势难改。 

线材：线材上周价格下降明显，三大工业线材价格均下跌，其中拉丝下降幅度最大。受到黑色系期货下跌加重的影响，市场

利空情绪加重，商家补库意愿较弱，整体市场成交惨淡。虽然全国多地运费涨价，但没有对线材价格产生积极作用，加之近

期多个大型钢厂减产，因此，预计下周线材价格持续走弱。 

中厚板：上周国内中厚板价格延续下跌走势，且跌幅放大。上游粗钢产量持续增加，中厚板产量一直居高不下。但由于近期

价格持续下降，主流客户看空情绪严重，下游采购较为谨慎。整体来看，预期短期内价格将弱势运行。 

热轧板卷：上周国内热轧市场价格震荡下跌，其中上海热轧市场下降幅度较大。虽然整体需求尚可，但由于黑色系期货震荡

下行的影响，市场对需求的可持续性存疑，商家出货意愿较强。下周热轧价格盘整运行的可能较大。 

冷轧板卷：上周冷轧现货价格呈现震荡下行趋势，成交量一般。虽然冷轧的资源较紧，但是由于热轧价格大幅下跌，导致市

场情绪悲观，商家出货意愿较强。因此，预计下周冷轧价格弱势下行为主。 

镀锌：上周价格整体走势偏弱。由于市场价格持续下跌，订单量较少，成交惨淡。因为有一定的库存压力，厂家以去库为主，

且后期有可能继续降价出货。因此，下周镀锌价格持续下行的可能性较大。 

无缝管：上周国内无缝管市场价格下调。主要原因为市场成交低迷，需求较差；且库存小幅上涨，贸易商对后期市场持有较

为悲观的态度。因此，预计下周无缝管价格维持下行趋势。 
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数据来源：China Knowledge 数据库,MySteel 

整体来看，西南、华南和中南地区普钢价格指数偏高。东北和华北地区的普钢价格指数偏低。主要原因为各地钢铁产业企业

的产量和库存不同以及相应的成本差异。我们发现：东北、华东和华北地区的普钢价格指数波动更高，西南西北和华南地区

的普钢价格指数波动相对较低，可根据不同地区的钢价弹性和差异进行选择性投资。 

普钢社会库存 

数据来源：China Knowledge 数据库,中国钢铁工业协会 

螺纹钢：上周螺纹钢库存下滑，商家和厂家都以出货为主，主动增加库存的可能性较低。 

线材：上周工业线材库存明显下降，目前工业线材品种总量为 45.80 万吨，较上上周同口径统计减少 4.87 万吨，降幅 9.60%。

供需皆弱的情况下，预计线材库存将进一步下行。 

中厚板：整体库存小幅减少。其中，由于物流和订单量的下降，厂库叠加；商家悲观情绪出货意愿较强，社库下降较多。 

冷轧板卷：上周冷轧厂库增加，社库下降。受到江苏无锡高架桥事件的影响，全国各地严抓超载，运费上涨且物流效率下降，

导致厂家出库变慢。 

热轧板卷：上周热轧库存下降明显，厂库逐渐转移至社库。由于价格下降、需求尚可，近期订单压力增加，因此预计下周热

轧库存窄幅上行。 
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钢铁行业下游需求 

数据来源：China Knowledge 数据库 
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2019 二季度钢铁行业 QFII 持股 

排名 证券代码 证券简称 
占流通股 

比例 %  

持仓市值 

（千万元人民币） 
QFII 属地 持股机构 

1 600019 宝钢股份 0.86 124.03  新加坡 新加坡政府投资有限公司 

2 000898 鞍钢股份 0.38 11.68  阿拉伯 阿布达比投资局 

3 002478 常宝股份 0.98 4.60  瑞士 瑞士联合银行集团 

4 000825 太钢不锈 0.14 3.36  台湾 台湾人寿保险股份有限公司 

数据来源：China Knowledge 数据库 

陆股通持股市值排名 

排名 证券代码 证券名称 
持仓市值 

（千万元人民币） 
变动 % 占流通股比例 % 

1 01905 宝钢股份 319.09  0.00 2.45 

2 002490 包钢股份 56.96  -2.40 1.23 

3 00303 南钢股份 41.62  25.13 2.94 

4 02669 新兴铸管 41.20  7.46 2.6 

5 600829 马钢股份 40.61  1.92 2.53 

6 01115 太钢不锈 34.71  -3.29 1.59 

7 601012 河钢股份 31.25  -2.42 1.17 

8 600858 新钢股份 28.23  3.05 1.98 

9 000630 鞍钢股份 26.80  -8.91 1.09 

10 01117 华菱钢铁 18.18  -10.94 1.05 

11 300133 三钢闽光 14.81  37.50 0.75 

12 002527 方大特钢 12.43  -1.66 1.07 

13 600340 沙钢股份 10.59  -18.13 0.67 

14 600256 久立特材 9.68  -17.30 1.37 

15 002147 重庆钢铁 6.69  -2.94 0.43 

16 002011 柳钢股份 6.33  25.66 0.47 

17 03883 韶钢松山 3.88  -9.05 0.43 

18 600674 首钢股份 3.61  -5.39 0.2 

19 603757 凌钢股份 1.54  -4.56 0.2 

20 00378 本钢板材 1.40  -4.47 0.1 

21 300682 酒钢宏兴 0.36  -1.04 0.02 

22 000919 ST 抚钢 0.06  -0.35 0.01 

数据来源：China Knowledge 数据库 
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沪深股周涨跌幅 

排名 证券代码 证券名称 周涨跌幅% 收盘价 排名 证券代码 证券名称 周涨跌幅% 收盘价 

1  000778 新兴铸管 0.00  3.97  3  600282 南钢股份 0.95  3.19  

2  600022 山东钢铁 -0.67  1.48  4  002318 久立特材 0.36  8.36  

3  600808 马钢股份 -0.74  2.68  5  600399 ST抚钢 -0.35  2.85  

4  600019 宝钢股份 -1.34  5.88  6  600307 酒钢宏兴 -1.04  1.90  

5  002075 沙钢股份 -1.39  7.11  7  601003 柳钢股份 -1.70  5.21  

6  002110 三钢闽光 -1.47  8.02  8  600507 方大特钢 -2.00  8.32  

7  000709 河钢股份 -1.57  2.51  9  600782 新钢股份 -2.20  4.45  

8  600010 包钢股份 -2.03  1.45  10  600231 凌钢股份 -2.52  2.71  

9  000825 太钢不锈 -2.05  3.83  11  002443 金洲管道 -2.55  6.88  

10  000932 华菱钢铁 -2.15  4.10  12  000717 韶钢松山 -2.65  3.68  

11  601005 重庆钢铁 -2.65  1.84  13  600569 安阳钢铁 -2.89  2.35  

12  000898 鞍钢股份 -2.86  3.06  14  600581 八一钢铁 -2.99  3.25  

13  000959 首钢股份 -3.18  3.35  15  000761 本钢板材 -3.16  3.68  

14  000708 大冶特钢 -6.65  16.15  16  600117 西宁特钢 -3.23  3.30  

1  002756 永兴材料 2.43  15.57  17  603878 武进不锈 -3.31  9.63  

2  600126 杭钢股份 2.38  4.31  18  002478 常宝股份 -5.59  6.08  

注：蓝色区域为总市值高于 150 亿人民币的钢铁行业公司。 
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港股周涨跌幅 

排名 证券代码 证券名称 周涨跌幅% 收盘价 排名 证券代码 证券名称 周涨跌幅% 收盘价 

1  0581 中国东方集团 7.91  3.00  11  1048 煜新控股 0.00  2.95  

2  0323 马鞍山钢铁股份 0.34  2.95  12  0024 宝威控股 0.00  0.07  

3  1053 重庆钢铁股份 0.00  0.96  13  1118 高力集团 0.00  0.59  

4  0347 鞍钢股份 -4.98  2.67  14  0893 中国铁钛 -0.48  0.21  

1  1231 新矿资源 60.00  0.80  15  1370 奥威控股 -1.12  1.76  

2  0697 首长国际 7.81  0.35  16  1001 沪港联合 -1.22  0.41  

3  1721 FSM Holdings 5.00  0.42  17  0803 昌兴国际 -1.25  0.16  

4  1090 大明国际 4.12  1.77  18  1029 铁货 -1.67  0.12  

5  2112 优库资源 2.90  0.25  19  1116 美亚控股 -2.86  0.20  

6  3788 中国罕王 1.43  1.42  20  1104 亚太资源 -5.21  0.91  

7  1203 广南(集团) 1.25  0.81  21  0826 天工国际 -6.64  2.53  

8  6890 康利国际控股 0.99  1.02  22  0159 布莱克万矿业 -10.27  0.13  

9  2738 华津国际控股 0.00  2.38  23  2623 爱德新能源 -11.25  0.07  

10  2889 镍资源国际 0.00  0.24  24  1266 西王特钢 -13.04  0.60  

注：蓝色区域为总市值高于 50 亿港币的钢铁行业公司 
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