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——石油化工行业周报（20191020） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 928 万桶，连续 5 周增长，美国石油钻机增加 1 座到

713 座，，英国脱欧有望月内取得进展导致美元指数下跌 1.14%，中东到亚洲

的原油运费大幅上涨，布伦特原油价格下跌 2.00%，WTI 原油价格下跌 1.83%。 

本周因北方地区气温降低及濒临冬季供暖，LNG 现货价格出现上涨，但仍低于

去年同期水平。10 月 18 日国内 LNG 出厂价格指数为 3725 元/吨，去年同期为

4431 元/吨，同比下降 16%。考虑到本周发布了《京津冀及周边地区秋冬季治气

攻坚方案》，要求 2019-2020 年秋冬季 PM2.5 平均浓度同比下降 4%，重度及以

上污染天数同比减少 6%，同比去年变得更加严格，并且今年天然气需求有望同

比继续增长 10%，冬季天然气仍有可能出现供不应求。建议关注受益天然气价

格上涨的相关行业，包括天然气开采服务、LNG 接收站运营等子行业，相关标

的有杰瑞股份、中海油服、海油工程、新奥股份、蓝焰控股等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 0.96%。上证综指下跌 1.19%,中小

板指数下跌 0.98%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：金

鸿控股上涨 16.83%、恒力股份上涨 6.17%、厚普股份上涨 5.59%、华信国际上

涨 5.00%、新奥股份上涨 3.88%。 

 公司动态 

厚普股份（300471）发布三季报业绩预告，预计前三季度净利润约 100 万元

-600 万元，同比扭亏；恒逸石化（000703）预计前三季度净利润 22.14 亿元，

同比减少 9.28%，营业收入 622.05亿元，同比减少 6.37%，基本每股收益 0.78

元，同比减少 27.10%；东华能源（002221）预计前三季度盈利 9.02 亿-10.8

亿元，同比增长 0%-20%；预计第三季度盈利 2.67 亿元-4.5 亿元，同比增长

28.83%-115.12%。 

 行业动态 

10 月 15 日新疆吉木萨尔国家级陆相页岩油示范区顺利通过专家论证（Wind

资讯）；据彭博新闻社，沙特阿拉伯国家石油公司已推迟了全球规模最大的 IPO

（中石化新闻网）；由海关总署全球贸易监测分析中心和上海石油天然气交易

中心共同研发的中国 LNG 综合进口到岸价格昨天在上海正式诞生，这是我国

首次发布天然气进口价格指数，将为我国 LNG 进口贸易提供定价参考（中国

石油新闻中心）。本周石脑油、丁烷、丙烷、碳 4、二甲苯的价格分别上涨 8.44%、

5.84%、5.14%、2.50%、2.09% 。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 0.96%。上证综指下跌 1.19%,中小

板指数下跌 0.98%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：金鸿

控股上涨 16.83%、恒力股份上涨 6.17%、厚普股份上涨 5.59%、华信国际上

涨 5.00%、新奥股份上涨 3.88%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 -2.00% 

2 NYMEX 轻质原油 -1.83% 

3 NYMEX 天然气 15.22% 

4 美元指数 -1.14% 

5 EIA美国商业原油库存环比增减（万桶） 928 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 石脑油 丁烷 丙烷 碳 4 二甲苯 

价格涨幅 8.44% 5.84% 5.14% 2.50% 2.09% 

产品 乙烯 苯 MTBE 
丁二烯（华

东） 
氯化铵 

价格跌幅 -7.35% -6.92% -4.70% -4.02% -2.64% 

产品价差 环氧乙烷

-0.73*乙烯 
己二酸-苯 

环氧丙烷

-0.87*丙烯 

聚丙烯-丙

烯 
天胶-顺丁 

价差涨幅 8.86% 5.97% 5.42% 2.25% 1.48% 

产品价差 顺丁-丁二

烯 

乙烯-石脑

油 
苯-石脑油 

甲苯-石脑

油 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

价差跌幅 -89.25% -48.32% -45.96% -36.03% -18.59% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 石脑油  图 7： MTBE 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： MTBE-0.36*甲醇-0.64*混合碳四  图 11： 环氧丙烷-0.87*丙烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1、据彭博新闻社，沙特阿拉伯国家石油公司(沙特阿美)已推迟了全球规模最

大的首次公开发行(IPO)。这可能会让沙特阿拉伯这家石油巨头 11月份的上市

计划陷入危险。（中国石化新闻网） 

2、据路透社，油价周三追随股市涨势而上涨，投资者寄希望于英国与欧盟之

间可能达成的英国退欧协议，以及欧佩克及其盟国表示可能进一步抑制供应的

信号。（中国石化新闻网） 

3、据路透社，德国化学品制造商巴斯夫（BASF）正与合作伙伴合作研究在印

度建造一座价值高达 40 亿美元的石化综合体的可行性，这将是世界上第一个

完全由可再生能源供电的石化综合体。（中国石化新闻网） 

4、据俄罗斯油气网，挪威雷斯塔能源公司（Rystad Energy）近日在一份报告

中称，尽管今年迄今全球海上勘探活动一直停滞不前，但挪威大陆架(NCS)的

情况要乐观得多，那里的钻井数到今年年底前可能会挑战历史最高水平。（中

国石化新闻网） 

5、据路透社报道，沙特能源大臣阿卜杜勒-阿齐兹表示，沙特石油产量已恢复，

10 月和 11 月的石油产量将高于 9 月石油设施遇袭前的水平。（中国石化新闻

网） 

6、据油气杂志网，沙特阿拉伯国家石油公司(沙特阿美)和俄罗斯天然气工业

石油公司(俄气石油/Gazprom Neft)在利雅得签署了一份谅解备忘录，根据这

份谅解备忘录，双方将交换石油应用的技术知识，并确定两家公司均感兴趣的

联合技术研究。（中国石化新闻网） 

7、据路透社，欧佩克秘书长穆罕默德巴尔金多(Mohammad Barkindo)周二表示，

欧佩克及其盟国致力于在 2020 年后保持石油市场稳定，全球的石油现货供应

相对紧张。（中国石化新闻网） 

8、据塔斯社，俄罗斯能源部长诺瓦克(Alexander Novak)周一在俄罗斯-沙特

投资论坛(Russian-Saudi Investment Forum)上表示，沙特阿美未来可能成为

俄罗斯液化天然气项目的投资者。（中国石化新闻网） 

9、据今日油价，据贝克•休斯(Baker Hughes)的数据显示，美国石油和天然气

在用钻机数量 8周来首次上升，本周仅增加 1台，但美国石油产量创下本周新

高。（中国石油新闻中心） 
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10、近日，从南海西部琼东南盆地深水东区获悉，探井永乐 8-3-1井成功测试，

获百万方优质天然气流，创造了我国海域潜山天然气测试产能新纪录，打开了

琼东南盆地深水东区千亿方气田征战序幕。（中国石油新闻中心） 

11、10月 17 日，新京报记者自上海石油天然气交易中心获悉，由海关总署全

球贸易监测分析中心和上海石油天然气交易中心共同研发的中国 LNG 综合进

口到岸价格昨天在上海正式诞生，这是我国首次发布天然气进口价格指数，将

为我国 LNG 进口贸易提供定价参考。（中国石油新闻中心） 

12、据挪威雷斯塔能源公司表示，美国原油出口量到 2022年料将增长近一倍。

到 2022 年美国原油出口量可能从当前的 290 万桶/日增至近 600 万桶/日。随

着美国原油产量到 2020年料将同比去年增长 120万桶/日，且国内炼厂已经竭

尽全力消化页岩油产量的增长，雷斯塔能源公司预计出口量到 2020 年底将达

到 470万桶/日，到 2022年底达到近 600万桶/日。（中国石油新闻中心） 

13、日前，标普全球普氏发布统计数据称，受生产检修影响，今年 9 月挪威出

口至欧洲大陆及英国等地区的天然气量降至近 15 年来的新低，欧洲本土天然

气产量预期降低。然而随着全球天然气供应过剩，欧洲天然气市场已明显供大

于求，未来数月欧洲天然气价预计将持续走低。（中国石油新闻中心） 

14、预计从 2019年 12月 1日起，俄罗斯开始将通过中俄天然气管道东线向中

国供气，首期按每年 50 亿方供气，此后供气量逐年增长，最终达到每年 380

亿立方米，累计合同期 30年，合同总供气量超过 1万亿方。 

15、本周因北方地区气温降低及邻近冬季供暖，LNG 现货价格最近出现上涨，

但仍低于去年同期的价格。10 月 18 日国内 LNG 出厂价格指数为 3725 元/吨，

去年同期为 4431元/吨，同比下降 16%。 

16、10月 15 日，国家能源局组织的新疆吉木萨尔国家级陆相页岩油示范区专

家论证会在北京举行。专家组听取了新疆吉木萨尔国家级陆相页岩油示范区建

设方案汇报，经过认真讨论，同意示范区建设方案，标志着我国首个国家级页

岩油示范区——新疆吉木萨尔国家级陆相页岩油示范区顺利通过专家论证。

（Wind资讯） 
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2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

厚普股份 业绩披露 
公司发布三季报业绩预告，预计前三季度净利润约 100

万元~600万元，同比扭亏。 

恒逸石化 业绩披露 

公司发布三季度业绩公告，前三季度净利润 22.14亿元，

同比减少 9.28%；营业收入 622.05亿元，同比减少

6.37%；基本每股收益 0.78元，同比减少 27.10%。 

东华能源 业绩披露 

公司发布前三季度业绩预告，前三季度，公司预计盈利

90,258.25万元—108,309.90万元，预计同比增长

0%-20%；预计第三季度盈利 26,949.11万元-45,000.76

万元，预计同比增长 28.83%-115.12%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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