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——电子行业周报（20191020） 

 川财周观点 

电子行业三季度业绩预告陆续发布，截至目前，已有 135 家电子板块公司发

布业绩预告，净利润增长中值为 3.6%-15.0%，其中 80 家公司利润上涨，55

家下跌。国际层面，全球厂商也陆续公布三季度业绩，10月 16 日，华为发布

2019 年前三季度经营业绩，实现销售收入 6108 亿元（+24.4%），净利润率

8.7%，公司已和全球领先运营商签订了 60多个 5G商用合同；10 月 17 日，晶

圆代工厂商台积电发布三季度业绩，已渡过业务周期底部，税后纯益同比增

长 13.5%、环比增长 51.4%；半导体企业三星电子、英特尔、美光等业绩超市

场预期。此外，存储器价格已逐步止跌，DRAM 的合约价与 7月持平，DDR4 8GB

均价达到 25.5 美元。可见当前全球半导体市场已经触底，下半年维持平稳或

者为小幅度增长。叠加 5G 建设商业化，7/5nm 进程先进制程推进，建议关注

三季度业绩表现较为稳健、涵盖 5G 属性的优质标的闻泰科技、立讯精密、东

山精密、紫光国微、沪电股份、弘信电子、卓胜微等。 

 市场表现 

本周川财信息科技指数下跌 1.97%，上证综指下降 1.19%，创业板指下降

1.09%，沪深 300 下降 1.08%，电子行业指数下降 2.92%。电子行业指数板块

排名 25/28，整体表现一般。周涨幅前三的个股为华金资本、麦捷科技、富瀚

微，涨幅分别为 51.52%、30.79%、22.97%。跌幅前三的个股为硕贝德、风华

高科、博敏电子，跌幅分别为 21.51%、16.75%、14.68%。    

 行业动态 

日韩两国在 WTO 总部瑞士日内瓦围绕该问题举行了双边磋商，双方并未谈妥，

但同意进行进一步磋商，下一次磋商预计在 11 月 10 日前进行（半导体产业

观察）；李克强在西安考察三星（中国）半导体有限公司，该司二期项目正

在推进，预计总投资 150 亿美元（半导体产业观察）。 

 公司公告 

海康威视（002415）：公司发布 2019 年度三季度业绩报告，2019 年第三季度

归属于上市公司股东的净利润 38.11 亿元，比上年同期增长 23.12%；东山精

密（002384）：拟非公开发行股票募资不超过 20亿元，用于盐城东山通信技

术有限公司无线模块生产建设项目、年产 40 万平方米精细线路柔性线路板及

配套装配扩产项目、Multek5G 高速高频高密度印刷电路板技术改造项目。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财周观点 

电子行业三季度业绩预告陆续发布，截至目前，已有 135 家电子板块公司发

布业绩预告，净利润增长中值为 3.6%-15.0%，其中 80 家公司利润上涨，55

家下跌。国际层面，全球厂商也陆续公布三季度业绩，10 月 16 日，华为发布

2019 年前三季度经营业绩，实现销售收入 6108 亿元（+24.4%），净利润率

8.7%，公司已和全球领先运营商签定了 60 多个 5G 商用合同；10 月 17 日，

晶圆代工厂商台积电发布三季度业绩，已渡过业务周期底部，税后纯益同比增

长 13.5%、环比增长 51.4%；半导体企业三星电子、英特尔、美光等业绩超

市场预期。此外，存储器价格已逐步止跌，DRAM 的合约价与 7 月持平，DDR4 

8GB 均价达到 25.5 美元。可见当前全球半导体市场已经触底，下半年维持平

稳或者为小幅度增长。叠加 5G 建设商业化，7/5nm 进程先进制程推进，建议

关注三季度业绩表现较为稳健、涵盖5G属性的优质标的闻泰科技、立讯精密、

东山精密、紫光国微、沪电股份、弘信电子、卓胜微等。 

二、市场表现 

2019 年初至今，上证综指上涨 17.81%，创业板指上涨 31.83%，沪深 300 上

涨 28.52%，电子行业指数上涨 48.51%。2018 年初至今，电子行业指数下降

14.41%。本周电子行业指数下降 2.92%，涨幅居 28 个子板块中第 25。  

                 

图 1： 2018 年初至今板块市场表现  图 2： 2019 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所    资料来源：wind，川财证券研究所  

 

本周上证综指下降 1.19%，深证成指下降 1.38%，创业板指下降 1.09%，沪

深 300 下降 1.08%，电子行业指数下降 2.92%。本周涨幅前三的板块分别是

传媒、医药生物、休闲服务，涨幅分别为 0.87%、0.74%、0.63%；跌幅前三

的板块分别是有色金属、电气设备、国防军工，跌幅分别为 3.85%、3.65%、
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3.58%。         

         

图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

电子板块二级行业均下跌，元件、光学光电子、半导体、其他电子、电子制造

分别下跌 4.65%、4.25%、4.03%、1.24%、0.91%。   

 

表格 1. 电子二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 

801081.SI 半导体(申万) 2385.79  -4.03  

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 4539.66  -1.24  

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 4334.77  -4.65  

801084.SI 光学光电子(申万) 1340.89  -4.25  

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 4689.84  -0.91  

850811.SI 集成电路(申万) 2803.62  -3.76  

850812.SI 分立器件(申万) 1202.18  -5.84  

850813.SI 半导体材料(申万) 2464.16  -5.28  

850822.SI 印制电路板(申万) 4231.42  -4.62  

850823.SI 被动元件(申万) 3730.40  -4.70  

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 1036.78  -3.70  

850832.SI LED(申万) 1470.23  -3.16  

850833.SI 光学元件(申万) 2994.19  -9.44  

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 4550.60  -1.24  
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850851.SI 电子系统组装(申万) 2908.86  -0.77  

850852.SI 电子零部件制造(申万) 6479.05  -1.01  

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

本周电子板块，周涨幅前五的个股为华金资本、麦捷科技、富瀚微、远望谷、

东尼电子，涨幅分别为 51.52%、30.79%、22.97%、17.24%、16.05%。跌

幅前五的个股为硕贝德、风华高科、博敏电子、欧菲光、洁美科技，跌幅分别

为 21.51%、16.75%、14.68%、14.13%、11.80%。       

           

表格 2. 电子板块涨跌幅前十个股 

周涨幅 TOP10 周跌幅 TOP10 

股票代码 股票简称 周涨跌幅/% 股票代码 股票简称 周涨跌幅/% 

000532.SZ 华金资本 51.52 300322.SZ 硕贝德 -21.51 

300319.SZ 麦捷科技 30.79 000636.SZ 风华高科 -16.75 

300613.SZ 富瀚微 22.97 603936.SH 博敏电子 -14.68 

002161.SZ 远望谷 17.24 002456.SZ 欧菲光 -14.13 

603595.SH 东尼电子 16.05 002859.SZ 洁美科技 -11.80 

002655.SZ 共达电声 12.28 300088.SZ 长信科技 -11.26 

002055.SZ 得润电子 10.87 300053.SZ 欧比特 -10.69 

002045.SZ 国光电器 9.04 600183.SH 生益科技 -10.52 

300752.SZ 隆利科技 9.03 300691.SZ 联合光电 -10.32 

002913.SZ 奥士康 8.82 002351.SZ 漫步者 -10.26 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1. 根据国外科技媒体《9TO5MAC》的报导，在《iFixit》网站拆解苹果 iPhone 

11 后发现，iPhone 11 中的 U1 芯片是苹果自己所设计的超宽频 DW1000

芯片，并非采用 Decawave 公司的产品。尽管苹果的芯片设计与 DW1000

不同，但使用的是相同的标准，并与使用 Decawave 芯片的第三方设备相

容，使得该芯片可提供 10 厘米以下的精确无线电定位功能。（半导体产

业观察） 

2. 10 月 11 日，日韩两国在 WTO 总部瑞士日内瓦围绕该问题举行了双边磋

商，从磋商结果来看，双方并未谈妥，但双方同意进行进一步磋商。据韩

联社报道，下一次磋商预计在 11 月 10 日前进行。（半导体产业观察） 

3. 华为麒麟微信公众号发布消息，上海海思技术有限公司向物联网行业宣布

推出首款华为海思 LTE Cat4 平台 Balong 711。据介绍，Balong 711 芯片
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自 2014 年发布以来承载了海量发货应用，支持 LTE-FDD/ LTE-TDD/ 

WCDMA/GSM 多模制式，为物联网行业客户提供高速、可靠的网络连接

解决方案。Balong 711 套片包含三颗芯片：基带芯片 Hi2152、射频芯片

Hi6361、电源管理芯片 Hi6559，平台目前已大量应用于各行各业，全球

累计出货量约 1 亿套。（半导体产业观察） 

4. 全球半导体微影技术领导厂商 ASML 16 日发布 2019 年第 3 季财报。根据

财报显示，ASML 在 2019 年第 3 季销售净额（net sales）为 30 亿欧元，

净收入（net income）为 6.27 亿欧元，毛利率（gross margin）43.7%。

在 EUV 方面，ASML 表示客户有稳定的进展。在 2019 年第 3 季中，除了

一共完成 7 台 EUV 系统出货，其中 3 台是 NXE:3400C 之外，该季还接

到 23 台 EUV 系统订单，不仅创下 ASML 单季最高订单金额纪录，也证实

逻辑和存储器芯片客户均积极将 EUV 系统导入芯片量产。（半导体产业

观察） 

5. 10 月 18 日，上海自贸试验区临港新片区管委会和临港集团联合主办了临

港新片区新闻发布会（产业政策）暨生物医药重点项目集中签约仪式。临

港新片区促进产业发展若干政策全方位聚焦和支持集成电路、人工智能、

生物医药、航空航天四大产业，重点支持新一代信息技术、高端装备制造、

智能网联汽车、新材料、新能源、节能环保等战略性新兴产业领域的重大

项目，配套支持国家和上海市立项的重大项目以及特定出资事项。（半导

体产业观察） 

6. 高通全资子公司高通技术宣布，骁龙 X55 5G 调制解调器及射频系统已被

全球超过 30 家 OEM 厂商采用，以支持商用 5G 固定无线接入（FWA）

CPE 终端自 2020 年开始发布。（半导体产业观察） 

7. 10 月 14 日，李克强在西安考察三星（中国）半导体有限公司时表示，中

国对外开放的大门只会越开越大。韩国这家企业是三星电子在华设立的全

资子公司，目前一期项目等累计完成投资 108.7 亿美元，二期项目正在推

进，预计总投资 150 亿美元。（半导体产业观察） 

8. 中科南方（日照）光电半导体器件产业链集群基地项目落户山东日照经济

技术开发区。据悉，该项目拟在日照开发区投资 60 亿元，建设三个研发

及应用场景展示中心，两座先进封装量产化生产厂房。（集微网） 

9. 中芯绍兴 8 英寸产线最新进展：超 150 台设备搬入工厂，单机调试已经完

成 50%，下个月进行联机调试，根据计划将于 2020 年投产。中芯绍兴项

目总投资 58.8 亿元，是绍兴集成电路小镇全产业链发展的关键性项目，

投入生产后可实现年产值 45 亿元。该项目将建设一条集成电路 8 英寸芯
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片制造生产线和一条模组封装生产线。中芯国际绍兴 8 英寸产线，规划年

产 8英寸 50万片和 20亿颗芯片封装生产线。主要产品包括MEMS、IGBT、

MOSFET、RF 等产品线。该项目 2019 年 3 月完成厂房结构封顶，6 月

19 日，中芯绍兴 MEMS 和功率器件芯片制造及封装测试生产基地项目举

行了主体工程结顶仪式。（集微网） 

 

四、公司公告 

 

表格1： 一周公司公告 

股票简称 公告类型 公司公告（1014-1020） 

海康威视 业绩报告 
公司发布 2019 年度三季度业绩报告，2019 年第三季度归属于上市

公司股东的净利润 38.11 亿元，比上年同期增长 23.12%。 

中光学 业绩报告 
公司发布 2019 年度三季度业绩报告，2019 年第三季度归属于上市

公司股东的净利润 2369.69 万元，比上年同期减少 45.47%。 

智动力 业绩报告 
公司发布 2019 年度三季度业绩报告，2019 年第三季度归属于上市

公司股东的净利润 2017.18 万元，比上年同期增长 914.25%。 

国科微 业绩预告 
2019年前三季度归属于上市公司股东的净利润预计为0万元–500

万元，上年同期亏损 4830.77 万元。 

聚灿光电 业绩预告 
2019 年前三季度归属于上市公司股东的净利润预计为 1277 万元

-1777 万元，上年同期亏损 8274.92 万元。 

纳思达 业绩预告 
2019 年前三季度归属于上市公司股东的净利润预计为 6.5 亿元至

7.5 亿元，比上年同期增长 31.05% -51.21%。 

联创电子 业绩预告 
2019年前三季度归属于上市公司股东的净利润预计为2.18亿元至

2.41 亿元，比上年同期增长 19.03% - 31.43%。 

江丰电子 业绩预告 
2019 年前三季度归属于上市公司股东的净利润预计为 2033.51 万

元-3389.18 万元，比上年同期减少 25%-55%。 

东山精密 解除质押 
公司控股股东、实际控制人袁富根先生解除质押 1000 万股，占其

所持股份比例 14.19%。 

东山精密 非公开发行 

拟非公开发行股票募资不超过 20 亿元，用于盐城东山通信技术有

限公司无线模块生产建设项目、年产 40 万平方米精细线路柔性线

路板及配套装配扩产项目、Multek5G 高速高频高密度印刷电路板

技术改造项目。 

上海贝岭 股权收购 
拟以现金支付方式收购南京微盟电子有限公司股东持有的 100%股

权，估值为 3.6 亿元，较账面净资产 10,300.22 万元溢价 249.51%。 

江丰电子 设立子公司 
拟在湖南省益阳市投资设立湖南江丰电子材料有限公司，注册资本

5000 万元人民币。 

资料来源：wind，公司公告，川财证券研究所 
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风险提示 

行业景气度不及预期 

电子行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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