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[Table_Summary] 报告摘要： 

 新能源行业数据跟踪 

（一）光伏：上周国内多晶电池片、单晶 PERC 组件价格下跌，单晶 PERC 电

池片价格上涨 

多晶硅 
多晶硅（菜花料）均价为 60 元/千克，维持不变； 

多晶硅（致密料）均价为 75 元/千克，维持不变。 

硅片 

多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.238 美元/片和 1.880 元/片，均维持

不变； 

铸锭单晶硅片（158.75mm）均价为 0.355 美元/片和 2.700 元/片，均

维持不变； 

单晶硅片（180μm）均价为 0.405 美元/片和 3.060 元/片，均维持不变； 

单晶硅片（158.75mm, G1）均价为 0.450 美元/片和 3.410 元/片，均维

持不变。 

电池 

多晶电池片（金刚线，18.7%）均价为 0.102 美元/瓦和 0.800 元/瓦，

分别下跌 2.9%、2.4%； 

单晶 PERC 电池片（21.7%+）均价为 0.121 美元/瓦和 0.920 元/瓦，

分别上涨 0.8%、1.1%； 

单晶 PERC 电池片（21.7%+，双面）均价为 0.121 美元/瓦和 0.930 元

/瓦，分别上涨 0.8%、1.1%； 

单晶 PERC 电池片（21.7%+，G1）均价为 0.125 美元/瓦和 0.940 元/

瓦，分别上涨 0.8%、1.1%。 

组件 

多晶组件（275W）均价为 0.220 美元/瓦和 1.700 元/瓦，均维持不变； 

单晶 PERC 组件（310W）均价为 0.257 美元/瓦和 1.810 元/瓦，分别

为维持不变和下跌 0.5%。 

（二）光伏：上半年新增装机容量 11.40GW 

（三）风电：1-8 月新增装机容量 11.09GW 

 投资建议 

根据国家能源局的官网数据，2019 年 9 月新纳入国家财政补贴规模户用光

伏项目装机容量约为 0.92GW。截至 9 月底，全国累计纳入 2019 年国家财政补贴

规模的户用光伏项目装机容量约为 4.28GW，已经超过 2019 年度可安排的

3.50GW 新增项目年度装机总量。国内竞价类光伏项目有望在 2019 年 4 季度逐步

释放，国内光伏产业链景气度边际改善。随着国内光伏产业链各环节低成本产能

持续释放，强者恒强的竞争格局将继续上演，优质公司将更加受益于行业发展。 

国内风电行业景气度持续向上，风机公开招标市场量价齐升。根据金风科技

业绩演示材料，招标量方面，2019 年上半年国内风机公开市场招标量达到

32.3GW，已接近 2018年全年招标量；价格方面，截至 2019年 6月底，国内 2.0MW、

2.5MW 机型风机价格已反弹至 3536 元/kW、3583 元/kW，分别较 2018 年 6 月的

低点上涨 10.64%、7.60%。近日，根据界面新闻报道，9 月，主流陆上风机招标

价格已反弹至 3800 元/kW。我们认为，目前国内风电项目建设节奏显著 
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加快，风电行业景气度持续回升；随着低价风机订单加速交付及新签订单价格提

升，整机制造商盈利能力有望持续修复。看好优质风机整机及叶片制造商。 

建议关注：金风科技、运达股份、通威股份、隆基股份。 

 风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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一、行业动态跟踪 

（一）光伏产品价格：上周国内多晶电池片、单晶 PERC 组件价格

下跌，单晶 PERC 电池片价格上涨 

1、多晶硅：上周多晶硅价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，光伏级多晶硅现货价（周平均价）为 7.610 美元/千克，维持不变；

次级多晶硅现货价（周平均价）为 5.540 美元/千克，维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅（菜花料）均价为 60 元/千克，维持不变；多晶硅（致

密料）均价为 75 元/千克，维持不变。 

2、硅片：上周国内硅片价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，多晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.232 美元/

片，维持不变；单晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.374 美元/片，下跌 0.27%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.238 美元/片和 1.880 元/片，

均维持不变；铸锭单晶硅片（158.75mm）均价为 0.355 美元/片和 2.700 元/片，均维持不变；

单晶硅片（180μm）均价为 0.405 美元/片和 3.060 元/片，均维持不变；单晶硅片（158.75mm, G1）

均价为 0.450 美元/片和 3.410 元/片，均维持不变。  

3、电池：上周国内多晶电池片价格下跌，单晶 PERC 电池片价格上涨 

根据 PVinsights 的数据，多晶电池现货价（周平均价）为 0.098 美元/片，下跌 1.01%；单

晶 PERC 电池（158.75/161.75mm）现货价（周平均价）为 0.122 美元/片，维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶电池片（金刚线，18.7%）均价为 0.102 美元/瓦和 0.800 元

/瓦，分别下跌 2.9%、2.4%；单晶 PERC 电池片（21.7%+）均价为 0.121 美元/瓦和 0.920 元/

瓦，分别上涨 0.8%、1.1%；单晶 PERC 电池片（21.7%+，双面）均价为 0.121 美元/瓦和 0.930

元/瓦，分别上涨 0.8%、1.1%；单晶 PERC 电池片（21.7%+，G1）均价为 0.125 美元/瓦和 0.940

元/瓦，分别上涨 0.8%、1.1%。  

4、组件：上周国内单晶 PERC 组件价格下跌 

根据 PVinsights 的数据，薄膜光伏组件现货价（周平均价）为 0.241 美元/瓦，下跌 0.41%；

晶硅光伏组件现货价（周平均价）0.199 美元/瓦，下跌 0.5%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶组件（275/330W）均价为 0.220 美元/瓦和 1.700 元/瓦，均

维持不变；单晶 PERC 组件（315/375W）均价为 0.257 美元/瓦和 1.810 元/瓦，分别为维持不

变和下跌 0.5%。 

根据 PVinfoLink 的数据，欧洲、印度、澳洲的多晶组件（275/330W）均价分别为 0.220

美元/瓦、0.258 美元/瓦、0.217 美元/瓦，分别为维持不变、下跌 0.8%、维持不变。美国、欧

洲、澳洲的单晶 PERC 组件（美国：315/380W，欧洲、澳洲：315/375W）均价分别为 0.420

美元/瓦、0.257 美元/瓦、0.256 美元/瓦，均维持不变。 
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5、组件辅材：上周国内光伏玻璃价格维持不变 

根据 PVinfoLink 的数据，光伏玻璃（3.2mm 镀膜）均价为 28.0 RMB/m
2，维持不变。 

表 1：光伏产品价格变化 

产品 单位 2019/10/16  涨跌幅（%） 

多晶硅 

光伏级 9N/9N+,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 7.610   

次级 6N-8N,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 5.540   

菜花料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 60   

致密料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 75   

硅片 

多晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.232   

金刚线,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.238   

金刚线,均价(PVinfoLink) RMB/pc 1.880    

单晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.374 ↓0.27 

铸锭,158.75mm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.355   

铸锭,158.75mm,均价(PVinfoLink) RMB/pc 2.700    

180μm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.405   

180μm,均价(PVinfoLink) RMB/pc 3.060    

G1 158.75mm(PVinfoLink) USD/pc 0.450    

G1 158.75mm(PVinfoLink) RMB/pc 3.410    

电池 

多晶电池片 

均价(PVinsights, Wind) USD/W 0.098  ↓1.01 

金刚线,18.7%,均价(PVinfoLink) USD/W 0.102  ↓2.9 

金刚线,18.7%,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.800  ↓2.4 

单晶电池片 

PERC, 158.75/161.75 mm,均价(PVinsights) USD/W 0.122    

PERC,21.7%+,均价(PVinfoLink) USD/W 0.121  ↑0.8 

PERC,21.7%+,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.920  ↑1.1 

PERC,21.7%+,双面,均价(PVinfoLink) USD/W 0.121  ↑0.8 

PERC,21.7%+,双面,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.930  ↑1.1 

PERC,21.7%+,G1,均价(PVinfoLink) USD/W 0.125  ↑0.8 

PERC,21.7%+,G1,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.940  ↑1.1 

组件 

薄膜光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.241  ↓0.41 

晶硅光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.199  ↓0.50 

多晶组件 
275/330W,均价(PVinfoLink) USD/W 0.220    

275/330W,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.700    

单晶组件 
315/375W,PERC,均价(PVinfoLink) USD/W 0.257    

315/375W,PERC,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.810  ↓0.5 

各区域 

组件 

多晶组件 

275/330W,欧洲,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.220   

275/330W,印度,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.258  ↓0.8 

275/330W,澳洲,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.217   

单晶组件 

315/380W, PERC,平均价,美国 (PVinfoLink) USD/W 0.420    

315/375W, PERC,平均价,欧洲 (PVinfoLink) USD/W 0.257    

315/375W, PERC,平均价,澳洲 (PVinfoLink) USD/W 0.256    

组件辅材 光伏玻璃 RMB/m2 28.0  

资料来源：Wind，PVinsights，PVInfoLink，民生证券研究院 

注：↑表示价格上涨，↓表示价格下跌；单晶硅片报价以低阻硅片为主 

  



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告 6 

[Table_Page] 
动态研究/电力设备与新能源行业 

 

图 1：多晶硅现货价（周平均价）走势（美元/千克）  图 2：硅片现货价（周平均价）走势（美元/片） 

 

 

 

资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院                          资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院 

图 3：晶硅光伏组件现货价（周平均价）走势（美元/瓦）  图 4：薄膜光伏组件现货价（周平均价）走势（美元/瓦） 

 

 

 
资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院                          资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院 

（二）光伏：上半年新增装机容量 11.40GW 

根据国家能源局数据，1-6 月，光伏累计新增装机容量 11.40GW，同比下降约 53%；其中

集中式光伏新增 6.82GW，同比下滑约 43%，分布式光伏新增装机 4.58GW，同比下降约 63%。 

（三）风电：1-8 月新增装机容量 11.09GW 

根据国家能源局数据，1-8 月，风电累计新增装机容量 11.09GW，同比减少约 0.04GW；

发电设备累计平均利用小时数 1388 小时，同比减少约 24 小时。 

二、投资建议 

根据国家能源局的官网数据，2019 年 9 月新纳入国家财政补贴规模户用光伏项目装机容

量约为 0.92GW。截至 9 月底，全国累计纳入 2019 年国家财政补贴规模的户用光伏项目装机

容量约为 4.28GW，已经超过 2019 年度可安排的 3.50GW 新增项目年度装机总量。国内竞价

类光伏项目有望在 2019 年 4 季度逐步释放，国内光伏产业链景气度边际改善。随着国内光伏

产业链各环节低成本产能持续释放，强者恒强的竞争格局将继续上演，优质公司将更加受益于

行业发展。 
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国内风电行业景气度持续向上，风机公开招标市场量价齐升。根据金风科技业绩演示材料，

招标量方面，2019 年上半年国内风机公开市场招标量达到 32.3GW，已接近 2018 年全年招标

量；价格方面，截至 2019 年 6 月底，国内 2.0MW、2.5MW 机型风机价格已反弹至 3536 元/kW、

3583 元/kW，分别较 2018 年 6 月的低点上涨 10.64%、7.60%。近日，根据界面新闻报道，9

月，主流陆上风机招标价格已反弹至 3800 元/kW。我们认为，目前国内风电项目建设节奏显

著加快，风电行业景气度持续回升；随着低价风机订单加速交付及新签订单价格提升，整机制

造商盈利能力有望持续修复。看好优质风机整机及叶片制造商。 

建议关注：金风科技、运达股份、通威股份、隆基股份。 

三、风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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