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行业走势图 

持续关注贵金属板块和钨底部抬升  
 

1、持续关注贵金属板块 1）降息周期下金价有望加码上涨。上周美国零售数
据大幅低于预期，CME 美联储观察工具显示美联储将在 10 月议息会议降息
的概率升至 89.3%。在自身通过降税和制造业回归带来的刺激因素可能持续
减弱，经济数据可能不断反映，第 20 轮降息周期有望持续。全球多个国家
进入宽松的环境下，金价上涨有望持续。 2）金价降息后涨幅普遍高于降息
前。1974 年至今的前 19 轮降息中，降息后黄金价格涨幅普遍高于降息前。
降息后黄金平均涨幅 22.1%约为降息前涨幅 11.2%的两倍。9 月降息预期仍维
持高位，金价继续上涨的空间有望增加。推荐山东黄金、银泰资源和紫金矿
业。3）黄金上涨，白银从未缺席。二战以来黄金有过三次暴涨，除了第一
次布雷顿森林体系崩坏前白银价格已经出现上涨导致白银涨幅低于黄金以
外，之后的两次暴涨以及 15 年末至 16 年中期的趋势性反弹中，白银的涨幅
均高于黄金。白银价格有望跟随黄金价格出现较大涨幅。建议关注盛达矿业。 

2、关注钨板块底部反弹行情。钨精矿价季度涨幅 25%接近 9 万元/吨，短期
成交提升，价格稍有回调，考虑产业链流动原料库存仍在紧平衡，当前钨行
业面临“价格低、盈利底、库存底”，随着需求端的持续好转，以及产业链恢
复性补库，钨价反弹有望持续，建议关注：翔鹭钨业、章源钨业、中钨高新
以及厦门钨业。 

4、关注锡冶炼减产和铝盈利修复。全球范围宽松周期，流动性有望带来敏
感性最强的铜等品种价格修复。部分罢工事件可能带来全球铜矿山供给紧张
加剧，建议关注：云南铜业、江西铜业和紫金矿业。锡冶炼联合减产全球精
锡供应将减产 3.02 万吨以上，大概占全球年产量的 10%左右，矿山紧张逐渐
传导到冶炼端，锡价中枢有望继续回升，关注锡业股份。8 月以来电解铝产
能受阻，供给收缩库存同比回落 42%到 91.6 万吨以下水平，且国内氧化铝环
保影响供给减弱重回低位，行业盈利修复。Q4 国内竣工数据的收敛可能带来
地产后周期的电解铝价格中枢回升持续。关注云铝股份等。 

金属价格：金价震荡钯价回升。上周美国零售数据低于预期， COMEX 黄金
先扬后抑小幅回升 0.36%至 1494 美元/盎司，节前沪金小幅调整 0.14%至 342
元/克，LME 钯价大幅上涨 3.26%，美联储提及可能适当扩张资产负债表，利
率预期不断下降，金价有望震荡盘升。锡锌回升镍回调。上周基本金属涨跌
互现，LME 锡铅锌分别上涨 2.54%、1.61%、1.49%；LME 镍大幅回调 6.27%，
其他品种变化不大。国内锡冶炼联合减产全球精锡供应将减产 3.02 万吨以
上，大概占全球年产量的 10%左右，矿山紧张逐渐传导到冶炼端，锡价中枢
有望继续回升。稀土价格回调。上周稀土价格回调，氧化镧、氧化镝、氧化
铽、氧化镨、氧化钕分别下跌 7.14%、5.18%、2.74%、2.74%、2.3%、其他品种
变化不大。钼钴回调锑上涨。上周钴钼价格分别回 4.33%、3.08%，钨精矿价
小幅震荡回调 2.17%至 9 万元/吨，锑价上涨 3.61%， 

风险提示：欧央行、美联储议息政策变动风险；全球经济不及预期，大宗商
品价格大幅下跌、钨需求不及预期和钨价供给大幅超预期的风险 
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1. 宏观动态 

英国议会投票，决定推迟就首相约翰逊的脱欧协议做决定（新华社） 

新华社报道，英国议会下院 19 日投票通过一项关键修正案，将迫使首相约翰逊寻求
再度推迟“脱欧”。英国目前定于本月 31 日正式退出欧盟。最新投票结果揭晓后，英国首
相约翰逊旋即表示，自己不会再与欧盟谈判延迟脱欧，英国政府下周将宣布必要的立法、
以便脱欧。根据英国本恩法案，在协议未得到英国议会认可的情况下，法律要求首相约翰
逊于当地时间 19 日晚 11 点之前致信欧盟，要求将英国脱欧日期推迟至 1 月 31 日。 

美国 9 月零售数据低于预期（WIND） 

美国 9 月零售销售环比降 0.3%，预期升 0.3%，前值自升 0.4%修正至升 0.6%；核心零售
销售环比降 0.1%，预期升 0.2%，前值持平。 

中国前三季度 GDP 同比增长 6.2%，上半年为 6.3%（国家统计局） 

初步核算，前三季度国内生产总值 697798 亿元，按可比价格计算，同比增长 6.2%。
分季度看，一季度增长 6.4%，二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%。 

分产业看，第一产业增加值 43005 亿元，增长 2.9%；第二产业增加值 277869 亿元，
增长 5.6%；第三产业增加值 376925 亿元，增长 7.0%。 

中国 9 月规模以上工业增加值同比增长 5.8%，好于预期（国家统计局） 

9 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.8%（以下增加值增速均为扣除价格因素
的实际增长率），比 8 月份加快 1.4 个百分点，预计增长 5.2%。从环比看，9 月份，规模以
上工业增加值比上月增长 0.72%。1-9 月份，规模以上工业增加值同比增长 5.6%。 

中国 9 月社会消费品零售总额同比增长 7.8%，符合预期（国家统计局） 

9 月社会消费品零售总额 34495 亿元，同比增长 7.8%，预期 7.8%，前值 7.5%。其中，
除汽车以外的消费品零售额 31097亿元，增长 9.0%。前三季度，社会消费品零售总额 296674

亿元，同比名义增长 8.2%（扣除价格因素实际增长 6.4%，以下除特殊说明外均为名义增长）。
其中，除汽车以外的消费品零售额 268146 亿元，增长 9.1%。 

中国前三季度固定资产投资同比增 5.4%，预期 5.5%（国家统计局） 

1—9 月份，全国固定资产投资（不含农户）461204 亿元，同比增长 5.4%，增速比 1

—8 月份回落 0.1 个百分点。从环比速度看，9 月份固定资产投资（不含农户）增长 0.41%。
其中，民间固定资产投资 264805 亿元，同比增长 4.7%，增速比 1—8 月份回落 0.2 个百分
点。 

中国前三季度房地产开发投资同比增长 10.5%，和 1-8 月持平（国家统计局） 

前三季度房地产开发投资 98008 亿元，同比增长 10.5%，增速与 1-8 月份持平。其中，
住宅投资 72146 亿元，增长 14.9%，增速持平。商品房销售面积 119179 万平方米，同比下
降 0.1%，降幅比 1-8 月份收窄 0.5 个百分点。 
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图 1：美欧 PMI 持续回落  图 2：美欧 GDP 双双回落（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 3：欧 CPI 持续回落％  图 4：美国 M1 同比震荡回升% 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

图 5：中国 PMI 小幅回升  图 6：中国工业增加值小幅回落（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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图 7：中国 CPI 持续回升  图 8：M1 增速持稳（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 9：美国经济指标一览表（单位：%） 

  最新值 月同比 月环比 

美国 GDP 季度（十亿美元） 19022 2.00  2.30  

美国 IP 值经季调 % 110 0.21  (0.16) 

美国设备使用率 % 77 (0.25) (1.79) 

美国制造业 PMI 指数  48 (3.90) (11.70) 

美国非制造业 PMI 指数 53 (2.50) (8.20) 

美国 PMI 指数-生产 47 (6.80) (15.80) 

美国 PMI 指数-新订单 47 (2.70) (14.20) 

美国 PMI 指数-库存 47 (2.20) (6.40) 

情绪指标：密西根大学-CSI 指数 96 (2.40) (2.60) 

情绪指标：咨商会-十大领先指标 112 0.10  0.40  

美国失业率 % 4 (0.20) (0.20) 

非农就业人数经季调 （人） 151722 0.00  0.01  

新屋销售 (千户) 713 0.19  0.18  
 

资料来源：WIND，Bloomberg，天风证券研究所 

 

  



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 6 

 

图 10：中国宏观经济数据 % 

价格及涨跌幅 最新值 
月 涨 跌

幅 

季 涨 跌

幅 

同比涨

跌幅 

中国 GDP 季度同比 6.00  N/A (0.20) (0.50) 

OECD 中国综合领先指标 5.98  0.37  0.84  2.14  

中国 IP 同比增长率 5.80  1.40  (0.50) (0.20) 

中国 PMI 指数 49.80  0.30  0.40  (1.00) 

中国原材料库存 47.60  0.10  (0.60) (0.20) 

中国新订单 50.50  0.80  0.90  (1.50) 

中国产成品库存 47.10  (0.70) (1.00) (0.30) 

中国制造业 PMI 指数 49.80  0.30  0.40  (1.00) 

中国非制造业 PMI 指数 53.70  (0.10) (0.50) (1.20) 

中国 CPI 3.00  0.20  0.30  0.50  

中国 PPI (1.20) (0.40) (1.20) (4.80) 

中国出口值 218.12  0.02  (0.02) (0.03) 

中国进口值 178.47  (0.01) 0.01  (0.09) 
 

资料来源：WIND，Bloomberg，天风证券研究所 

2. 行业要闻 

智利 Codelco 铜公司考虑关闭 Ventanas 铜冶炼厂（长江有色） 

全球最大的铜生产商-智利国营铜公司 Codelco 周一称，正在对关闭其位于受污染沿
海地区的 Ventanas 铜冶炼厂进行评估。公司称:“陈旧且规模较小的 entanas 设施不是很
有竞争力，在中期也没有更好的前景，因此，最近几年的损失(每年 5,000 万)预计将继续下
去。”公司并称，该设施的精炼厂将持续运转，关闭该冶炼厂将需要投资 1.5 亿美元。 

Nyrstar旗下Langlois锌矿将于12月停产 去年锌精矿产量达到24000吨（长江有色） 

Nyrstar周一宣布旗下 Langlois锌矿将于 12月停产，主要原因是当地的岩石条件恶化，
不适合再进行采矿作业。2018 年，Langlois 项目的锌精矿产量达到 24000 吨。 

市场消息：智利矿企 Antofagasta 公司工会宣布，Antucoya 铜矿将于周三开始罢工。
（金十数据） 

市场消息：智利矿企 Antofagasta 公司工会宣布，Antucoya 铜矿将于周三开始罢工。 

阿联酋全球铝业 Al Taweelah冶炼厂已生产 60万吨氧化铝 一年内拟实现满负荷运转
（中国有色） 

阿联酋全球铝业公司(Emirates Global aluminum PJSC,EGA)近日表示，旗下 Al Taweelah

冶炼厂自 4 月份投产以来，氧化铝的产量已经达到了 60 万吨。该厂预计到年底，氧化铝
的产量将超过 100 万吨。目前该厂尚未满负荷运转，上个月工厂的平均日产量是满负荷生
产的 88%。该工厂计划在未来一年内达到全部铭牌产能。该厂一旦满负荷生产，年氧化铝
产量预计将达到 200 万吨，足以满足 EGA 40%的氧化铝需求。 

美国铝业：预计 2019 年全年全球铝需求-0.4%至-0.6%，此前预期为 1.25%至 2.25%。
（金十数据） 

预计 2019 年全年全球铝需求-0.4%至-0.6%，此前预期为 1.25%至 2.25%。 

WBMS：2019 年 1-8 月原铝市场供应缺口为 26.2 万吨（文华财经） 

10 月 16 日，世界金属统计局（WBMS）周三公布的数据显示，2019 年 1-8 月原铝市
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场供应缺口为 26.2 万吨，2018 年全年为缺口 63.1 万吨。2019 年 1-8 月原铝需求量为 4,157

万吨，较 2018 年同期减少 64.5 万吨。2019 年 1-8 月原铝产量同比减少 32.4 万吨。 

Uranium One 集团收购智利锂矿项目 51%股权（集邦新能源网） 

Uranium One 集团（U1G）已收购了位于智利阿塔卡马锂项目 51%的股权，并与项目
归属方加拿大财富矿业公司签署协议。电动汽车电池中最常用的碳酸锂价格在过去一年里
下降了 40%以上。澳大利亚生产商现在获得的锂辉石精矿（ 6% 用作氢氧化锂原料）的库
存，比去年 7 月的价格每吨 900 多美元时少了 325 美元。氢氧化锂价格跟随碳酸盐价格
下跌，但现在以 13000 美元北美离岸价高于后者的价格。 

哈萨克 1~9 月铜产量增加 钢铁和锌产量下滑(文华财经) 

哈萨克统计局周二公布的数据显示，哈萨克今年 1-9 月精炼铜产量同比增加 11%，至
354,836 吨。1-9 月，该国精炼锌产量同比下滑 0.9%，至 235,914 吨。但 1-9 月，该国的粗
钢产量为 3,371,053 吨，较上年同期下滑 0.9%。 

芝商所（CME）：将把每个清算成员(和附属机构)的限额提高到 7.5 亿美元（金十数据） 

芝商所（CME）：将把每个清算成员(和附属机构)的限额提高到 7.5 亿美元，包括伦敦
黄金和 COMEX 黄金认股权证。 

日企将以 6.897 亿美元在印度建立锂离子电池厂（中国能源网） 

印度政府拟投资 5000 亿卢比(70 亿美元)建造大型锂电池工厂。合资汽车电子动力有
限公司是由日本铃木汽车(Suzuki Motor)、东芝(Toshiba)和电装(Denso)共同拥有，铃木汽
车(Suzuki Motor)持有合资企业 50%的股份，东芝(Toshiba)持有 40%，电装(Denso)持有剩下
的 10%。目前合资公司已经与古吉拉特邦政府签署了一份谅解备忘录，将在古吉拉特邦艾
哈迈达巴德地区(Ahmedabad)的汉萨尔布尔(Hansalpur)投资 493 亿卢比(6.897 亿美元)，用
于建立一个锂离子电池生产设施。该公司的目标是到 2025 年为止年产 3000 万块电池。 

煤炭短缺迫使 NALCO 关闭电解槽(中国有色) 

因煤炭短缺，目前印度国家铝业（NALCO）的生产已受到严重影响。NALCO 表示，
公司依靠 Mahanadi 煤炭公司为其在 Angul 的自备电厂和 Damanjodi 的火力发电厂供应煤
炭。其中，Angul 电厂每日煤炭有 7,000 至 8,000 吨的供应缺口。由于过去七周的供应不足，
NALCO 自备电厂可用的煤炭储备已经耗尽。该公司表示：“截至目前，冶炼厂的 80 个电
解槽已经停止运行。若煤炭供应状况没有改善，NALCO 可能会被迫进一步分阶段关闭多
达 227 个电解槽。”NALCO 是亚洲大型的铝综合集成初级生产商之一，业务涉及整个价值
链：铝土矿开采-氧化铝精炼-铝冶炼-发电-下游产品。 

上半年伊朗氧化铝公司产量累计 117000 吨(中国有色) 

位于伊朗北呼罗珊省 Jajarm 地区的伊朗氧化铝公司在过去半年（按伊朗历计）氢氧化
铝产量达到 10,2000 吨，α-型氧化铝产量 8,000 吨，γ型氧化铝产量 5,800 吨。 
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图 11：需求指数 

  当月值 当月同比 上月值 上月同比 

固定资产投资(全社会)亿元 46120.40  (0.05) 40062.80  (0.03) 

发电量（合计）（十亿千瓦时） 590.80  (0.08) 668.24  0.20  

发电量（火电）（十亿千瓦时） 415.00  (0.08) 472.90  0.20  

发电量（水电）（十亿千瓦时） 113.00  (0.12) 129.45  0.22  

房屋新开工面积:累计值（万平米） 165707.00  0.09  145133.07  0.09  

房地产开发投资完成额:累计值（万平米） 98008.00  0.11  84589.00  0.11  

汽车产量:当月值（万辆） 222.00  (0.07) 200.00  (0.01) 

空调产量:当月值（万台） 1433.20  (0.03) 1686.10  (0.03) 

家用电冰箱产量:当月值（万台） 701.70  (0.05) 734.20  0.09  

发电设备产量:当月值（万千瓦） 950.00  (0.25) 821.90  (0.13) 

铅酸蓄电池产量：当月值（千伏安时） 20263927.45  0.16  18649025.39  0.14  

锂离子电池产量：当月值（只） 1340686000.00  0.08  1348810000.00  0.10  

电力电缆产量：当月值（千米） 5084841.81  (0.08) 5001600.22  (0.09) 

金属切削机床产量:当月值（万台） 4.00  (0.18) 3.70  (0.21) 

混凝土机械产量:当月值（台） 33792.00  (0.14) 33749.00  (0.10) 

美国房地产新屋开工（千个） 1256.00  0.02  1386.00  0.08  

美国汽车总产量（千辆） 213.20  0.00  227.60  0.09  
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

3. 金属价格 

金价震荡钯价回升。上周美国零售数据低于预期， COMEX黄金先扬后抑小幅回升0.36%

至 1494 美元/盎司，节前沪金小幅调整 0.14%至 342 元/克，LME 钯价大幅上涨 3.26%，美
联储提及可能适当扩张资产负债表，利率预期不断下降，金价有望震荡盘升。 

图 12：金价小幅回升 

价格及涨跌幅 最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 
同比涨

跌幅 

C0MEX 黄金（美元

/盎司） 
1494  0.36% -1.43% 3.80% 17.96% 

COMEX 银（美元/

盎司） 
17.58  0.19% -1.90% 7.74% 16.49% 

LME 铂（美元/吨） 890  -0.66% -4.54% 4.87% 6.34% 

LME 钯（美元/吨） 1756  3.26% 10.34% 14.77% 62.47% 

上海黄金期货合

约 （元/克） 
342  -0.14% -3.92% 11.00% 28.09% 

1#白银（元/千

克） 
4280  -0.47% -1.95% 17.26% 25.15% 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

锡锌回升镍回调。上周基本金属涨跌互现，LME 锡铅锌分别上涨 2.54%、1.61%、1.49%；
LME 镍大幅回调 6.27%，其他品种变化不大。国内锡冶炼联合减产全球精锡供应将减产 3.02

万吨以上，大概占全球年产量的 10%左右，矿山紧张逐渐传导到冶炼端，锡价中枢有望继
续回升。国内逆周期降准政策落地，美国经济预期降温可能带来美元指数不断回落，全球
范围宽松政策有望刺激铜等品种出现回升。国内竣工数据的收敛可能带来地产后周期的电
解铝价格中枢可能回升。 
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图 13：锡锌价格回升 

价格及涨跌幅 

美元/吨 
最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 季度涨跌幅 同比涨跌幅 

LME 铜  5820  0.00% 0.26% -3.31% -5.09% 

LME 铝 1736  0.99% -3.13% -4.27% -13.55% 

LME 铅 2173  1.61% 4.37% 8.19% 1.61% 

LME 锌 2453  1.49% 5.69% 1.05% -7.95% 

LME 镍 16210  -6.27% -5.76% 13.83% 31.84% 

LME 锡 16970  2.54% 0.50% -5.09% -10.92% 
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

稀土价格回调。上周稀土价格回调，氧化镧、氧化镝、氧化铽、氧化镨、氧化钕
分别下跌 7.14%、5.18%、2.74%、2.74%、2.3%、其他品种变化不大。泛亚氧化镝拍卖落
地下游消化库存，稀土价格出现小幅回落。根据新资源税法，轻稀土选矿税率为 7%～
12%，中重稀土选矿税率为 20%。资源税率下调有望改善市场化竞争，提高重点品种话
语权。 

图 14：稀土价格回调 

价格及涨跌幅 
最新价

格 

周涨跌

幅 

月涨跌

幅 

季涨跌

幅 

同比涨

跌幅 

轻稀土氧化镧（元/吨） 13000  -7.14% -7.14% -7.14% 0.0% 

轻稀土氧化铈(元/吨） 14000  0.00% 0.00% 0.00% 7.70% 

轻稀土氧化镨（万元/吨） 383000  -2.30% -2.30% -4.49% -6.60% 

轻稀土氧化钕（万元/吨） 320000  -2.74% -5.88% 2.89% 0.90% 

重稀土氧化钇（元/吨） 23000  0.00% 0.00% 9.52% 4.55% 

重稀土氧化钐（元/吨） 14000  0.00% 0.00% 0.00% 16.70% 

重稀土氧化铽（元/公斤） 3895 -2.74% -5.54% -7.06% 25.4% 

重稀土氧化铕（元/公斤） 227  -1.30% -3.40% -3.40% -18.90% 

重稀土氧化镝（元/公斤） 1740 -5.18% -10.54% -8.66% 39.2% 
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

钼钴价格回调锑上涨。上周钴钼价格分别回 4.33%、3.08%，钨精矿价小幅震荡回调 2.17%

至 9 万元/吨，锑价上涨 3.61%，前期全球最大钴矿可能停产的预期影响持续；碳酸锂等小
金属品种基本持稳。 
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图 15：钼钴价格回调锑上涨 

小金

属 
品种 

最 新

价格 
周涨跌幅 

月 涨 跌

幅 

季 涨跌

幅 
同比涨跌幅 

锂 
碳酸锂-新疆（元

/千克） 
6.0  -1.65% -3.57% 

-17.93

% 
-23.72% 

锆 
海绵锆-国产（元

/千克） 
47  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

钨 
白钨精矿-赣州 

（元/吨） 
90000  -2.17% 23.29% 25.00% -11.76% 

钛 
海绵钛-辽宁（元

/千克） 
258  0.00% 0.00% 1.18% 3.20% 

钼 
1#钼-国产 (元/

吨度) 
1890  -3.08% -6.90% 3.28% -5.50% 

锗 

卖 价 :

锗 :Diox99.99% 

美元/公斤 

900  0.00% -4.26% 0.00% -28.00% 

钴 

长江有色市场:

平 均 价 : 钴 :1# 

元/吨 

28700

0  
-4.33% -4.33% 26.43% -38.94% 

锑 
长江 1#锑：元/

吨 
43000  3.61% 10.26% 7.50% -19.63% 

镁 1#镁锭：元/吨 15850  -1.25% -3.06% -5.93% -15.01% 
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

4. 板块及公司表现 

上周有色板块大幅回调 3.8%、高于沪深 300 跌幅 1.1%。子板块中锂板块一枝独秀小幅
回升 0.2%，稀土磁材黄金钨跌幅超过 5%。个股中，明泰铝业、亚太科技（铝加工）涨幅居
前，章源钨业（钨）银河磁体（磁材）回调较大.  



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 11 

 

图 16：锂板块一枝独秀，稀土磁材黄金钨跌幅超过 5% 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 17: 明泰铝业、亚太科技（铝加工）涨幅居前，章源钨业（钨）银河磁体（磁材）回调较大 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所 

5. 公司公告及重要信息 

【翔鹭钨业（002842）】2019年前三季度业绩预计归属于上市公司股东的净利润盈利：
0 万元至 4,466.96 万元，比上年同期下降：50%-100%。2019 年第三季度业绩预计归属于
上市公司股东的净利润-3,852.08 万元至 614.88 万元，比上年同期下降：82.97%-206.68%。 

【豫金刚石（300064）】2019年前三季度业绩预计归属于上市公司股东的净利润盈利：
6,293.05 万元～7,055.84 万元，比上年同期下降：63%～67%。2019 年第三季度业绩预计归
属于上市公司股东的净利润盈利：1,633.32 万元～2,333.31 万元，比上年同期下降：0%～
30%。 

【天通股份（600330）】2019 年前三季度业绩预计归属于上市公司股东的净利润 1.47

亿，比上年同期下降：37.11%。 

【天齐锂业（002466）】2019 年前三季度业绩预计归属于上市公司股东的净利润盈利
亏损区间从 20,000 万元-25,000 万元，比上年同期变动幅度为下降 88.16%-下降 85.20%，
修改至约盈利：12,000 万元–16,000 万元，比上年同期下降：92.90% - 90.53%。 

【强力新材（300429）】公司全资子公司常州强力光电材料有限公司拟以自筹和银行
贷款的方式，总投资 109,748 万元建设“年产 12000 吨环保型光引发剂、年产 50000 吨
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UV-LED 高性能树脂等相关原材料及中试车间项目”。 

【山东黄金（600547）】公司于 2016 年 10 月 17 日收到中国证券登记结算有限责任公
司上海分公司出具的《证券变更登记证明》，本次交易新增的 434,046,401 股非公开发行股
份完成登记，正式列入公司的股东名册，新增股份的性质全部为有限售条件股份。 

【宝钛股份（600456）】公司第三季度报告基本每股收益 0.3953（元/股），变动幅度
为 75.67%。归属于母公司 股东的净利润，17007.79 万。钛产品生产量 17520.02，比上年
增加 69.72%，销售量 17376.28，比去年增加 72.91%。通过了公司非公开发行 A 股股票方案
的议案，本次发行的股票种类为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人民币 1.00

元。本次发行采取非公开发行的方式，公司将在中国证监会核准之日起的六个月内择机发
行。拟发行数量不超过 8605.31 万股。 

【金诚信（603979）】归属于上市公司股东的 净利润 232,82.11 万，本报告期末比上
年度末增减 3.79%。其他应付款期末较期初增加 813.24%，主要系公司报告期内收购两岔河
矿业 90%股权，应付股权收购款增加所致。长期借款期末较期初增加 44.65%，主要系报告
期内银行长期借款增加所致。经营活动产生的现金流量净额与去年同期相比增加
195,864,271.29 元，主要系销售商品、提供劳务收到的现金增加所致。为了满足公司全资
子公司金诚信百安矿业建设有限公司（Beam Mining & Construction SARL）所承接项目的
执行要求，公司拟在不超过 700 万美元（含）的额度内为金诚信百安矿业建设有限公司
（Beam Mining & Construction SARL）提供连带责任保证担保。 

【石英股份（603688）】公司分别通过华夏银行股份有限公司连云港分行购买理财产
品 7,000 万元，通过中国农业银行股份有限公司东海县支行购买理财产品 10,000 万元，本
次合计委托理财 17,000 万元。 

【西部资源（600139）】将被执行人四川恒康发展有限责任公司持有的西部资源
34,000,000 股无限售条件流通股（含孽息，即送股、转增股、现金红利）作价 126,480,000

元抵偿给申请执行人四川富润企业重组投资有限责任公司，以清偿被执行人欠其相应债务；
申请执行人四川富润企业重组投资有限责任公司可持本裁定到财产登记机关办理过户手
续；解除北京市第一中级人民法院及本院执行裁定对被执行人四川恒康发展有限责任公司
持有的西部资源 34,000,000 股无限售条件流通股（含孽息，即送股、转增股、现金红利）
的冻结。 

【厦门钨业（600549）】钨业务方面，2019 年第三季度钨精矿价格有所回升，钨系列
产品盈利环比改善，但由于需求没有明显回升，盈利同比大幅下降。第三季度公司钨钼等
有色金属业务实现利润总额 7,001.93 万元，同比减少 74.20%；2019 年前三季度公司钨钼
等有色金属业务累计实现利润总额 20,094.11 万元，同比减少 76.20%。电池材料业务方面，
2019 年第三季度主要原料钴价格回升，库存钴跌价风险消除，第三季度公司电池材料业务
实现盈利，实现利润总额 2,598.22 万元，但同比仍减少 52.28%。由于公司上半年消化期初
高价钴原料库存，前三季度累计盈利水平同比大幅下降，累计实现利润总额-1,724.47 万元，
同比减少 111.24%。 

【(鼎盛新材）603876】公司“年产 5 万吨动力电池电极用铝合金箔项目”原计划于
2019 年 12 月建成投产，新能源汽车补贴政策要求的逐步提高对电池箔产品的质量和生产
工艺提出了更高的要求。为保障后续项目顺利开展，公司拟延长该项目的建设期至 2020

年 12 月。为了满足公司日常经营发展需要，同时为提高募集资金的使用效率，在保证募
集资金投资项目的资金需求以及募集资金使用计划正常进行的前提下，结合公司生产经营
需求及财务情况，公司决定使用不超过 1.5 亿元的闲置募集资金暂时补充流动资金，使用
期限不超过董事会批准之日起 12 个月，到期将归还至募集资金专户。 

【四方达（300179）】油气开采类营业收入 231,897,575.14，毛利率 84,521,923.79，
毛利率比上年同期增减增加 6.29 个百分点。公司拟向中原银行（包括其各分行和分支机构）
申请使用不超过人民币 20,000 万元的综合授信额度，授信额度用于办理流动资金贷款、银
行承兑汇票、非融资性保函、国内信用证开立、进口信用证开立、票据池质押、商票质押
等，综合授信额度的担保方式为公司信用担保，期限 12 个月，授信额度和授信期限最终
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以银行实际批复为准。 

【鹏欣资源（600490）】自产阴极铜产量 2.82 万吨，销量 2.76 万吨，销售收入 11.42

亿元，同比增减幅 5.03%。贸易收入 130.40 亿元，同比增减幅 45.01%。 

【西部矿业（601168）】归属于上市公司股东的净利润 81142.28 万，本报告期末比上
年度末增减 9.65%。 

【中色股份（000758）】公司拟以发行股份的方式向中色矿业发展有限公司购买其持
有的中国有色矿业有限公司 4.52%的股份并募集配套资金。本公司控股股东中国有色集团
为中色矿业发展的唯一股东，中色矿业发展和中国有色集团为一致行动人。根据《公司法》、
《证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》，中国有色集团、中色矿业发展为公司关联
方，本次交易构成关联交易。 

本次交易方案为公司拟以发行股份的方式向中色矿业发展收购其持有的中国有色矿
业 26 亿股普通股股份，占中国有色矿业已发行普通股股份总数的 74.52%，并拟向不超过
10名投资者非公开发行股票募集配套资金，发行股份数量不超过发行前公司总股本的 20%，
募集配套资金总额不超过本次交易中以发行股份方式购买资产的交易价格的 100%。 

【江西铜业（600362）】间接参股公司 PIM 通过其全资子公司 PCH 在加拿大多伦多证
券交易所 TSX 市场以合计 5931.06 万加元的对价买入 600 万股 FQM 股份，平均价格为每
股 9.89 加元。本次交易前，PCH 已持有 6863.89 万股 FQM 股份（占 FQM 已发行股份的
9.956%）；本次交易完成后，PCH 合计持有 7463.89 股 FQM 股份（占 FQM 已发行股份的
10.827%）。此外，PCH 通过金融衍生工具有权进一步认购 40,00 万股 FQM 股份（占 FQM

已发行股份的 5.802%。 

【铜陵有色（000630）】公司（简称“公司”或“铜陵有色”）与安徽梦舟实业股份有
限公司（简称“梦舟股份”）签订了《意向书》，拟就彼此在高精度铜及铜合金带材以及其
他产品的生产经营开展合作。法定代表人为宋志刚，注册资本为人民币 17.69 亿元。 

6. 风险提示 

欧央行、美联储加息政策变动风险；全球经济不及预期的风险，大宗商品价格大幅下跌的
风险，钨需求不及预期和供给大幅超预期的风险   
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