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粘胶短纤市场有所改善但仍弱势 
——基础化工行业周报 

 

投资摘要： 

产品涨跌幅 

 涨幅靠前品种：天然气（+11.2%）、双氧水（+9.4%）、丁基橡胶（+5.6%）、沉

淀混炼胶（+3.1%）、有机硅 DMC（+2.9%）、107 胶（+2.9%）、生胶

（+2.86%）、硫酸（+2.70%）、盐酸（+1.8%）、磷酸氢钙（+1.10%）。 

 跌幅靠前品种：液氯（-12.13%）、DEG（-10.43%）、丁二烯（-9.21%）、丙酮

（-7.20%）、醋酸（-6.93%）、苯酚（-6.91%）、维生素 D3（-6.33%）、二甲苯

（-6.16%）、MEG（-6.10%）、异丁醇（-5.74%）。 

市场回顾 

 本周中信基础化工板块下跌 1.79%，沪深 300 指数下跌 1.08%，与同期沪深

300 指数相比，基础化工板块跑输 0.71 个百分点。 

 子板块方面，本周基础化工子板块以下跌为主，其中钾肥、粘胶等子板块涨幅

居前；氨纶、磷肥、民爆用品等子板块跌幅居前。本周钾肥板块大涨 10.69%，

主要是行业龙头盐湖股份破产重组后股价持续大涨  

 本周基础化工板块领涨个股包括：恒天海龙、*ST 盐湖、科斯伍德等；领跌个

股包括：丹化科技、震安科技、星源材质等。本周恒天海龙大涨 33.1%，主要

是实际控制人发生变更，温州康南科技成为公司大股东。 

每周一谈：粘胶短纤市场有所改善但仍弱势 

1.1 粘胶短纤近期行情表现：2019 年 9 月中旬粘胶短纤价格跌至 10600 元/吨，

达到 10 年来最低点，当前粘胶短纤市场价 10800 元/吨，较今年 7 月初价格反

弹高点下跌 8.1%，但较 9 月中旬上涨 1.9%，近期总体保持平稳。当前粘胶短

纤价差 3314 元/吨，较 7 月初缩小约 750 元/吨，但较 9 月中旬扩大约 217 元/

吨，盈利状况近期有所改善。 

1.2 新增产能大量投产，需求增速放缓。2015~2017 年行业景气度上行，国内粘

胶短纤大量扩产。截至 2018 年底，国内粘胶短纤产能约 470 万吨，同比增长

约 20%，而 2018 年国内粘胶短纤表观消费量 328 万吨，同比下降 0.2%，净出

口量 26.4 万吨，难以消化大量投放的产能。 

 2019 年 1-9 月国内粘胶短纤产量 271.3 万吨，同比下降 7.1%；2019 年 1-8 月

国内粘胶短纤表观消费量 228 万吨，同比下降 7.6%。在新产能大量投产情况

下，今年以来粘胶短纤产量和需求均有所下降，产能过剩压力仍较大。 

我们从以下几个方面进行了跟踪分析 

 从行业盈亏情况看：我们粗略测算，当前市场价格下，粘胶短纤理论亏损约

1450 元/吨，本轮行业亏损始于 2017 年 10 月底，特别是 2018 年 11 月以来，

行业连续亏损 11 个月。从上周的挺价行情看，下游接受度有限，并未带动阶段

性成交，但部分厂家选择让利换量，短期库存压力缓解，订单可继续维持半月

左右，市场重心恢复提涨。 

 从棉粘价格差看：2011~2013 年国家实施棉花临时收储政策，国内棉价持续高

位且供应不足，2011 年 6 月~2015 年 7 月棉花与粘胶短纤平均价格差约 4000

元/吨，下游企业纷纷使用粘胶短纤替代棉花。2015~2017 年初粘胶短纤迎来景

气上行周期，价格持续高于棉花，对棉花替代性减弱，随着粘胶短纤新增产能

投放，粘胶短纤价格大幅下跌，近两年棉粘平均价格差 1750 元/吨，但持续时

间及平均价格差均远低于上一轮，难以刺激需求快速增长。 

 从开工率和终端需求看：当前粘胶短纤行业总产能约 470 万吨/年，平均开工率

7.9 成，较 8 月份提高 5 个百分点，历史上看，粘胶短纤行业开工率可达到

95%，因此还有 70 万吨/年供应增量可释放。当前坯布织造库存为 39-40 天左

右，仍处近年来高位，下游新疆人棉纱货源增加，内地局部人棉纱市场价格重

心出现下滑，加之终端需求均偏刚需为主，暂难提振市场重心上移。 

1.3 结论及投资建议：目前粘胶短纤行业库存压力暂时缓解，但后期产量仍存增

加预期，下游以消化短期库存为主，中长期看，行业过剩产能仍需时间消化，市

场或继续底部调整，建议继续跟踪行业开工情况、国储棉政策、终端需求动向。 

投资策略及组合：建议继续关注行业优质白马龙头及成长属性较强的公司。本周

推荐投资组合：扬农化工、桐昆股份、华鲁恒升、金禾实业、万润股份各 20%。 

风险提示：原油价格大幅波动、产品价格持续下跌、下游市场需求疲软。 
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1. 每周一谈：粘胶短纤市场有所改善但仍弱势 

1.1 粘胶短纤近期行情表现 

粘胶短纤价格自 2017 年 3 月开始持续下跌，2019 年 9 月中旬跌至 10600 元/吨，

累计下跌 39.1%，跌至近 10 年来的价格最低点。2019 年 6-7 月粘胶短纤价格经历

了一轮小幅反弹后持续下跌，当前粘胶短纤市场价 10800 元/吨，较 7 月初价格反

弹高点下跌 8.1%，但较 9 月中旬上涨 1.9%，近期总体保持平稳。当前溶解浆价格

5800 元/吨，较 7 月初下跌 9.4%，在产品价格及原材料价格均下跌情况下，当前粘

胶短纤价差 3314 元/吨，较 7 月初缩小约 750 元/吨，但较 9 月中旬扩大约 217 元

/吨，盈利状况近期有所改善。 

图1：粘胶短纤原材料价格走势  图2：粘胶短纤（1.5D）价格及价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所   资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

1.2 粘胶短纤行业现状分析 

新增产能大量投产，需求增速放缓。受 2008 年经济刺激计划影响，2009-2011 年

我国粘胶短纤产能翻倍增长，供给严重过剩。2011 年以后行业产能增速放缓，同

时 2011-2013 年我国棉价持续高位，下游企业纷纷提高粘胶短纤掺混比例以替代

棉花，过剩产能逐步被消化，2015~2017 年行业景气上行周期，国内粘胶短纤产能

大量扩产。截至 2018 年底国内粘胶短纤产能近 470 万吨，同比增长约 20%，而

2018 年国内粘胶短纤表观消费量 328 万吨，同比下降 0.2%，净出口量 26.4 万吨，

难以消化大量投放的产能。 

图3：粘胶短纤产能产量及产能利用率  图4：粘胶短纤表观消费量及增速 

 

 

 

资料来源：百川盈孚、申港证券研究所   资料来源：百川盈孚、申港证券研究所  
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今年以来粘胶短纤产量及需求均下滑，产能过剩压力较大。由于行业亏损及下游需

求不足，2019 年 1-9 月国内粘胶短纤产量 271.3 万吨，同比下降 7.1%；2019 年

1-8 月国内粘胶短纤表观消费量 228 万吨，同比下降 7.6%，净出口量 12.5 万吨，

同比增长 10.4%。在新产能大量投产情况下，今年以来粘胶短纤产量和需求均有所

下降，市场整体产能过剩压力较大。 

图5：粘胶短纤月度产量  图6：粘胶短纤月度表观消费量 

 

 

 

资料来源：百川盈孚、申港证券研究所   资料来源：百川盈孚、申港证券研究所  

我们从以下几个方面进行了跟踪分析 

 从行业盈亏情况看：我们测算，在粘胶短纤当前市场价格下，行业理论亏损约1450

元/吨，粘胶短纤行业本轮亏损始于 2017 年 10 月底，特别是 2018 年 11 月以来，

行业连续亏损 11 个月，平均亏损 810 元/吨。粘胶短纤单吨投资成本粗略估计约

9000 万元，按照 10 年折旧计算，当前行业现金流亏损情况严重。从上周的挺价

行情看，下游接受力度有限，并未带动阶段性成交，但部分厂家选择让利换量，

短期库存压力缓解，订单可继续维持半月左右，市场重心恢复提涨。 

图7：国内粘胶短纤价格及利润 

 
资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

 从棉粘价格差看：粘胶短纤和棉花具有较强的价格关联性，2011-2013 年国家实

施棉花临时收储政策，国内棉价持续高位且供应不足，2011 年 6 月-2015 年 7 月

棉花与粘胶短纤平均价格差约 4000 元/吨，下游企业纷纷使用粘胶短纤替代棉花，

粘胶短纤累计消费增长超过 60%。2015/2017 年初粘胶短纤迎来景气上行周期，

价格持续高于棉花，对棉花替代性减弱，需求增速开始下滑，随着粘胶短纤新增

产能投放，棉花价格再次超过粘胶短纤，近两年平均价格差 1750 元/吨，但持续
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时间及棉粘平均价格差均远低于上一轮，难以刺激短期需求增长。 

图8：国内棉花和粘胶短纤价格差 

 
资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

 从开工率和终端需求看：当前粘胶短纤行业总产能约 470 万吨/年，平均开工率

约 7.9 成，较 8 月份提高 5 个百分点，历史上看，粘胶短纤行业开工率可达到 95%

以上，因此至少还有 70 万吨/年市场增量可释放。坯布方面，随着气温走低，部

分秋冬产品产销好于前期，厂家信心稳定，坯布织造库存为 39-40 天左右，仍处

近年来高位，目前行业开工率对价格压制有所减弱，但下游新疆人棉纱货源增加，

内地局部人棉纱市场价格重心出现下滑，加之终端需求均偏刚需为主，暂难提振

市场重心上移。 

图9：坯布库存天数-盛泽地区样本织造企业 

 
资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

1.3 结论及投资建议 

目前粘胶短纤行业库存压力暂时缓解，但后期产量仍存增加预期，下游以消化短期

库存为主，心态较为谨慎，预计近期粘胶短纤市场重心或将暂稳运行为主，中长期

看，行业过剩产能仍需时间消化，市场或将继续低位调整。当前粘胶短纤基本处于

行业底部，建议继续跟踪行业开工情况、国储棉政策、下游终端需求动向，可关注

行业龙头：三友化工、中泰化学。 
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2. 投资策略及重点推荐 

 涤纶长丝产业链：本周涤纶长丝市场弱势下跌，周初受 PX、PTA 装置检修影响，

原料端震荡运行，但涤纶长丝产销需求不足，报盘稳定。周内后期原料 PTA、乙

二醇整体偏弱，伴随订单持续冷清，企业库存压力加大，下游织造对市场预期不

足，采购谨慎，涤纶长丝工厂多持出货心态，加大优惠力度促销，但冬季面料采

购接近尾声，织造企业多刚需购进。坯布方面，随着气温走低，部分秋冬产品产

销好于前期，厂家信心稳定。建议继续关注行业龙头：桐昆股份、新凤鸣。 

 农药：本周农药市场整体保持弱势震荡，需求不旺，交投疲软，市场以观望为主。

大部分产品价格波动不大，保持相对稳定；少数品种价格以回落为主、稳中有下

滑的态势，前期高位紧张的农药产品也随着市场需求的疲软价格开始松动，下滑

的品种数量相比上上周有所增加，整体市场依旧观望情绪较浓，上下游不敢轻易

备货，保持谨慎态度。建议继续行业龙头：扬农化工。 

 煤化工：本周原油价格小幅下跌，但中美贸易关系缓和，有助于部分煤化工产品

价格回暖，煤化工生产成本端主要为煤炭，成本端波动性小。建议重点关注国内

优质煤化工龙头企业：华鲁恒升。 

 食品添加剂：当前安赛蜜市场处于单寡头垄断格局，持续保持较高盈利能力，三

氯蔗糖价格跌至底部，需求持续提升，麦芽酚行业集中度高，维持较好盈利，食

品添加剂总体需求较好。建议继续关注行业龙头：金禾实业。 

 新材料：受益于国六标准推广实施，沸石分子筛作为关键材料将迎来新一轮需求

增长。目前公司沸石分子筛处于全球寡头垄断格局，盈利稳定且强劲，OLED 成

品材料批量化验证有望突破，建议继续重点关注行业龙头：万润股份。 

我们本周推荐投资组合如下： 

表1：本周推荐投资组合 

公司  权重 

扬农化工 20% 

桐昆股份 20% 

华鲁恒升 20% 

金禾实业 20% 

万润股份 20% 

资料来源：申港证券研究所 

3. 化工产品价格变动及分析 

本周涨价品种建议关注天然气、双氧水、丁基橡胶等；液氯、DEG 等跌幅居前。 

涨幅靠前品种：国内天然气（+11.22%）、双氧水（+9.44%）、丁基橡胶（+5.61%）、

沉淀混炼胶（+3.13%）、有机硅 DMC（+2.94%）、107 胶（+2.94%）、生胶（+2.86%）、

硫酸（+2.70%）、盐酸（+1.80%）、磷酸氢钙（+1.10%）。 

跌幅靠前品种：液氯（-12.13%）、DEG（-10.43%）、丁二烯（-9.21%）、丙酮（-
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7.20%）、醋酸（-6.93%）、苯酚（-6.91%）、维生素 D3（-6.33%）、二甲苯（-6.16%）、

MEG（-6.10%）、异丁醇（-5.74%）。  

图10：化工产品涨跌幅（%） 

 

资料来源：百川盈孚、申港证券研究所  

4. 化工板块股票市场行情 

4.1 板块表现 

本周中信基础化工板块下跌 1.79%，沪深 300 指数下跌 1.08%，与同期沪深 300 指

数相比，基础化工板块跑输 0.71 个百分点。 

子板块方面，本周基础化工子板块以下跌为主，其中钾肥（+10.69%）、粘胶（+7.39%）

等子板块涨幅居前；氨纶（-6.25%）、磷肥（-4.72%）、民爆用品（-3.83%）、氮肥

（-3.67%）、涤纶（-3.02%）等子板块跌幅居前。 

图11：基础化工子板块周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  
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4.2 个股涨跌幅 

本周基础化工板块领涨个股包括：恒天海龙（+33.06%）、*ST 盐湖（+17.75%）、

科斯伍德（+16.67%）、亚士创能（+16.65%）、日科化学（+16.23%）等；领跌个

股包括：丹化科技（-17.17%）、震安科技（-14.31%）、星源材质（-13.40%）、硅宝

科技（-12.00%）、容大感光（-11.88%）等。 

表2：本周基础化工行业个股涨跌排名 

排名  证券代码 领涨个股 周涨幅 证券代码 领跌个股 周跌幅 

1 000677.SZ 恒天海龙 33.06% 600844.SH 丹化科技 -17.17% 

2 000792.SZ *ST 盐湖 17.75% 300767.SZ 震安科技 -14.31% 

3 300192.SZ 科斯伍德 16.67% 300568.SZ 星源材质 -13.40% 

4 603378.SH 亚士创能 16.65% 300019.SZ 硅宝科技 -12.00% 

5 300214.SZ 日科化学 16.23% 300576.SZ 容大感光 -11.88% 

6 300777.SZ 中简科技 11.71% 002409.SZ 雅克科技 -11.11% 

7 603823.SH 百合花 9.50% 002581.SZ 未名医药 -10.53% 

8 002263.SZ *ST 东南 9.47% 002783.SZ 凯龙股份 -10.23% 

9 002522.SZ 浙江众成 9.06% 002597.SZ 金禾实业 -9.71% 

10 603002.SH 宏昌电子 8.86% 300398.SZ 飞凯材料 -9.64% 

资料来源：Wind 资讯、申港证券研究所 

5. 重点化工产品价格及价差走势 

5.1 聚氨酯系列产品 

本周国内纯 MDI 市场窄幅上调，截至周五，华东地区纯 MDI（桶装）市场价 17500

元/吨，较上周同期上涨 0.86%，价差较上周同期扩大 72.5 元/吨。万华宁波装置公

布检修计划，以及美金价报盘坚挺，供方利好消息提振下，市场报盘窄幅上调；不

过受需求不佳牵制，业者入市采买意向低迷，场内整体交投气氛清淡，实单跟进不

足，多空博弈下，市场报盘暂稳观望，多积极商谈走货为主。  

图12：纯 MDI 价格及价差走势图  

 
资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  
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本周国内聚合 MDI 市场涨跌互现，截至周五，华东地区聚合 MDI（桶装）市场价

12550 元/吨，较上周同期上涨 0.4%，价差较上周同期缩小 27.5 元/吨。虽然工厂

继续控量走货，但上海科思创及瑞安指导价继续下调，局部工厂挺市不足，而终端

原料库存富裕，且随着天气变冷，北方保温工程逐渐进入尾声，场内采买跟进萎靡，

业者信心不足，对外报盘不断让利走货；不过随着万华公布宁波两套装置检修计划，

市场心态略有提振，部分终端入市采买，业者报盘止跌低价惜售，个别报盘探涨，

场内低价货源减少。 

图13：聚合 MDI 价格及价差走势图 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

本周国内 TDI 市场小幅上涨，截至周五，华东地区 TDI 市场价 13300 元/吨，较上

周同期上涨 1.92%，价差较上周同期扩大 761.3 元/吨。本周国内甲苯市场行情先涨

后跌，自上周末起，受原料甲苯价格强劲支撑，业者报盘窄幅上推，然后周二万华

挂牌上调，沧化装置即将停车，业者整体后市心态提振，报盘继续上推，但终端反

应平平，持谨慎观望态度，后随着供应面部分装置重启，以及原料端利好消失，业

者后市心态转淡，场内交投气氛延续低迷，订单跟进乏力，部分贸易商库存承压下，

报盘略下挫，商谈偏低端出货，市场报盘窄幅下挫。 

图14：TDI 价格及价差走势图 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  
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5.2 涤纶长丝产业链 

本周内 PX市场下跌，CFR 中国主港现货价 794 美元/吨，较上周同期下跌 2.38%。

原油方面，贸易局势的高度不确定性令原油需求前景堪忧，同时国际货币基金组织

（IMF）将今年经济增速预期下调至 2008 年以来最低，引发原油需求前景忧虑升

温，贸易前景以及脱欧不确定性依然令原油等风险资产承压，不过潜在的减产规模

扩大预期帮助油价实现上涨。PX供应方面，本周福海创 160 万吨/年 PX装置降负

荷至 50%；需求方面，本周上海亚东石化、重庆蓬威石化共 160 万吨/年 PTA装置

重启，虹港石化 150 万吨/年 PTA 装置停车检修。PX装置开工降低，需求端开工较

上周持稳，但原油成本端利空市场，PX市场心态谨慎。 

图15：聚酯产业链上游原材料价格走势图 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

本周华东 PTA 市场价格持续下行，华东市场周均价 5080 元/吨，环比下跌 1.13%。

PX 市场价格下跌，成本端支撑不足，PTA 大厂陆续检修减产挺市，但提振效果有

限，下游聚酯优惠促销，产销清淡，库存回升。短期 PTA 市场受需求面影响较大，

终端纺织市场始终不旺。预计下周市场价格弱势下跌，关注后期中美贸易谈判进展

与新产能投放状况。 

图16：PTA 价格及价差走势图 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  
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本周涤纶长丝市场弱势下跌，截至周五，主流产品 POY/FDY/DTY 华东市场价分别

为 7300 元/吨、7325 元/吨、8900 元/吨，较上周同期分别下跌 1.68%、1.68%、

1.11%，价差较上周同期分别缩小 129 元、129 元、154 元/吨。周初受 PX、PTA

装置检修影响，原料端震荡运行，但涤纶长丝产销受需求不足影响，报盘稳定。周

内后期原料端 PTA、乙二醇整体走势偏弱，伴随订单持续冷清，企业库存压力加大，

下游织造对市场预期不足，采购谨慎，涤纶长丝工厂多持出货心态，加大优惠力度

促销，但冬季面料采购接近尾声，织造企业多刚需购进。坯布方面，随着气温走低，

部分秋冬产品产销好于前期，厂家信心稳定，坯布织造库存 39-40 天左右。 

图17：涤纶长丝 POY价格及价差走势图 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

5.3 氯碱（PVC/烧碱） 

本周电石法 PVC 市场整体报价平稳但成交下探 50~80 元/吨，截至周五，华东地区

PVC（电石法）市场价 6665 元/吨，价格和价差基本保持平稳，乙烯法 PVC 市场

走势稳定。供需方面，下游终端刚需采购，买涨不买跌的情绪凸显，同时盘面行情

显弱，现货交投心理跟随调整，终端采购积极性不高，上游 PVC 厂家缺少挺价信

心。后期新增项目进度加快，供应端充足，需求面无利好消息释放出来，且进出口

方面压力显现，预计下周 PVC 市场震荡整理运行。 

本周中国局部地区液碱市场稍显疲软，本周山东潍坊地区液碱价格有小幅滑落，主

要是区域内有大厂复工，且提产在即，山东东部地区氯碱企业库存充裕，下游拿货

积极性一般，观望气氛浓厚，供应端长久看来呈现增长趋势，行情方面难存上涨空

间。河北沧州地区在沧州大化聚海公司检修影响下，周边区域出货情况转好，下游

提货情绪较浓，成交重心适度上行。天津地区因上游氯碱企业有船碱合约定单，区

域内低浓度液碱供应量减少，低浓度液碱价格小幅上调。 

图18：PVC 价格及价差走势图  图19：烧碱价格走势图 
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资料来源：Wind资讯、申港证券研究所   资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

5.4 化肥 

本周国内尿素市场较为沉寂，内需不旺，主产地多数厂家小降后持稳，但成交价格

较上周有 30 元及以上的暗降，各厂成交商谈空间较大，截止目前，山东及两河报

价 1750-1760 元/吨，成交 1720-1750 元/吨。本周国内需求无亮点，国庆严检过后

下游胶板行业恢复较好，复合肥厂行情低迷影响开工回升不明显。目前企业订单量

不算多，工业订单为主，量大厂家以及工业销路不稳定厂家有很大压力，听闻河南

低价已至 1640 元左右，主流厂家价格较为坚挺。 

图20：尿素价格及价差走势图  

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

本周一铵行情松动，部分企业价格再次走低，下游经销商及工厂采购需求偏淡。近

期磷肥主要原材料硫磺、液氨、磷矿价格悉数走弱，对一铵支撑减弱，但市场成交

氛围清淡，加之下游采购压价，一铵报价再次下滑。多数企业库存压力较大，降价

吸单效果并不明显，出口一铵价格低位盘整。 

本周二铵秋季市场陆续开始收尾，市场成交量下滑，企业多执行尾单。鲅鱼圈地区

冬季市场已经有开启迹象，但下游市场观望情绪较浓。本周四主力企业就后续冬储

市场开展小范围讨论，但具体结果仍未出台。受下游需求和库存高位影响，部分企

业减量生产。国际市场上，二铵市场需求量有限，新单零星成交，对外价格坚挺在

310-313 美元/吨 FOB。 
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图21：磷酸一铵和磷酸二铵价格走势图 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

5.5 农药 

本周草甘膦市场横盘整理，草甘膦供应商主流报价 2.5-2.8 万元/吨，市场成交价格

至 2.42-2.45 万元/吨。就市场看，（1）上游原料黄磷、醋酸、液氯价格继续下滑，

草甘膦成本支撑持续减弱；（2）主流供应商开工负荷维持相对高位，库存持续积累，

供应商库存压力较大；（3）本周上海展会开幕，展会上释放的消极气氛较浓，展会

过后价格或将下跌。 

图22：草甘膦价格及价差走势图 

 

资料来源：百川盈孚、申港证券研究所  

本周麦草畏市场价格稳定，98%麦草畏原粉华东地区主流报价 9-10 万元/吨，实际

成交至 8.7-8.8 万元/吨；200 升桶装 480 克/升麦草畏水剂上海港提货价 5-5.3 万元

/吨。短期看，麦草畏市场或将维持平稳。 

本周草铵膦价格稳定，95%草铵膦原粉主流生产商报价至 11 万元/吨，实际成交至

10.2 万元/吨。从市场上看，（1）主流供应商开工稳定，市场供应充足；（2）市场需

求清淡，下游采购热情不高；（3）鉴于泰国市场或将禁止生产、进出口、存管、销
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售草甘膦和百草枯，利好草铵膦的销售。短期内草铵膦价格或将维持盘整，不排除

价格下滑的可能。 

图23：麦草畏价格走势图  图24：草铵膦价格走势图 

 

 

 

资料来源：百川盈孚、申港证券研究所   资料来源：百川盈孚、申港证券研究所  

5.6 纯碱 

本周纯碱市场稳定运行。生产方面，国内几家碱企检修复工调整，虽对市场供应有

明显减量影响，由于国庆节后纯碱企业盈余库存有待消耗，故短期供应无明显利好。

销售方面，据上游厂家反馈，轻质纯碱因需求偏弱而成交量收窄，个别碱厂供应压

力有增而对签单有灵活调整表现，成交价格以个别用户窄幅调整 20-30 元/吨为主，

主流成交重心范围变化不大；重质纯碱用户刚需较稳，月初集中签单后主以灵活发

运为主，厂家与下游成交多趋稳运行。 

图25：轻质纯碱价格及价差走势图  图26：重质纯碱价格及价差走势图 

 

 

 

资料来源：Wind资讯、百川盈孚、申港证券研究所  资料来源：Wind资讯、百川盈孚、申港证券研究所 

5.7 有机硅 

本周国内有机硅市场整体报盘上涨，今日主要基础产品 DMC 主流报价 17200-

18000 元/吨，经历国庆后有机硅市场价格大跌后，国内企业接货订单较多，上游企

业库存下滑明显，销售压力明显减弱，单体厂家为此上调市场报盘，生胶、107 胶

等价格低位上行 500 元/吨左右。国内目前主要交货订单为主，新单价格主要针对

中小客户，预计近期市场再次上涨主要落实对象依旧为中小客户，后续 10 月下旬

开工负荷提升下市场再次提涨依旧有所阻力，近日小幅震荡调整运行为主。 

图27：有机硅价格及价差走势图 
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资料来源：百川盈孚、申港证券研究所  

5.8 氨纶 

本周氨纶市场价格弱势整理，主原料市场价格弱势维稳，辅原料市场窄幅上调，成

本端支撑偏弱，然下游需求仍低迷难振，订单稀疏。氨纶厂家开工 78%。厂家库存

维持高位，下游多领域织造业开工 6 成，市场经销、代理跟进情绪维持按需补货。

场内询盘交投淡薄，业者心态偏空。 

图28：氨纶价格及价差走势图  

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

5.9 钛白粉 

目前钛白粉市场运行稳定，企业订单基本充足价格小幅上调。市场报价金红石型钛

白粉 14800-16300 元/吨，锐钛型 12200-13200 元/吨。本周有企业上调出厂价格，

旨在彻底落实执行上一次的涨价函所宣示的上涨幅度，实际新的订单并不是很多，

业内对冬季市场存在比较大的担忧。另外有企业反映外贸订单近期也正在下滑，国

外正在进入淡季，不仅价格下降很多而且接单也比较困难。内贸暂时情况良好，但

随着冬季限产即将到来，钛白粉内贸也存在需求不足的担忧。 
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图29：钛白粉价格及价差走势图 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

5.10 其他产品 

图30：丁二烯价格走势图  图31：丁苯橡胶价格走势图 

 

 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所   资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

 

图32：苯胺价格走势图  图33：纯苯价格走势图 

 

 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所   资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

 

图34：甲醇价格走势图  图35：醋酸价格走势图 
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资料来源：Wind资讯、申港证券研究所   资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  

 

图36：己二酸价格走势图  图37：丁辛醇价格走势图 

 

 

 

资料来源：Wind资讯、申港证券研究所   资料来源：Wind资讯、申港证券研究所  
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