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台积电、华为三季报增长强劲，VR世

界大会，部署继续加速落实 

■上周沪深 300 指数下跌 1.08%，创业板指数下跌 1.09%，中小板指数下

跌 0.98%；在申万 28个一级行业中，电子板块涨跌幅排名第二十一，计算

机板块和通信板块分别排名第二十三和第二十四。 

■台积电三季度业绩公布，公司未来发展动力强劲。10月 17日台积电举行

第三季度业绩法说会，台积电 Q3 单季度实现收入 94 亿美元，同比增长

10.7%（Q2同比下降 1.4%），环比增长 21.6%（Q2环比增长 9.1%），超过

Q3 预计收入（91 亿美元~92 亿美元）；毛利率环比增长 4.6 个百分点，同

比增长 0.2个百分点，达到 47.6％（Q2 毛利率 43%），落在了 Q3 预计毛

利率的中间（46%~48%）。业绩增长的主要原因是受高端智能手机和采用台

积电行业领先的 7nm 技术的高性能计算应用的新产品发布的推动，同时第

三季度公司产能利用率的稳步提高。面对 5G加速发展的趋势和对市场需求

强劲的预期，台积电计划将自己 2019 年的资本支出提高 40 亿美元，到达

140亿~150亿美元级别，增加的 40亿美元中 15亿用于 7nm芯片的生产，

25亿美元用于 5nm 芯片的生产。依靠自身先进的研发和制造水平，台积电

预计自身在 5nm 及 EVU领域都将占据巨大的市场份额。 

■华为三季度业绩发布，环比涨幅明显，全力支持 VR/AR产业发展。财报

显示今年前三季度，华为实现销售收入 6108亿，同比增长 24.4%，净利润

率为 8.7%。华为 Q3单季度销售收入为 2095亿元，同比增长 26.74%，远

超过二季度的 12.83%。消费者业务方面，华为智能手机业务保持稳健增长，

前三季度发货量超过 1.85亿台，同比增长 26%，其中 Q3发货量超过 6700

万台，同比增长 28.8%，环比增长 14.1%。 

■华为发布业界首款基于 AI的千兆 VR ONT（光猫）产品，定位“打造好

的 VR/AR的高速公路”。Cloud VR业务对于家庭网络的带宽、时延有较高

要求，仅当前以 8K为主的舒适阶段的 VR业务就要求带宽大于 130Mbit/s，

时延小于 20ms，需匹配 500M以上的宽带网络套餐。伴随千兆宽带在国内

的逐渐普及，已经基本具备支撑云 VR业务的规模应用的网络基础，目前最

大的网络瓶颈在于最后 1米的家庭网络。17 日，华为在举行的世界 VR 产

业大会上标是将自身定位“打造好的 VR/AR的高速公路”。当日，华为发布

业界首款基于 AI的千兆 VR ONT（光猫）产品OptiXstar V系列，打破家庭

网络最后一米的体验瓶颈。 

■投资建议：新时代科技前沿将是 5G 时代产业攻坚重点，坚定拥抱 TMT

硬科技发展的大逻辑。今年三季度，运营商 5G投资拉开帷幕，设备商陆续

进入规模化出货阶段，5G在资本开支中的占比确定性提升。产业链角度看，

华为成为中国科技产业的扛旗者、A股 TMT 板块的晴雨表。华为强，则板

块强。我们认为，华为产业链已在在操作系统、芯片、5G新终端（手机/VR）、

Alot、网络/5G设备等各个领域多点开花，建议继续重点关注 5G及华为产
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业链投资机会。 

持续坚定推荐：主设备商【烽火通信】，光模块【华工科技/新易盛】，PCB

及覆铜板【沪电股份/深南电路/生益科技/华正新材】，桌面云【星网锐捷】，

EMS【光弘科技】，国产环形器【天和防务】，国产 FPGA【紫光国微】。重

点关注：EMS【深科技】，国产滤波器【世嘉科技】。 

■风险提示：5G商用进展不及预期；中美贸易摩擦对市场估值波动的影响。 
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1. 台积电三季报公布，Q3业绩增长强劲，各制程芯片技术稳步推进，

资本支出计划大幅增加 

 

1.1. 第三季度业务增长迅速，7nm需求旺盛 

 

10 月 17 日台积电举行第三季度业绩法说会，台积电 Q3 单季度实现收入 94亿美元，同比

增长 10.7%（Q2 同比下降 1.4%），环比增长 21.6%（Q2 环比增长 9.1%），超过 Q3 预计收

入（91 亿美元~92 亿美元）；毛利率环比增长 4.6个百分点，同比增长 0.2个百分点，达到

47.6％（Q2 毛利率 43%），落在了 Q3 预计毛利率的中间（46%~48%）。业绩增长的主要原

因是受高端智能手机和采用台积电行业领先的 7nm 技术的高性能计算应用的新产品发布的

推动，同时第三季度公司产能利用率的稳步提高。 

 

由于更好的运营杠杆，总运营费用占净收入的 10.7％，而第二季度为 11.2％。营业利润率环

比增长5.1个百分点至36.8％。总体而言，第三季度EPS为TWD3.9，净资产收益率为25.7％。 

 

从技术制程角度分析收入，7nm 技术的需求非常强劲，在第三季度占晶圆收入的 27％，上

季度该比例为 21%。10nm为 2％，上季度该比例为 3%，16nm为 22％。定义为 16nm及

以下的先进技术占晶圆收入的 51％，高于第二季度的 47％。 

 

图 1：营业收入占比——按制程划分 图 2：2017Q2~2019Q3 16nm及以下收入 

 

 
资料来源：TSMC官网、安信证券研究中心 资料来源：TSMC官网、安信证券研究中心 

 

按平台划分的收入贡献，台积电所有四个平台在第三季度的需求都在增长。智能手机季度环

比增长 33％，占第三季度收入的 49％，HPC增加 10％，占 29％，物联网增长 35％，占 9％，

汽车行业增长了 20％，占到 4％。 
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图 3：营业收入占比——按平台划分  图 4：平台环比增速 

 

 

 
资料来源：TSMC官网、安信证券研究中心  资料来源：TSMC官网、安信证券研究中心 

 

资产负债表方面，第三季度末，台积电的现金和有价证券为 5849 亿新台币，比第二季度减

少了 1800亿新台币，主要是因为分配了 2018年的 2070亿新台币的现金股息。在负债方面，

由于台积电分配了 2018 年现金股息，并在 2019 年第二季度又增加了 650 亿新台币（TWD）

或每股 2.5 新台币（TWD），因此流动负债环比减少了 1270 亿新台币，并将于明年 1 月支

付。关于财务比率，应收账款周转天数从 42 天减少至 41 天；库存天数减少 11 天至 65 天，

反映了该季度晶片出货量的增加。 

 

1.2. 业务前景光明，继续提高资本支出 

 

第四季度根据目前的业务前景，台积电预计收入将在 102 亿美元至 103 亿美元之间，中点环

比增长 9％；根据 1 美元对 30.6 新台币的汇率假设，毛利率预计将在 48％至 50％之间；营

业利润率预计在 37％至 39％之间。 

 

资本支出方面，公司现在预计2019年的资本支出在140至150亿美元之间，同时决定将2019

年全年的资本支出提高 40 亿美元，以满足市场对 7nm和 5nm 晶圆显著增加的需求，在增

加的这 40 亿美元中，约 15亿美元用于 7nm产能，25亿美元用于 5nm产能。 

 

长期财务目标方面，台积电的长期财务目标仍然是在未来几年内以美元计算的收入和净收入

复合增长率在 5％至 10％之间，毛利率在 50％左右，营业利润率在 39％左右，净资产收益

率在 20％以上。 

 

现金股息政策方面。台积电仍将分配约 70％的自由现金流量作为现金股利；更重要的是，台

积电致力于在年度和季度基础上实现可持续的现金股息。 

 

1.3. 各个制程技术发展有条不紊，自身竞争力有望继续保持 

 

关于芯片制程技术的发展。7nm 和 7nm Plus 方面，台积电 7nm 技术是业界首个可商购的

EUV光刻技术。7nm Plus则比 7nm的密度提高了 15％到 20％，并改善了功耗，该产品已

经批量生产，同时产量和毛利率与 7nm相似，。台积电方面预计对 7nm Plus的强劲需求将

持续到明年，并且将增加资本支出，以满足对多个客户的需求。目前 7nm技术在 2019 年预

计贡献超过 25%的晶圆收入，同时预计到 2020 年这一比例将会更高。 

 

6nm的设计规则与 7nm 100%兼容，提供 18％的逻辑密度增益，使用的 EUV层比 7nm Plus
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多，并具有性能成本优势。6nm风险生产计划于明年第一季度开始，量产计划于 2020年底

之前开始。 

 

5nm和 3nm技术，台积电的 5nm技术已经进入高风险生产，将广泛采用 EUV并有望在明

年上半年实现量产。N3 是台积电正在与客户合作开发的新技术，进展顺利。 

 

台积电对 5G未来的发展十分乐观，无论是运营商基站侧的建设还是 5G终端销售情况都认

为将会有巨大的市场出现。同时台积电在积极的拓宽自己的客户范围，与 ALSM 合作开展

EVU技术的生产和改进，这使得台积电加大资本支出以保证 5%到 10%的年复合增长率。 

 

2. 华为三季度财报公布，业绩环比大幅改善，坚定看好 VR产业未来 

 

2.1. 业绩走出第二季度阴霾，手机出货量稳健增长 

 

中国电讯巨头华为在周三公布了，该公司受到美国出口管制 5 个月以来首份季度财报。财报

显示今年前三季度，华为实现销售收入 6108 亿人民币，同比增长 24.4%，净利润率为 8.7%。

华为 Q3 单季度销售收入为 2095 亿元，同比增长 26.74%，远超过二季度的 12.83%，这意

味着该公司正在逐渐走出这一事件带来的阴影。 

 

图 5：2014-2019前三季度华为总收入及同比增长率  图 6：2014-2019前三季度华为净利润及同比增长率 

 

 

 
资料来源：公司官网、安信证券研究中心  资料来源：公司官网、安信证券研究中心 

 

消费者业务方面，华为智能手机业务保持稳健增长，前三季度发货量超过 1.85 亿台，同比

增长 26%，其中 Q3 发货量超过 6700 万台，同比增长 28.8%，环比增长 14.1%。根据 IDC

数据，华为智能手机出货量已经超过苹果位列全球第二，同时追赶三星指日可待。为解决供

应链安全这一制约因素，华为正在关键环节大力扶持国内产业链。我们坚定看好国产替代为

上游供应商带来的成长机遇。 

 

2.2. VR产业进度继续加快，华为明确自身定位打造 VR/AR的高速公路 

 

VR/AR应用方面，在 10月 19 日的 VR产业大会上，华为轮值董事长郭平表示随着 5G商业

部署，电信运营商即将启动 5G规模化建设，推动 VR走出产业低谷，2019 年将是产业的复

兴期的元年。华为将打造好 VR/AR 的高速公路，从终端引擎，管道，到云端计算，支撑整

体产业的繁荣。 

 

终端方面，针对目前 VR眼镜较重、易眩晕的特点，华为推出了更轻、更薄，更酷的 VR终

端——华为 VR Glass，以推动更多消费者喜爱 VR，并解放我们的双手。 
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网络方面，针对 VR/AR对网络提出的网速要快、不能丢数据的新要求，华为在 5G和千兆网

络领域持续创新，构建全光承载方案来做保障。对于目前较为突出的家庭网络问题，华为新

推出的光猫（ONT）能够自动识别用户正在使用 VR 业务，有针对性地提供千兆带宽保障，

给用户带来更好的 VR体验。 

 

云端计算方面，华为推出的基于 Arm 架构的鲲鹏/昇腾计算平台，能够避免 VR 软件向云端

移植带来的 40%的性能损失，成为众多 VR/AR应用端边云协同计算的有力支撑。 

 

图 7：华为 VR网络设计  图 8：华为 VR云计算 

 

 

 
资料来源：华为官网，安信证券研究中心  资料来源：华为官网、安信证券研究中心 

 

3. 一周行业回顾 

 

3.1. 上周各板块表现 

 

上周（10.14-10.18）沪深 300 指数下跌 1.08%，创业板指数下跌 1.09%，中小板指数下跌

0.98%；同期，通信（申万）下跌 2.74%。上周，在申万 28 个一级行业中，电子板块涨跌

幅排名第二十一，计算机板块和通信板块分别排名第二十三和第二十四。 

 

表 1：通信行业上周表现（9.9~9.13） 

证券代码  证券简称  
区间涨跌幅 

（本周）% 

区间成交额 

（本周）亿元 

区间涨跌幅 

（本年）% 

市盈率 PE(TTM)

倍  

000300.SH 沪深 300 -1.08 6,437.12 28.52 12 

399006.SZ 创业板指  -1.09 4,858.84 31.83 53 

399005.SZ 中小板指  -0.98 5,654.92 28.53 26 

000001.SH 上证综指  -1.19 8,555.95 17.81 13 

881001.WI 万得全 A -1.36 21,744.61 26.01 17 

399001.SZ 深证成指  -1.38 13,390.98 31.68 24 

801770.SI 通信(申万) -2.74 803.88 16.91 37 

资料来源：Wind, 安信证券研究中心 
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图 9：申万 28个行业上周涨跌幅  

 
资料来源：wind，安信证券研究中心 

 

3.2. 安信通信板块一周表现 

 

图 10：安信通信板块一周表现 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

3.3. 通信板块涨跌幅前五 

 

表 2：通信板块涨跌幅前五 

证券代码  证券简称  区间涨跌幅% 证券代码  证券简称  区间涨跌幅% 

002089.SZ *ST新海 15.0685 300098.SZ 高新兴 -16.9705 

300698.SZ 万马科技 11.1353 300590.SZ 移为通信 -14.3282 

300025.SZ 华星创业 9.9278 600289.SH *ST信通 -11.7647 

300548.SZ 博创科技 7.6779 300252.SZ 金信诺 -11.5955 

300513.SZ 恒实科技 7.2419 603118.SH 共进股份 -10.8728 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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表 3：推荐标的表现 

证券代码  证券简称  
5日涨跌

幅  % 

20日涨跌幅  

% 

60日涨跌幅 

% 

本年初至今涨跌

幅% 

市盈率

PE(TTM) 

本年最高

PE(TTM) 

历史最低最低 PE

（剔除负值）  

000063.SZ 中兴通讯 -1.12% -8.98% 3.73% 66.05% 59 67 10 

600498.SH 烽火通信 -0.11% -7.63% 2.79% -3.10% 40 47 16 

002463.SZ 沪电股份 -5.08% -6.13% 70.02% 244.93% 50 59 14 

002916.SZ 深南电路 -5.68% 0.89% 45.04% 129.55% 58 63 19 

600183.SH 生益科技 -10.52% -2.01% 73.06% 153.96% 52 62 9 

603186.SH 华正新材 4.80% -2.83% 50.96% 202.71% 66 73 21 

300735.SZ 光弘科技 -7.31% -12.99% 37.73% 117.49% 32 42 21 

300397.SZ 天和防务 -13.99% -19.69% 12.32% 126.19% -69 0 28 

300502.SZ 新易盛 -7.96% -5.90% 38.68% 89.23% 69 333 25 

002049.SZ 紫光国微 -5.11% -15.02% 10.22% 69.73% 71 88 14 

000021.SZ 深科技 -6.13% -17.97% 31.61% 83.25% 30 39 8 

000988.SZ 华工科技 -2.35% -10.81% 23.09% 60.61% 44 58 21 

002796.SZ 世嘉科技 -7.80% -15.16% -5.11% 59.91% 65 200 28 

002241.SZ 歌尔股份 -1.74% 24.52% 82.07% 166.00% 62 65 12 

600745.SH 闻泰科技 -5.73% -4.30% 91.56% 225.46% 101 395 5 

300684.SZ 中石科技 -2.98% -20.56% 39.59% 22.45% 47 61 25 

603133.SH 碳元科技 -1.13% -24.27% 25.32% 13.75% -1642 124 29 

300602.SZ 飞荣达 -8.86% -2.32% 62.00% 105.11% 56 68 19 

300322.SZ 硕贝德 -21.51% 2.08% 36.41% 122.01% 72 118 35 

600584.SH 长电科技 -2.52% -13.06% 32.65% 97.21% -22 132 12 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

 中兴通讯：5G 相对于 4G代际差异显著。在 4G升级至 5G的过程中，除了软件架构，

硬件上基站设备也会产生形态变化和数量的大规模增长，进而推动通信设备需求的大幅

提升。公司作为全球四大主设备商之一，在 5G时代有望凭借产品高性价比实现全球市

场份额的提升。 

 

 烽火通信：公司是全球第五大光通信企业。4G后周期无线支出下滑，运营商宽带+骨干

传输扩容支出上升，传输网景气周期延续。5G 承载网建设开启，资本开支预计远高于

4G。在中美博弈背景下，公司作为中国制造 2025 通信设备领域的“中国力量”，看好

公司在 5G周期市占率继续提升。 

 

 沪电股份：5G有源天线变革推动 PCB及高频微波板材需求倍增；我们预估仅用于 5G

基站天线的高频 PCB将是 4G的数倍。公司深耕刚性 PCB主业，通信设备板占公司营

收的 62.8%。根据 NTI，2016 年公司位居全球第 21 位，在中国大陆仅次于建滔。对标

主要竞争对手，公司技术准备度高、客户结构稳定，5G时代有望充分受益。 

 

 新易盛：5G 启动，5G 基站前传、中传市场的 25G/50G/100G 光模块市场迅速发展。

北美互联网公司云数据持续中心建设，2019 年开始转向 400G。公司上市后在高速光模

块领域重点投入，研发费用同比大幅上升 50%以上，大规模新建 7条 100G光模块产线，

并采取激进的折旧摊销政策，虽导致 2018 年上半年出现亏损，但在 5G 启动时点，公

司 100G/400G 高速光模块技术和产能都已具备，基本面有望大幅反转。 

 

 华工科技：2019 年 5G 元年，公司旗下华工正源公司抓住 5G 时代机遇和数通市场“风

口”，推出从 25G至 400G的全系列产品。根据公告，公司光纤直驱，单纤双向，波分

复用等光模块产品已具备批量发货能力。公司 100G 产品已在海外批量发货，400G 系

列产品开始小批量试产，下一代数据中心领域的核心技术已启动研发。 
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 星网锐捷：华为桌面云战略合作，开启商业 PC全面替换。5G+AI+IoT 驱动桌面云市场

全面打开，公司布局早、市占率高，牵手华为推出全系列解决方案。锐捷网络的企业级

WLAN、以太网交换机和路由器 router 在国内市场分别位列第三、第四和第五，同时在

桌面云领域持续发力，2018 年中国企业级终端 VDI市场份额位居第一。升腾资讯是传

统瘦客户机龙头供应商，市占率行业第一。在今年发布基于华为鲲鹏的全场景桌面云方

案，包括云电脑、云应用和桌面云全系列云化产品。国产化大背景下，升腾资讯与华为

深度合作，绑定核心行业合作伙伴，未来有望持续快速发展。 

 

 华正新材：5G 传输速率大幅提升，推动基站射频前端高频 CCL 需求扩大十余倍。4G

时代美日厂商垄断高频 CCL 市场，5G 时代国产替代空间巨大。公司主要经营覆铜板

（CCL）、热塑性蜂窝板、导热材料和绝缘材料，收入占比分别为 68%、13%、9%和

8%。随着高频材料市场需求的提升，公司积极布局高频 CCL 业务，预计 5G时代有望

成为公司业绩增长的核心看点。 

 

 飞荣达：天线振子是天线的核心器件，5G 时代 MassiveMIMO 技术的应用，单面天线

的振子数量将大幅增加，原有生产工艺将不能满足要求。公司率先布局 5G天线振子研

发，创新开发出了全新一代非金属天线振子，技术优势显著。5G 时代，天线振子预计

市场空间百亿级规模以上，有望给公司带来业绩高弹性。 

 

4. 一周投资观点 

 

新时代科技前沿将是 5G时代产业攻坚重点，坚定拥抱 TMT 硬科技发展的大逻辑。今年三季

度，运营商 5G投资拉开帷幕，设备商陆续进入规模化出货阶段，5G在资本开支中的占比确

定性提升。产业链角度看，华为成为中国科技产业的扛旗者、A 股 TMT 板块的晴雨表。华

为强，则板块强。我们认为，华为产业链已在在操作系统、芯片、5G 新终端（手机/VR）、

Alot、网络/5G设备等各个领域多点开花，建议继续重点关注 5G及华为产业链投资机会。 

 

主设备商【烽火通信】，光模块【华工科技/新易盛】，PCB 及覆铜板【沪电股份/深南电路/

生益科技/华正新材】，桌面云【星网锐捷】，EMS【光弘科技】，国产环形器【天和防务】，

国产 FPGA【紫光国微】。重点关注：EMS【深科技】，国产滤波器【世嘉科技】。 

 

5. 一周行业热点点评 

 

5.1. 世界 VR产业大会在南昌举行，华为发布千兆 ONT 

 

10 月 20 日“世界 VR 产业大会”在江西南昌举行，华为正式发布业界首款基于 AI的千兆

VR ONT（光猫）产品 OptiXstar V 系列，它基于 EAI（嵌入式人工智能）智能加速算法、

Wi-Fi 6、全向天线、APM 智能休眠等创新技术，将支撑运营商为家庭用户打造极致体验的

云 VR业务。同时基于 VR Openlab 产业合作计划，截至目前，华为已经携手 70 多家 Cloud 

VR产业合作伙伴构筑了端到端的 Cloud VR产业生态，覆盖 Cloud VR渲染云平台、电信级

VR内容聚合平台、VR一体机等 Cloud VR产业的各个环节。端到端的成熟 Cloud VR产业

生态将全面支撑 Cloud VR业务的规模部署。 

 

点评：2019 年 10月 10 日，中国首个云 VR业务在中国电信四川公司正式放号，标志云 VR

业务已经从技术验证和商业设计阶段正式迈入商用阶段。云 VR业务对于家庭网络的带宽、

时延有较高要求，仅当前以 8K为主的舒适阶段的 VR业务就要求带宽大于 130Mbit/s，时延
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小于 20ms，需匹配 500M以上的宽带网络套餐。 

 

华为的千兆 VR ONT 将彻底改变当前家庭网络的 VR体验问题，打造一张端到端体验可保障

的全光网络才能为最终用户提供极致体验的云 VR业务。根据华为发布会称，华为此次发布

了面向 VR业务应用的千兆 ONT 产品 OptiXstar V854、OptiXstar V864，以全面支撑云 VR

业务走向千家万户，为用户提供极致沉浸式体验。 

 

风险提示：中美贸易摩擦对华为产业的影响。 

 

5.2. 华为最新发布 5G全系列产品方案，无线算法创新框架首次亮相 

 

华为无线网络产品线总裁邓泰华在第十届全球移动宽带论坛上隆重发布了华为最新 5G系列

创新成果，包括第三款 5G M-MIMO、最新 5G全场景解决方案、无线算法创新框架、面向

移动领域的 ADN自动驾驶网络解决方案等，以进一步推动 5G加速前行。 

 

根据发布会介绍，为了匹配 5G载波大带宽、克服 C-Band 覆盖相对较小的特点，华为发布

了第二款、也是全世界首个可规模部署的 5G M-MIMO。它不仅具备了行业首个 200MHz 

200W 能力，而且重量更轻、体积更小。凭借优异的性能，在全球已经发货了近 40 万套，

预计到 2019 年年底将达到 60 万，成为全球运营商保障 5G网络Gbps体验的重要基础。 

 

点评：华为本此发布 5G M-MIMO具备了行业首个 200MHz 200W能力，可以满足国内两大

运营商各 100MHz共享共建的要求。另外，AI实现网络自动化运维，是 5G时代应对 OPEX

的持续提升挑战的最佳途径。自去年全球移动宽带论坛上华为发布面向电信网络运维全场景

的 5 级自动驾驶理念，该理念已在产业达成高度共识，C-V2X标准化进程逐步开启。 

 

风险提示：5G部署不及预期，中美贸易战的不利影响。 

 

5.3. 中国移动省际骨干传送网扩容集采：华为、中兴、烽火、诺基亚贝尔中标 

 

据来自中国移动的官网信息显示，中国移动省际骨干传送网十三期扩容工程传输设备单一来

源采购结果公布。此次集采共四家厂商中标：华为、中兴通讯、烽火通信、上海诺基亚贝尔。

其中，华为中标WDM／OTN设备 12824端口；中兴通讯中标WDM／OTN设备 9298端口，

城域网 PTN设备 2 端；烽火通信中标 WDM／OTN设备 1596 端口，上海诺基亚贝尔股份有

限公司中标WDM／OTN设备 107 端口。 

 

点评：上半年三大运营商无线网资本开支超预期，5G 无线侧投资大幕拉开。本此集采是传

输网扩容，意味着下半年传输侧资本开支有望逐步跟上，将带动光设备、光模块等行业子板

块的业绩增长，值得持续关注。 

 

风险提示：5G部署不及预期，中美贸易战的不利影响。 

 

5.4. 中国联通董事长王晓初：联通今年 5G基站建设任务完成过半 

 

10 月 18 日召开的“中国联通智慧生态合作大会”上，中国联通董事长王晓初透露，联通今

年目标是建设 5 万个 5G基站，大部分已经完成，已经开通 2.8 万个 5G基站。王晓初表示，

目前正在各个城市调试开通 5G，正式开通后，与中国电信的合建，使得中国联通的 5G信号

覆盖范围翻倍。 
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点评：中国联通今年 5G基站建设任务完成过半意味着 5G离我们越来越近了。5G及千兆光

纤的规模应用，将带来大视频、智慧家庭、泛智能终端等各领域的多样化机遇，引发产业升

级与生态重构。 

 

风险提示：5G部署不及预期，中美贸易战的不利影响。 

 

5.5. 中国移动：2019年力争 50城提供 5G服务，“三不一快”策略方便终端入网 

 

今年 6 月，中国移动获颁 5G商用牌照，并随即发布和启动了“5G+”计划。中国移动将通

过推进 5G+4G 协同发展、5G+AICDE融合创新、5G+ Ecology 生态共建，实现 5G+X应用

延展，使 5G真正成为社会信息流动的主动脉、产业转型升级的加速器、数字社会建设的新

基石。中国移动集团公司市场经营部副总经理许锡明公布，中国移动 5G 套餐将在 10 月份

正式发布，包括基础套餐、CPE套餐和高价值用户升级方案等。客户使用 5G终端可以享受

到“三不一快”服务，即不换卡、不换号、不登记，多渠道快捷登入 5G网络。 

 

同时，今年 10月 15 日，在 2019 全球移动宽带论坛上，中国移动副总裁赵大春表示，中国

移动 2019 年将在中国 50 个以上城市提供 5G商用服务，建设超过 5 万个基站，2020 年将

进一步扩大至全国 340 个城市。 

 

点评：5G的到来促进万物互联，实现对应用和产品的赋能，合作是 5G时代未来发展的主旋

律和新动能。做好 5G的高铁服务，中国移动需要承担更多的责任，将管道服务能力、开放

合作能力、计费能力深度融合，最终构建出一体化集成能力，共建开放合作生态。 

 

风险提示：5G部署不及预期，中美贸易战的不利影响。 

 

6. 一周重点公告 

6.1. 本周重点公告（10.14~10.19） 
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表 4：本周重点公告（10.07~10.11） 

公司  公告内容 日期  

飞荣达  

10月 14日，公司公布2019年前三季度业绩预告，预计实现归母净利润 2.50亿元~2.65亿元，同比增长 107.28%~119.72%，

预计 2019年 Q3单季度实现归母净利润 9500.00万元~11000.00万元，同比增长 87.88%~117.55%。公司于 2019年 4

月将广东博纬通信科技有限公司纳入合并报表范围，2019年 6月将昆山品岱电子有限公司纳入合并报表范围，2019年 7

月将珠海市润星泰电器有限公司纳入合并报表范围，对本报告期业绩有一定的贡献。公司预计 2019年度前三季度非经常

性损益对公司净利润的影响金额约为 6290.00万元，主要是将公司 2017年收到 2亿元的项目扶持发展奖励资金根据项目

进展情况确认 6000.00万元为当期补助收入，去年同期非经常性损益为 1141.38万元。 

10月 14日 
生益科技  

省外贸拟减持生益科技股份，截至 10月 14日，省外贸持有公司股份 162,418,122股，占公司总股本的 7.14%，其一致

行动人广新集团持有公司股份 366,946,417股，占公司总股本的 16.12%，合计持股比例 23.26%，为公司第一大股东。

减持计划的主要内容为省外贸按市场价格减持不超过 22,761,913股，不超过公司总股本比例的 1%。若此期间公司有送

股、资本公积金转增股本、配股等事项，减持股份数、股权比例将相应调整，减持期间如遇买卖股票的窗口期限制，期间

将停止减持股份。 

光弘科技  

10月 14日，公司公布 2019年前三季度业绩预告，预计实现归母净利润 3.05亿元~3.10亿元，同比增长 72.04%~74.86%，

预计 2019年 Q3单季度实现归母净利润 1.1亿元~1.15亿元，同比增长 22.35%~27.91%。预计报告期内公司非经常性损

益约为 3500万元左右。 

华工科技  

10月 14日，公司公布 2019年前三季度业绩预告，预计实现归母净利润 4.5亿元-4.75亿元，同比增长 75.47%~85.22%，

预计前三季度 EPS为 0.45元/股~0.47元/股，上年同期 0.26元/股；预计 2019年 Q3单季度实现归母净利润 1.19元~1.44

亿元，同比增长 56.67%~89.64%，预计 Q3单季度EPS为 0.12元/股~0.14元/股，上年同期 0.08元/股。本报告期内，

交易性金融资产公允价值变动收益较大，并且光通信及激光装备业务盈利能力提升。 

中光防雷  

公司发布前三季度业绩预告，前三季度公司归母净利润 4092.11万元~4746.85万元，同比增长 25%~45%；公司 Q3单季

度归母净利润 1890.00万元~2100.00万元，同比增长 80%~100%。预计公司 2019年前三季度非经常性损益金额约 300

万元，主要为政府补助。公司报告期内通讯订单稳定，军工业务订单较去年同期增长。 

10月 15日 

广和通  

公司发布前三季度业绩预告，前三季度公司归母净利润 1.16亿元~1.30亿元，同比增长 100.78 %~125.02%；公司 Q3单

季度归母净利润 3559.73万元~4941.84万元，同比增长 0.00%~38.83%。预计公司 2019年前三季度非经常性损益对公

司净利润的影响金额约为 948万元。公司业绩变动的主要原因是物联网行业发展态势较好，公司抓住市场机遇，市场拓展

良好,2019年 1~9月收入较去年同期实现 30%以上的增长。另一方面，公司毛利率有所改善，净利润较去年同期实现 100%

以上的增长。 

银宝山新  

公司发布前三季度业绩预告，前三季度公司归母净利润预计亏损 1.45亿元~1.55亿元，上年同期盈利 1862.50万元；公

司 Q3单季度归母净利润预计亏损 7500万元~8500万元，上年同期盈利 1429.95万元。公司 2019年第三季度业绩下滑

较为明显，主要原因有：（1）受中美贸易摩擦影响，公司汽车模具订单短期承压，去年下半年到今年一季度出现了订单不

足产能不饱和的情况，本报告期模具收入和毛利率均出现较大程度的下滑；（2）汽车零部件业务受国内汽车销量市场下滑

影响，销售订单减少，导致公司业绩下滑；（3）美国对我国 5G设备主流厂家的制裁也对公司报告期内结构件业务销售收

入造成一定程度的不利影响；（4）为配合市政建设，公司开始陆续搬迁部分厂区和重新调配产能，搬迁成本和员工辞退补

偿增加，对公司短期业绩造成极大负面影响；（5）研发投入、融资成本等费用持续上升对公司业绩亦造成不利影响。 

硕贝德  

公司发布前三季度业绩预告，前三季度公司归母净利润 1亿元~1.1亿元，同比增长 90.55%~109.60%；公司Q3单季度

归母净利润 1100万元~1300万元，同比下降 25.93%~37.32%。2019年前三季度非经常性损益对净利润的影响金额在6100

万元左右。公司业绩变化的主要原因：（1）报告期内，公司归母净利润同比去年大幅上升的主要原因是转让苏州科阳光电

科技有限公司股权获得投资收益；（2）Q3单季度归母净利润同比去年下降的主要原因是公司在研发方面的投入较大；部

分 5G产品项目开始批量供货，受产能爬坡、良率较低等因素影响，盈利能力尚未充分体现。 

硕贝德实际控制人兼董事长朱坤华先生、副总经理张海鹰先生、副总经理杨强先生计划减持本公司股份不超过 3,900,000

股（占本公司总股本比例 0.9588%）、51,000股（占本公司总股本比例 0.0125%）、92,200股（占本公司总股本比例

0.0227%）。本次减持前董事长、实际控制人朱坤华先生持有公司股份 15,619,377股（占公司总股本比例 3.83%），副总

经理张海鹰先生持有公司股份 204,000股（占公司总股本比例 0.0502%），副总经理杨强先生持有公司股份 369,100股（占

公司总股本比例 0.0907%）。 

东山精密  

东山精密于近日接到公司控股股东、实际控制人袁富根先生关于公司部分股权解除质押的通知，袁富根先生本次解除质押

股数 10,000,000股，本次解除质押股数占其所持股份比例为 14.19%。截至本公告披露日，公司控股股东、实际控制人袁

永峰先生、袁永刚先生和袁富根先生合计持有公司股份数量为 52,724.04万股，占公司股份总数的 32.82%，累计质押公

司股份数量为 40,793.99万股，占公司股份总数的 25.39%，占其合计所持有公司股份数的 77.37%。 

中石科技  

10月 15日，公司公布 2019年前三季度业绩预告，预计实现归母净利润 7100.00万元~8100.00万元，同比下降

34.18%~24.91%，预计 2019年 Q3单季度实现归母净利润 4300.00万元~5300.00万元，同比下降 33.50%~18.04%。预

计报告期内公司非经常性损益约为 263万元。公司业绩同比下降的主要原因是：（1）公司生产经营稳健发展，但受市场

及所处行业波动的影响，导致公公司 2019年度前三季度销售收入较上年同期略有下降；（2）报告期内，随着公司新增国

内手机大客户的销售收入占比不断提高导致产品毛利率有一定幅度下降；同时，公司较去年同期持续加大研发及管理平台

投入，导致利润有所下降。 

 

武汉凡谷  
2019年 7月 24日，公司使用自有资金人民币 1亿元购买了中国民生银行综合财富管理服务。2019年 10月 15日，公司

已赎回该理财产品，赎回本金 1亿元，取得理财收益 990,833.33元，本金及收益均全部到账。 
 

汇顶科技  

汇顶科技 2019年 10月 15日公告因为个人离职及考核不达标原因，将于 2019年 10月 17日回购注销涉及公司高级管理

人员、中层管理人员、核心技术（业务）人员等 27人的股权激励限制性股票，合计拟回购注销限制性股票 260,483股；

本次回购注销完成后，剩余股权激励限制性股票 6,884,719股。 

 

中光防雷  2018年 10月 25日，公司与交易对方王曙光、王金霞、西安同舟企业管理咨询合伙企业和西安久盈企业管理咨询合伙企  
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业签署了《重大资产重组终止协议》，根据简称协议的约定，交易对方王曙光应向公司转让其持有华通机电的 3.85%股权

（对应赔偿金额 2,000万元人民币）。截止 2019年 10月 15日，交易对方王曙光尚未履行协议所约定的股权转让义务。

经问询交易对方，未能如期完成资产过户的原因是华通机电股东之间正在处理终止重大重组的善后事宜，待善后方案实施

完毕后，将履行工商变更登记手续。截止本公告披露之日，交易对方尚未明确告知履行协议所约定股权转让义务的时间表，

公司无法预计资产过户完成时间。 

 
 

 
 
 

10月 16日 

 
 

 
 
 
 

歌尔股份  

公司实际控制人姜滨先生于 2019年 10月 11日和 2019年 10月 14日共计解除质押股份 3500万股，解除质押占其所持

股份比例为 7.00%。截至公告披露日，姜滨先生持有公司股份 500,101,518股，占公司总股本的比例为 15.41%，本次解

除质押完成后，其所持有上市公司股份累计被质押的数量为 225,710,000股，占其所持公司股份的比例为 45.13%， 占

公司总股本的比例为 6.96%。 

中兴通讯  

公司本次申请注册金额为 20亿元人民币的 2019年度第一期中期票据已获通过，注册额度自通知书落款之日起 2年内有

效；公司本次申请的 2019年度第一期中期票据在注册有效期内可分期发行。 

公司超短期融资券已获注册通过，核定公司超短期融资券注册金额为 80亿元人民币，注册额度自通知书落款之日起 2年

内有效；公司在注册有效期内可分期发行超短期融资券。 

10月 17日 银宝山新  

银宝山新科技股份有限公司于 2019年 5月 28日经 2018年年度股东大会审议通过了《关于公司 2019年度向金融机构申

请贷款与综合授信融资的议案》，同意公司以深房地字第 5000528142号房产抵押，广东银宝山新科技有限公司、天津银

宝山新科技有限公司、深圳市宝山鑫投资发展有限公司、胡作寰担保的方式，向中国银行股份有限公司深圳龙华支行（以

下简称“中行龙华支行”）,申请人民币总计不超过 63,000万元的综合授信额度(含公司及各子公司的总额度)。 

领益智造  

领益智造于近日通过中证登深圳分公司系统查询，获悉公司持股 5%以上股东汪南东先生及其一致行动人汪彦先生、何丽

婵女士合计持有本公司股份 399,634,814股，占公司总股本的 5.84%；累计质押公司股份 358,375,424股，占公司总股

本的 5.23%；累计被司法冻结股份 398,634,814股，占公司总股本的 5.82%；累计被轮候冻结股份 399,634,814股，占

公司总股本 5.84%。 

超讯通信  

公司于 2019年 10月 18日收到广州诚信发来的《减持计划实施情况确认函》，在减持计划期间，广州诚信通过集中竞价

方式在公司股本转增前减持 509,900股，折算转增后为 713,860股，在公司股本转增后减持 1,323,832股。截至 2019年

10月 18日，广州诚信本次披露的减持计划期限届满，广州诚信合计减持公司股份 2,037,692股，占公司转增后总股本的

1.30%，本次减持计划已实施完毕。 

10月 18日 

世嘉科技  

世嘉科技解除限售的股份数量为 11,020,650股，占公司总股本的 6.5480%；本次解除限售的股份上市流通日期为 2019

年 10月 22日（星期二）。截止本公告披露日，公司总股本为 16,830.5632万股，其中，尚未解除限售条件的股份 3,363.0797

万股（不含高管锁定股），占总股本的 19.9820%。 

华正新材  

华正新材减持计划届满，在减持计划实施期间内，刘涛先生通过集中竞价方式累计减持公司股份 299,000股,占公司总股

本的 0.23%，当前持股比例 0.71%；郭江程先生通过集中竞价方式累计减持公司股份 379,000股，占公司总股本的 0.29%，

当前持股比例 0.91%；吴丽芬女士通过集中竞价方式累计减持公司股份 102,400股，占公司总股本的 0.08%，当前持股

比例 0.27%；周建明先生通过集中竞价方式减持公司股份 107,801股，占公司总股本的 0.08%，当前持股比例 0.25%。 

新雷能  

公司控股股东、实际控制人王彬本周两次提前解除股权质押，分别解除质押股份 180万股和 150万股，截至目前，王彬

先生持有公司股份数为 36,043,238股，占公司总股本的 21.82%；办理完两次股份解除质押后，王彬先生处于质押状态的

股份数为股 6,010,000，占公司总股本的 3.64%。 

新雷能  
公司股东白文先生通过集中竞价交易的方式减持共计减持股份 257,640股，减持比例为 0.156%，本次减持计划后，白文

先生持有公司股票 5,506,300股，持有比例 3.33%。 
10月 19日 

资料来源：Wind, 安信证券研究中心 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A—正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B—较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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