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 电气设备 

 【联讯电新周报】风电三季报业绩快
速增长，新能源车产销量同比继续下
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行业表现对比图(近 12 个月)  

  
资料来源：聚源 
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 行情回顾：各板块回调幅度较大，风电、光伏下跌超过 5% 

上周，电气设备板块报收 4620.85，下跌-3.9%。上证综指报收 2938.14，下

跌-1.19%；深证成指报收 9533.51，下跌-1.38%；沪深 300 指数报收 3869.38，

下跌-1.08%；创业板指数报收 1648.63，下跌-1.09%。 

子版块方面，电站设备版块下跌-1.7%；输变电设备版块下跌-2.14%；风电

版块下跌-6.18%；光伏版块下跌-6.96%，跌幅最大；核电版块下跌-1.5%，涨幅

最大；新能源车版块下跌-2.61%。 

 投资建议 

上周电气设备板块下跌 3.9%，跌幅超过同期上证综指、沪深 300 指数。

其中风电版块下跌-6.18%；光伏版块下跌-6.96%。风电增长确定性明确，三季

度业绩保持上半年高增速，未来有望延续，回调是买入良机。 

新能源：光伏，近期光伏产业链价格平稳，海外需求仍保持较旺盛态势，

国内需求还未明显启动，未来整体产业链需求平稳。继续重点推荐中环股份，

晶盛机电。 

风电，近两年，政策带来风电的抢装确定性高、抢装的存在以及海上风电

的快速发展都将利好未来 3 年风电装机，对产业链上游公司形成利好，相关龙

头公司的业绩将持续高速增长。三季报期表现有望超预期。持续重点推荐东方

电缆，天顺风能，金风科技，泰胜风能。 

新能源车：中国汽车工业协会发布了 9 月产销数据，新能源汽车方面，9

月，新能源汽车产销分别完成 8.9 万辆和 8 万辆，比上年同期分别下降 29.9%

和 34.2%。财政部等四部委发布 2019 年新能源车补贴政策，6 月 26 日起正式

实施。过渡期期间抢装透支近期新能源车下游需求，近两月数据表现不佳。继

续关注杉杉股份，恩捷股份，当升科技，中科电气，星源材质，宁德时代。 

电力设备：近期国网发布了新增批次信息化设备招标公告，此次招标主要

针对泛在电力物联网布局，预计后续还将会有新的相关招标或明年列入常规批

次招标中，这次招标标志着我国泛在电力物联网建设的开启。泛在物联网旨在

国家泛在电力网的基础上进一步增强电网互联，最终实现全球能源互联网，未

来发展规划较为长期。重点关注：国电南瑞、岷江水电。 

本周组合 

东方电缆、天顺风能、泰胜风能、金风科技、中环股份、晶盛机电、杉杉

股份、恩捷股份、福能股份 

风险提示  

行业增速不及预期的风险；特高压核准不及预期的风险；政策不确定性的
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风险。 
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一、行情回顾 

上周，电气设备板块报收 4620.85，下跌-3.9%。上证综指报收 2938.14，下跌-1.19%；

深证成指报收 9533.51，下跌-1.38%；沪深 300 指数报收 3869.38，下跌-1.08%；创业

板指数报收 1648.63，下跌-1.09%。           

图表1： 近 12 个月行业相对走势 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

图表2： 主要板块周涨跌幅 

 

资料来源:中信指数，联讯证券 

子版块方面，电站设备版块下跌-1.7%；输变电设备版块下跌-2.14%；风电版块下

跌-6.18%；光伏版块下跌-6.96%，跌幅最大；核电版块下跌-1.5%，涨幅最大；新能源

车版块下跌-2.61%。               
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图表3： 电力设备子板块一周涨跌幅 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

个股方面，本周涨幅前五依次是智度股份(14.37%)、中电兴发(11.58%)、*ST 安凯

(11.97%)、麦克奥迪(8.55%)、摩恩电气(6.57%)；本周跌幅前五依次是大金重工(-14.98%)、

英可瑞(-14.52%)、金冠股份(-13.86%)、融钰集团(-12.4%)、隆基股份(-11.95%)。 

图表4： 上周涨跌幅前五股票 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

 

图表5： 本周换手率前 10 个股 

股票代码 公司名称 周换手率（%） 本周涨跌幅（%） 本周成交量（万手） 

300510.SZ 金冠股份 +80.74% 1.33% 407.97 

300569.SZ 天能重工 +36.63% -2.30% 46.49 

002169.SZ 智光电气 +33.23% -6.28% 253.70 

002451.SZ 摩恩电气 +31.79% 10.55% 132.37 

603859.SH 能科股份 +26.30% -1.21% 13.12 

300141.SZ 和顺电气 +26.20% 11.87% 43.02 
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股票代码 公司名称 周换手率（%） 本周涨跌幅（%） 本周成交量（万手） 

300283.SZ 温州宏丰 +24.26% 6.84% 54.77 

300356.SZ 光一科技 +19.32% 12.90% 71.22 

300118.SZ 东方日升 +18.22% 12.53% 126.76 

300393.SZ 中来股份 +18.09% 2.07% 31.44 

资料来源：Wind,联讯证券  

二、新能源  

户用装机指标 10 月底后截止申请 

国家能源局发布最新户用光伏信息，截止 9 月底，户用指标已经累计达到

4277.36MW，超过 3.5GW，户用指标已用完。2019 年 10 月 31 日为本年度可享受国家

补贴政策的户用光伏并网截止时间。预计全年户用光伏装机超过 5GW。 

1.数据 

据 PVIfoLink 数据显示，硅料：节后第一周，硅料价格没有明显变化，国内单、多

晶用料的价格还是维持在每公斤 75 元以及 60 元人民币的水平。整体来看虽然硅片市场

出现些微变化，但对于硅料的供需影响有限。另一方面，由于国内终端市场的需求还是

没有转好，因此预估硅料价格到 10 月底不会有太大变化。  

硅片价格：多晶电池片的出货已经出现疲弱，但节后的多晶硅片持续往上拉抬价格，

目前价格来到每片 1.85-1.9 元人民币之间。后续由于下游的市况不佳，多晶硅片的后势

变化可能会较大。目前硅料价格已经平稳，国内需求将成为支撑多晶硅片的主要因素。

单晶部分则是在月初议价后，基本龙头价格不变，但二线的成交价格续降。 

电池片价格：电池片价格在十一长假过后暂时还未出现太大变动，但按照目前情况，

单晶电池片销货仍算顺畅。然而，受到下游组件持续跌价的压力，电池片涨价较为困难，

因此价格停留在单晶 PERC 电池片(M2)大多落在每瓦 0.90-0.93 元人民币之间成交。多

晶电池片虽然目前维稳在每瓦 0.81-0.82 元人民币上下。 

组件价格：国内单晶组件的价格跌势还未停歇，单晶 PERC 组件主流价格已来到每

瓦 1.78-1.86 元人民币。说明国内需求尚未明显回温、且仍有不少组件厂第四季订单还

未饱满，使得短期内价格依然偏弱看待。 
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图表6： 光伏经理人指数 

 

资料来源: Solarzoom，联讯证券 

 

 

图表7： 多晶硅料价格走势  图表8： 硅片价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 
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图表9： 电池价格走势  图表10： 组价价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

图表11： 多晶硅片、电池价格走势  图表12： 单晶硅片、电池价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

 

2.重点公司动态 

图表13： 上市公司动态 

公

司

名

称  

公司动态 

  

  

  

  

  

资料来源：公司公告，联讯证券 
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https://mp.weixin.qq.com/s/Y1SVazODzqi2-TLLcl_GkQ 

安徽能源局发布《关于“十二五”以来光伏发电项目有关信息的公示》，全省无指

标光伏项目高达 14.55GW 

https://mp.weixin.qq.com/s/-_w1qHxZaqzlYLI6PrhEnw 

辽宁发改委：所有普通光伏项目开工前均需承诺上网电价 

https://mp.weixin.qq.com/s/Dy0ty7oGxPQLEL_6Et_4Lg  

三、新能源汽车 

9 月产销数据欠佳 

中国汽车工业协会发布了 9 月产销数据，新能源汽车方面，9 月，新能源汽车产销

分别完成 8.9 万辆和 8 万辆，比上年同期分别下降 29.9%和 34.2%。其中纯电动汽车产

销分别完成 7.4 万辆和 6.3 万辆，比上年同期分别下降 26.1%和 33.1%；插电式混合动

力汽车产销分别完成 1.5 万辆和 1.7 万辆，比上年同期分别下降 44.1%和 38.4%。 

1-9月，新能源汽车产销分别完成88.8万辆和87.2万辆，比上年同期分别增长20.9%

和 20.8%。其中纯电动汽车产销分别完成 71.7 万辆和 69.2 万辆，比上年同期分别增长

29.2%和 27.8%；插电式混合动力汽车产销分别完成 17.0 万辆和 17.9 万辆，比上年同

期分别下降 5.4%和 0.8%；燃料电池汽车产销分别完成 1315 辆和 1251 辆，比上年同期

分别增长 7.7 倍和 7.6 倍。 

1. 数据 

图表14： 锂电池产业链数据 

 
规格 现价 周变化 月变化 

 
近期均价 

 
备注 

          19 年 9 月 19 年 8 月 19 年 7 月   

前驱体 三元前驱体 10.15 0 0.2 9.58  7.99  7.26  万元/吨 

正极 三元 523 型 14.85 0 0 14.60  13.35  12.43  万元/吨 

  三元 622 型 16.05 0 0.9 14.90  13.95  13.83  万元/吨 

  三元 811 型 20.25 0 0 19.90  18.87  18.88  万元/吨 

  三元 111 型 16.75 0 0 16.50  15.25  14.90  万元/吨 

  磷酸铁锂 4.35 0 0 4.40  4.59  4.70  万元/吨 

负极 天然石墨（中端） 4.5 0 0 4.50  4.50  4.50  万元/吨 

  人造石墨（中端） 4.7 0 0 4.70  4.75  4.75  万元/吨 

隔膜 基膜湿法 9μm（国产中端） 1.6 0 0 1.63  1.65  1.65  元/平方 

  基膜干法 14μm（国产中端） 1.15 0 0 1.15  1.15  1.15  元/平方 

  
湿法涂覆 9μm+2μm+2μm（国

产中端） 

3.12 0 0 
3.14  3.15  3.15  元/平方 

电解液 三元 2.2Ah 4.65 0 0 4.65  4.63  4.50  万元/吨 

  磷酸铁锂 3.65 0 0 3.65  3.65  3.50  万元/吨 

电芯 动力 18650 2.9Ah（松下） 14.25 0 0 14.25  14.25  14.25  元/个 

  三元动力 2.5Ah/18650（国产） 6.25 0 0 6.25  6.25  6.55  元/个 

其他 六氟磷酸锂 9.5 0 0 9.50  9.50  10.31  万元/吨 

  铜箔 8um 8.95 0 0 8.95  8.95  8.95  万元/吨 

https://mp.weixin.qq.com/s/Y1SVazODzqi2-TLLcl_GkQ
https://mp.weixin.qq.com/s/Dy0ty7oGxPQLEL_6Et_4Lg
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  铝塑膜（凸版） 29 0 0 29.00  29.00  29.00  元/平方 

资料来源：Wind，联讯证券  

2.重点公司动态 

图表15： 上市公司动态 

公

司

名

称  

公司动态 

  

  

  

  

资料来源：公司公告，联讯证券 

3.重要行业新闻 

制造业增值税从 16%降至 13% 4 月 1 日起锂电相关产品报价含税 13% 

https://mp.weixin.qq.com/s/v54WlllbEXm4JDqHYa-Jcg 

汉阳大学利用非晶 Al2O3 涂层提升锂电池石墨阳极的快充性能 

https://mp.weixin.qq.com/s/f-OJrlP6mmmVmF-gSkFAQw 

官方解读新能源汽车补贴新政：加大退坡力度/强化非补贴政策作用 

https://mp.weixin.qq.com/s/l8xZVKEu1MDCS54J1ylhBg  

 

四、电力设备 

泛在电力物联网招标启动 

近期国网发布了新增批次信息化设备招标公告，此次招标主要针对泛在电力物联网

布局，预计后续还将会有新的相关招标或明年列入常规批次招标中，这次招标标志着我

国泛在电力物联网建设的开启。 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://mp.weixin.qq.com/s/v54WlllbEXm4JDqHYa-Jcg
https://mp.weixin.qq.com/s/f-OJrlP6mmmVmF-gSkFAQw
https://mp.weixin.qq.com/s/l8xZVKEu1MDCS54J1ylhBg
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1. 数据 

图表16： 铜价格走势  图表17： 铝价格走势 

 

 

 

资料来源: LME，联讯证券  资料来源: LME，联讯证券 

 

 

 

 

图表18： 无取向硅钢价格走势（元/吨）  图表19： 取向硅钢价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 
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图表20： 中厚板价格走势（美元/吨） 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

2.重点公司动态 

图表21： 上市公司动态 

公

司

名

称  

公司动态 

  

  

  

  

资料来源：公司公告，联讯证券 

3.重要行业新闻  

漳州核电 1、2 号机组获得建设准入 

https://mp.weixin.qq.com/s/-LqrUI27v-xJ3OCp1K7iag 

五、风险提示 

行业发展不及预期；政策落地不及预期；市场竞争激烈，导致价格下降。 
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