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本周观点 

我们认为高端白酒仍将是 2019 年下半年食品饮料行业的投资主线。9 月社
零增速公布，食品饮料 9 月消费增速表现回落，中秋国庆旺季表现偏淡，
但细分领域来看，根据 9 月阿里线上电商数据，19Q3 白酒维持较快增长，
9 月国产白酒线上销售金额增速 25%，其中白酒/五粮液销售金额增速
67%/36%。我们认为，高端白酒需求有望持续旺盛，为白酒板块的估值水
平上升提供了基本面的基础。 

 

子行业观点 

关于白酒行业，我们仍然更看好需求持续增长，竞争格局相对稳定的高端白
酒。乳制品板块：龙头企业促销力度有所放缓，在销售费用收缩的背景下
利润率水平有上升的空间。关于调味品行业，需求与经济相关度低，我们预
计投资者或在宏观经济波动幅度较大的背景下加大配置力度，具有较为明显
的防御特性。 

 

重点公司及动态 

贵州茅台 19Q3 营收同比+13.3%，归母净利同比+17.1%，产品需求持续旺
盛，业绩保持平稳增长，业绩表现略低于市场预期。洽洽食品 19Q3 营收同
比+19.0%，归母净利同比+37.8%，业绩表现超预期。 

 

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超过预期；食品安全问题。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

金字火腿 002515.SZ 33.81 

洽洽食品 002557.SZ 21.16 

盐津铺子 002847.SZ 11.85 

科迪乳业 002770.SZ 11.70 

*ST 中葡 600084.SH 9.40 

贝因美 002570.SZ 8.56 

煌上煌 002695.SZ 8.52 

百润股份 002568.SZ 8.22 

日辰股份 603755.SH 8.11 

双汇发展 000895.SZ 7.19  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

酒鬼酒 000799.SZ (10.96) 

威龙股份 603779.SH (9.63) 

福成股份 600965.SH (9.59) 

桃李面包 603866.SH (7.57) 

古井贡酒 000596.SZ (6.98) 

西王食品 000639.SZ (6.31) 

迎驾贡酒 603198.SH (6.20) 

金徽酒 603919.SH (5.96) 

惠泉啤酒 600573.SH (5.96) 

三只松鼠 300783.SZ (5.09)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   10 月 18 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 1,175.79 1,318.63~1,455.04 28.02 35.76 45.47 54.26 41.96 32.88 25.86 21.67 

五粮液 000858.SZ 买入 127.30 169.20~178.60 3.45 4.70 6.05 7.32 36.90 27.09 21.04 17.39 

泸州老窖 000568.SZ 买入 84.50 114.58~121.32 2.38 3.37 4.35 5.34 35.50 25.07 19.43 15.82  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

食品饮料行业当前的估值水平略高于历史均值的位置。根据 Wind 的统计，截止 2019 年

10 月 18 日，食品饮料行业的估值水平为 32.54 倍 PE（TTM）和 6.12（LF），相较过去

10 年的平均水平 30.01 倍（TTM）和 5.35 倍 PB（LF）分别有 8%和 14%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 10 月 18 日食品饮料行业 PE（TTM）为 32.54 倍  图表2： 2019 年 10 月 18 日食品饮料行业 PB（LB）为 6.12 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

白酒板块当前估值水平明显高于行业历史估值中枢。根据 Wind 的统计，截止 2019 年 10

月 18 日，白酒行业的估值水平为 32.02 倍 PE（TTM）和 8.55 倍 PB（LF），相较过去 10

年的平均水平 25.11 倍 PE（TTM）和 6.16 倍 PB（LF）有 28%和 39%的溢价。                  

 

图表3： 2019 年 10 月 18 日白酒行业 PE（TTM）为 32.02 倍  图表4： 2019 年 10 月 18 日白酒行业 PB（LB）为 8.55 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

社零符合预期，消费整体仍有韧性，，高端白酒需求依然旺盛。9 月餐饮收入增速 9.4%（同

比持平/环比持平），9月限额以上粮油食品类零售额增速10.4% （同比-3.2pct/环比-2.1pct）,

限额以上饮料类零售额增速 8.9%（同比-1.5pct/环比-1.5pct）; 9 月限额以上烟酒类企业

零售额 372亿元，YoY+4.6%(增速同比-5.2pct/环比-8.4pct)，1-9月累计零售额 2865亿元，

YoY+6.9%，增速下行。食品饮料 9 月消费增速表现回落，中秋国庆旺季表现偏淡，但细

分领域来看，根据 9 月阿里线上电商数据，19Q3 白酒维持较快增长，9 月国产白酒线上

销售金额增速 25%，其中白酒/五粮液销售金额增速 67%/36%。我们认为，高端白酒需求

有望持续旺盛，为白酒板块的估值水平上升提供了基本面的基础。 
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重点公司概览 
 

图表5： 重点公司一览表  

   10 月 18 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 1,175.79 1,318.63~1,455.04 28.02 35.76 45.47 54.26 41.96 32.88 25.86 21.67 

泸州老窖 000568.SZ 买入 84.50 114.58~121.32 2.38 3.37 4.35 5.34 35.50 25.07 19.43 15.82 

五粮液 000858.SZ 买入 127.30 169.20~178.60 3.45 4.70 6.05 7.32 36.90 27.09 21.04 17.39  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表6： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

贵州茅台 

(600519.SH) 

2019 前三季度公司营收同比增长 16.64%，归母净利润同比增长 23.13% 

2019 年前三季度公司实现营业收入 609.35 亿元，同比增长 16.64%；实现归母净利润 304.55 亿元，同比增长 23.13%；基本每股收

益为 24.24 元，业绩略低于我们预期。单 3 季度，公司实现营业总收入 223.36 亿元，同比增长 13.28%；实现归母净利润为 105.03

亿元，同比增长 17.11%。前三季度，公司产品需求持续旺盛，业绩保持平稳增长。我们预计，公司 2019-2021 年 EPS 分别为 35.76

元、45.47 元和 54.26 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519 SH,买入): 需求持续旺盛，业绩实现平稳增长 

泸州老窖 

(000568.SZ) 

2019H1 公司营收同比增长 24.81%，归母净利润同比增长 39.80%  

2019 年上半年公司实现营业收入 80.13 亿元，同比增加 24.81%；实现归母净利润 27.50 亿元，同比增加 39.80%，业绩符合我们预

期。2019 年二季度，公司营业收入 38.44 亿元，同比增长 26.01%；归母净利润 12.35 亿元，同比增长 35.98%。公司 2019 年经营目

标为实现营业收入同比增长 15%-25%，公司半年度业绩接近目标上线，我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 3.37 元、4.35 元和

5.34 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：泸州老窖(000568 SZ,买入): 业绩持续提速，毛利率再创新高 

五粮液 

(000858.SZ) 

2019 年 H1 公司营收同比增长 26.75%，归母净利润同比增长 31.30% 

2019 年上半年，公司实现营业收入 271.51 亿元，同比增长 26.75%；实现归母净利润 93.36 亿元，同比增长 31.30%；基本每股收益

为 2.41 元，业绩符合我们预期。二季度，公司实现营业收入 95.61 亿元，同比增长 27.08%；实现归母净利润 28.61 亿元，同比增长

33.72%。公司报告期内，公司盈利能力持续增长，核心产品量价增长，整体产品结构进一步优化。我们预计公司 2019-2021 年 EPS

分别为 4.7 元、6.05 元和 7.32 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：五粮液(000858 SZ,买入): 业绩符合预期，盈利能力持续增长  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 建议关注公司一览表  

  10 月 18 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

绝味食品 603517.SH 45.20 1.10 1.37 1.70 1.99 41.09 32.99 26.59 22.71    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/5d444b7d-13a2-46e0-aec6-221bd7a86e56.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/22ade14e-9a35-40db-9d1b-6154525aa31c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/e7168a53-67b6-4fea-b0b7-90f1f461a718.pdf
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行业动态 
 

图表8： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 20 日 新京报网 明年精酿啤酒或将成为啤酒行业破局点（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 市界 酒鬼酒业绩爆雷，股价大跌！白酒股惨绿，茅台遭净卖出 4.81 亿（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 中国酒业新闻网 福喜迎门又出新招|买酒送大佬神奇解酒饮料（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 新京报网 中国酒协解读年份酒标准，国台获认证推出 10 年年份酒（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 搜狐财经 销量又上来了！是谁在消费方便面？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 网易 馒头、粉皮、花生、白酒…淄博这些店检出不合格！警惕危险致癌物（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 证券时报 方便面销量回暖无关消费降级（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 新浪财经 胡润榜背后的白酒江湖（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 中国质量新闻网 青海省抽检食用农产品 260 批次样品 不合格 1 批次（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 中国质量新闻网 西安市阎良区抽检 6 批次糕点样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 时代在线 一天蒸发 343 亿，一直美好着的白酒板块隐忧来了（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐财经 达能 2019 年第三季度揽收 64 亿欧元，中国婴幼儿配方奶粉增长 20%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 北京青年报 今年前 8 月中国酿酒行业利润同比增长 18.7%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 新浪财经 俞流江：黄酒发展不温不火 我们感到压力很大（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 食品伙伴网 青海抽检 9 大类 404 批次食品 1 批次鲫鱼检出禁用药物（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 食品伙伴网 法国葡萄酒 2019 年预计产量下降 14%，有进口商称“当地酒庄没底气涨价”！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中证网 中国酒协王延才：中国是世界上最大的酒类生产和消费国（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国质量新闻网 马鞍山市市场监管局：5 批次食用农产品不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 新浪财经 宋书玉：酒业已进入长期不缺酒缺好酒更缺老酒的时代（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 酒通社 多个白酒大省产量下降，四川却一枝独秀（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国证券网 统计局：猪肉价格经过一段时间的调整会逐步回归到常态（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 夏都西宁 最新，青海通报 7 批次食品不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 食品伙伴网 青海省市场监督管理局关于 1 批次食品不合格情况的通告 （2019 年第 36 号）（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 食品伙伴网 【整治食品安全湖南在行动】湘潭多部门联合行动 收缴 50 吨问题肉制品（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 安庆市场监管 安庆市市场监管局对桐城市食品生产企业进行＂双随机＂飞行检查（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 新华网 中国经济的韧性|中国乳业七十年：以凤凰涅槃之决心 由江河渐入瀚海（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐财经 食品安全重于泰山！蒙牛、伊利、美赞臣等 12 家乳企发布质量公开承诺书（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 食品伙伴网 我国婴配粉质量安全处于历史最好水平（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 华夏酒报 天津白酒的辉煌与落寞（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 南方日报 麻涌粮油产业“华丽转身”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 人民号 潍坊农产品实现防伪溯源（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 北京商报 9 月猪肉供给阶段性紧张局面有所缓和（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 北京商报 十二大香型“馥郁香”立项 白酒行业十年间首迎国标（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中国质量新闻网 湖南省市场监管局：4 批次食品抽检不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中证网 国家发改委产业发展司：将积极推动国产婴幼儿配方乳粉提升行动（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 新浪微博 重拳出击！三部门“四个最严”整治食品药品违法乱象（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 百家号 食品不合格！川陕路水岸丽园综合市场全叶小吃店等店油条铝超标（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 云财经 发改委产业发展司参加乳品和婴幼儿配方乳粉质量提升活动（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 新浪财经 发改委产业发展司参加乳品和婴幼儿配方乳粉质量提升活动（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中国焙烤食品糖

制品工业协会 

中国焙烤行业发展高峰论坛（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 新京报网 最高检：对食药品领域犯罪提出从严处罚的量刑建议（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 新京报网 网红代言、现场直播“带货”的食品如何监管？官方回应了（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 新浪财经 三部门携手捍卫“舌尖上的安全” 开展落实“四个最严”要求（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中国质量新闻网 “提升乳品质量 企业公开承诺”活动侧记（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 搜狐财经 官方公布年份酒标准细则：认定与监管涉及 15 道程序，授权年份酒商标（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 新华网 福建第三季度消费投诉：食品类投诉同比增 227.37%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 界面 最高检近两年在食药安全领域批捕 5299 件起诉 12601 件，将实行从业禁止、终身禁业（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 食品伙伴网 我国乳业实现了从量变到质变的突破——对话中国乳制品工业协会副理事长兼秘书长刘美菊（点击查看原

文） 

2019 年 10 月 17 日 搜狐财经 有机奶粉能否成为高端奶粉先锋？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 人民网 国产奶粉要不要？12 家大型乳企齐发承诺保最优（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中国经济网 国际无我茶会暨安溪铁观音发展高峰论坛在安溪举办（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中国质量新闻网 抽检：“山果印象”黑加仑上不合格名单（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 国泰君安证券研

究 

谁在将茅台当做投资品？ | 国君零售（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 17 日 中国质量新闻网 安徽省市场监管局抽检炒货食品及坚果制品样品 70 批次 不合格 5 批次（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国食品安全报 霸州市基本形成食品安全监管社会共治格局（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国质量报 政府搭台、企业承诺、行业倡议，市场监管总局举办“提升乳品质量 企业公开承诺”活动（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国新闻网 12 家知名乳企在京公开承诺提升乳品质量（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 安徽网 安徽 13 批次食品抽检不合格 涉及沃尔玛、大润发等超市（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 搜狐财经 最新婴儿零食报告出炉！增速达 16.9%、进口品牌占主导、泡芙、溶溶豆市场份额最高......（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 乳业资讯网 恪守“质量三让步”原则 新乳业等代表行业做公开承诺（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 滁州市人民政府

发布 

曝光！滁州这些食品不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 河北省消协 河北人，你常喝的康师傅、统一、农夫山泉茶饮多次被抽检，结果……（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国消费网 陕西安康包装饮用水暨富硒食品推介会在京举行（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 新京报网 “蜘蛛人”悬崖割蜜，游客尝鲜密云“割蜜节”|组图（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国质量新闻网 贵阳市白云区市场监管局：2 批次食品样品抽检不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 新京报网 工坊啤酒参与酿酒师培训人员首超规模啤酒企业（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 搜狐财经 韩国猪瘟疫情持续一个月 猪肉价格不升反降，为啥？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 乳业财经 有机奶粉差异化竞争成必由之路（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国质量新闻网 蒙牛乳业稳扎稳打步入全球乳业前列（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 新华网 糖酒交易会下周开幕 首推地方特色食品展（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 搜狐财经 中国葡萄酒市场究竟遇到什么问题？王朝&WBO 在这里探讨行业痛点（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 搜狐网 茅台市值破万亿背后，酒水新零售的未来思考（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 食品伙伴网 香港食安中心：两个美国进口冷藏银鳕鱼样本汞含量超标（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国质量新闻网 “提升乳品质量 企业公开承诺”活动今日举办（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 五谷财经 泸州老窖斥 2.88 亿购买关联资产，称是为了凸显浓香国酒的行业地位！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国饲料行业信

息网 

黄淮海区玉米新品种展示观摩会于河南新乡市召开（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国饲料行业信

息网 

玉米市场维持阶段性调整行情（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 经济日报 重奖“吹哨人”强化食品安全监管（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 三湘都市报 “名酒”咋都一个味？全是同一配方勾兑（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 信息时报 NFC 果汁成为市场新风口（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中国质量新闻网 榆林市市场监管局发布 2019 年第 11 号食品监督抽检通告（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中国质量新闻网 昆明市市场监管局抽查：6 批次食品相关产品标识信息不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 企业上市法商研

究院 

食品企业冲击 IPO 应注意的四大问题（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 时代在线 农夫山泉怡宝扎堆即饮咖啡背后的“危”“机”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 酒业家 封坛酒被一抢而空，国台凭什么能“火”出新高度？丨观察（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 新余发布 甜蜜素、胭脂红……新余 9 家餐饮单位上黑榜！看看是哪家……（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 乳业财经 50 岁以上人口达 4 亿多，中老年奶粉应快速多渠道布局、品牌品质同行（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中国网 江苏 4 种海苔食品不合格，多批次蔬菜制品违规使用甜味剂（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 新浪财经 多家酱油企业入局高端市场 究竟谁能打赢升级战？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中国网 吉林通化欧亚购物中心所售小川椒防腐剂超标（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中国证券网 甘肃：小葡萄串起紫色大产业（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 搜狐财经 营养品 | 牛初乳，开始崛起！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 新京报网 9 月全国 CPI 进入“3 区间” 猪肉价格上涨近 7 成（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 网易 南昌市市监部门突查 15 家食品生产企业（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中国质量新闻网 镇江市润州区市场监管局：9 批次食品抽检不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 食品伙伴网 江苏省市场监管局扎实推进整治食品安全问题联合行动（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中华网 中国中药协会药酒专业委员会年会暨第二届中国药酒技术和产业发展...（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 华夏酒报 深度调查：酒业消费税新政“落靴”究竟会动谁的奶酪？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 时代周报 平价茅台不“平价” 扭曲市场机制如何破？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 经济参考报 第 22 届中国冰淇淋及冷冻食品产业博览会开幕（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 新京报 前三季度猪肉进口 132.6 万吨 去年全年进口 119.3 万吨（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 金融界 白酒面临加征消费税 中小企业影响或最大（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 北京商报 高端酱油布局容易突围难（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 大祥区人民政府 邵阳市大祥区市场监督管理局 2019 年 08 月食品检验结果汇总表（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 网易 成都四部门联合整治食品安全问题 坚决打击“黑外卖”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 千阳县人民政府 关于 48 批次食品监督抽检合格产品信息的通告（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中国饲料行业信

息网 

花园生物预计前三季度净利润 3.05 亿元至 3.30 亿元 同比增长 35.56%至 46.69%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 企业家投资笔记 高档白酒的骗局（点击查看原文） 

http://www.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/17/content_7648050.htm
http://www.cfsn.cn/front/web/mobile.shengnewshow?sjid=3&newsid=12893
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3MTc4MjkzMA==&mid=2650493253&idx=1&sn=4cd37e8d5df9b26a5392c7468c45cacd&chksm=8727b638b0503f2ee67178ae7bab4f930d1ef6a59dac29226fdbf1d345f8e672c8998288fcca#rd
http://finance.chinanews.com/cj/2019/10-16/8981021.shtml
http://www.ahwang.cn/anhui/20191016/1943702.html
http://www.sohu.com/a/347459019_669129
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5OTExMDQ1NQ==&mid=2651309609&idx=1&sn=2739aef5ed8437f1fd15a801f24bc282&chksm=bd3314718a449d675fcb12780dd21008017086515e76abc50d1f2855e2d45ba4b4f962fa1383#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI1NTQ1Mjc3OQ==&mid=2247530056&idx=5&sn=b96cfa6ab71e1033c373bf703ddf3611&chksm=ea37854cdd400c5a0d3d6e74a8bcbe9bef5fcfb5d1409ee2b0ac884bf1de1e5b70c0ca7ea3c0#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzIxNjE4OTQ1Ng==&mid=2651926212&idx=1&sn=dd970b714f8baf7612209e3756a1a42b&chksm=8c6951bbbb1ed8adcb1b662543132af7c76173a003d1df4a32c568a31d0eca247bebca141432#rd
http://www.ccn.com.cn/html/shishangshenghuo/redian/2019/1016/475990.html
http://www.bjnews.com.cn/feature/2019/10/16/637187.html
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/16/content_7645369.htm
http://www.bjnews.com.cn/finance/2019/10/16/637177.html
http://www.sohu.com/a/347369714_114960
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI1NDE0NDAzMg==&mid=2649623119&idx=2&sn=ccd29c574d7430bc860891593fb880e1&chksm=f1d31100c6a49816dc9498a51f35d57d5704af731f21a5f9a175f82c1f3fb9d7d0e08a3d3758#rd
https://www.toutiao.com/i6748250932187759108/
http://www.tj.xinhuanet.com/news/2019-10/16/c_1125110237.htm
http://www.sohu.com/a/347309228_451953
http://www.sohu.com/a/347310823_114819
http://news.foodmate.net/2019/10/536888.html
http://m.cqn.com.cn/zgzlb/content/2019-10/16/content_7642905.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAwNzIxODA1MA==&mid=2649265914&idx=3&sn=07a07b8917bd2d980c46c8a98c7a2596&chksm=831d4017b46ac90133e255e14972f0cddca7b1fce49dcc73d9bb5d035a5ab3b33f6cc9c7cd08&scene=0&xtrack=1#rd
http://www.feedtrade.com.cn/yumi/yumi_china/2110461.html
http://www.feedtrade.com.cn/yumi/forecast/2110459.html
http://paper.ce.cn/jjrb/html/2019-10/16/content_402936.htm
http://finance.eastmoney.com/a/201910161261964355.html
http://epaper.xxsb.com/html/content/2019-10/16/content_764925.html
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/15/content_7642614.htm
http://www.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/15/content_7642558.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA4MjI4MTcyOQ==&mid=2651297264&idx=3&sn=2b56447f6de70013ded0c1acbf2c8ed7&chksm=847b219eb30ca888c31778ecc779fdd21c94503ffcca693c451fe0c93224aba2e24aac805df9#rd
http://www.time-weekly.com/index.php?m=content&c=index&a=show&catid=68&id=262607
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5Njk0OTUyMg==&mid=2650824152&idx=7&sn=db94a3ed8581944584d85b385f97ee3d&chksm=bd1586a58a620fb3debadd815d610e98ffef4995bcd201565b642be6ac3ea2de248819efdeae#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MzkzNzM2MQ==&mid=2675367488&idx=2&sn=63914954032adca363b6eb7eab4120e0&chksm=bc0d1cfe8b7a95e868273196901961d5d5ae0facd7a7ce325b015e26f509450efda9e1517c17#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI1NDE0NDAzMg==&mid=2649623108&idx=2&sn=1a6c180f3808b4b160e23fcc24bb6754&chksm=f1d3110bc6a4981d626c82469392fe3e6168d2b2e292b54dfe54f05abf7b4755994110a9e080#rd
http://food.china.com.cn/2019-10/15/content_75303235.htm
http://www.ocn.com.cn/shangye/201910/remdm15111434.shtml
http://food.china.com.cn/2019-10/15/content_75303213.htm
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201910-4439310.htm
http://www.sohu.com/a/347081169_120155877
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/10/15/636527.html
http://jx.news.163.com/19/1015/09/ERH6HC5F04169AI7.html
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/15/content_7636327.htm
http://news.foodmate.net/2019/10/536739.html
https://tech.china.com/article/20191015/kejiyuan0129384443.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODEzMjc1Mg==&mid=2650415135&idx=1&sn=7400931c1b02330a93cdfcd57ecbe502&chksm=bec1ed6089b6647689b482fbb36003ded0a6ea95b31e30b717bdfb21b19e57719420c6366507#rd
https://www.toutiao.com/i6747737901968130567/
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-10/15/content_57896.htm
http://epaper.bjnews.com.cn/html/2019-10/15/content_767897.htm?div=-1
http://finance.jrj.com.cn/2019/10/15001728245842.shtml
http://finance.eastmoney.com/a/201910151260532697.html
http://www.dxzc.gov.cn/Item/65137.aspx
http://dy.163.com/v2/article/detail/ERHADQSO05149V0C.html
http://www.qianyang.gov.cn/index.php?ie=2-419-79460-1
http://www.feedtrade.com.cn/additive/news22/2019-10-15/2110208.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg5MjEwNzc4MQ==&mid=2247491808&idx=3&sn=1ad45f039c87065acd4015ca9b0d0df2&chksm=cfc18d8af8b6049cd2a7905e2318ab5741b06adf03b7a915d02481a01d52ce456a8896fd1927#rd
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 14 日 复利投资 CoCo、香飘飘背后的奶精公司要上市！你会为这杯奶茶买单吗？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 搜狐财经 超越了青岛啤酒！中国新的啤酒之王出现，该品牌价值达到 1700 亿（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 河北新闻网 4 批次食品不合格，包括邢台北国商城销售的生牛蛙（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 中国质量新闻网 抽检：标称揭西县泓润食品厂生产的 2 批次花生上不合格名单（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 药安食美诚信河

北 

注意！这 4 批次面包、白砂糖等农产品抽检不合格！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 上海市场监管 上海第三季度食品安全抽检合格率 97.84%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 河北市场监管 注意了，这 4 批次食品和食用农产品不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 中国质量新闻网 金乡县市场监督管理局公开 9 月份食品处罚案件信息（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 歪道道 “爱打群架”的轻食行业，迎来死亡高发期（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 食品伙伴网 广东省市场监督管理局关于 13 批次食品不合格情况的通告（2019 年第 36 期）（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 新浪财经 中国人均牛奶占有量 23 年间增长逾 300%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 中国酒业新闻网 迎驾集团一行到访茅台：倪永培强调加强行业交流、共谋创新发展丨中国酒业新闻网（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 金融界 市场监管总局通报 17 批次不合格食品 涉淘宝等电商（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 东方网 以品质树典范 深度解析小罐茶的现代派思维（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 新浪浙江 真假红牛区别难 浙江台州查获 4800 罐假红牛（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 乳业财经 儿童乳品瞄准护眼功能，功能性乳品成小趋势（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 食品伙伴网 青海通报 7 批次不合格食品，涉及食用农产品、水果制品、调味品（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 中国畜牧网 速看！四川曝光多批不合格饲料产品（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 中国消费网 有机产品报告发布 重安全环保 有机乳品备受青睐（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 黄石发布 17 批次食品抽检不合格！淘宝、天猫有售！黄石人快自查（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 中国质量新闻网 平潭综合实验区抽检食品 43 批次样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 中国粮油信息网 【独家】保护价稳定，小麦还能涨多少？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 36 氪 说到“上头”，这里有一份酒饮图谱（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 广州日报 消费税新政来了！专家认为头部白酒或涨价（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

  

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NDU3MjgxOQ==&mid=2650968414&idx=1&sn=7290495d7059d299b72a0dd6579c41b5&chksm=848b8422b3fc0d348fca88d919367c8bcb6865d683964e05b3c30eaac5fb86db655efcd2ffc4&scene=0&xtrack=1#rd
http://www.sohu.com/a/346972012_100157182
http://sjz.hebnews.cn/2019-10/14/content_7494352.htm
http://m.cqn.com.cn/pp/content/2019-10/14/content_7634197.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzIwODU1MDkyNA==&mid=2247495893&idx=1&sn=55d7867491cda87ce4ec5d92bc996f5c&chksm=9703ddb6a07454a0196e5d49fc7145c101a68b11199ad2febbe2a3ceebe888cce02560d0d0a5#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NjgyMDA4Ng==&mid=2650417378&idx=2&sn=4b56d98c4bafb3800d23e8adcc1d8979&chksm=8755f3fbb0227aedb6d510083aa95b6eddb772f9fb659be4c50e8e08e9c94ba1f9502a1f90f7#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI1NDU2MzUyMA==&mid=2247487973&idx=5&sn=092fb4f3b49cc4d5469e491058b66cd8&chksm=e9c2144adeb59d5cce07a4c27b113d0a75a972c52cb3624525781cd8597a22830cc31ec07a7f#rd
http://www.cqn.com.cn/m/ms/content/2019-10/14/content_7633030.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NjE2NTM4MA==&mid=2652749869&idx=1&sn=7b4b0e11fcfc321b53528122d801f275&chksm=bd0402468a738b501a297e5ab1b206ac167c794d2dfebe5db1fec008e6e17d9a8b5370785387#rd
http://news.foodmate.net/2019/10/536662.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.cnwinenews.com/html/2019/baijiu_1014/118818.html
https://www.toutiao.com/i6747537227233903118/
http://qiye.eastday.com/eastday/n23/n34/u1ai658005.html
http://zj.sina.com.cn/news/m/2019-10-14/detail-iicezzrr2110752.shtml
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI1NDE0NDAzMg==&mid=2649623093&idx=1&sn=61d117177cd9914f89c86a553550c541&chksm=f1d3117ac6a4986c4bb3cdbe777b6101a07e7b85baa306774eba7637372df6fa68027236589e#rd
http://news.foodmate.net/2019/10/536585.html
http://www.chinafarming.com/axfwnh/2019/10/14/3140399177.shtml
http://www.ccn.com.cn/html/shishangshenghuo/yaowen/2019/1014/475661.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzIwMDQwNDA5Ng==&mid=2651251065&idx=2&sn=0b3ca5a2479d4dfe2eb37ce6cf576219&chksm=8d0ffc96ba787580b391656ac85b310b7ec2194087f2c82984cff4a39c70fd7e159431030329#rd
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/14/content_7631528.htm
http://www.chinagrain.cn/axfwnh/2019/10/14/2301574537.shtml
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http://gzdaily.dayoo.com/pc/html/2019-10/14/content_119049_647563.htm
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图表9： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

泸州老窖 2019-10-16 独立董事关于购买资产暨关联交易的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685157.pdf 

 2019-10-16 第九届董事会十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685156.pdf 

 2019-10-16 关于购买资产暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685158.pdf 

五粮液 2019-10-16 第五届董事会第六十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685432.pdf 

 2019-10-16 第五届监事会第二十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685433.pdf 

 2019-10-16 独立董事关于对公司董事会增补董事的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685434.pdf 

洽洽食品 2019-10-18 独立董事关于第四届董事会第二十三次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5688885.pdf 

 2019-10-18 第四届董事会第二十三次会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5688883.pdf 

 2019-10-18 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5688882.pdf 

 2019-10-18 关于对外提供财务资助的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5688886.pdf 

 2019-10-18 关于增加 2019 年度日常关联交易预计额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5688880.pdf 

 2019-10-18 第四届监事会第二十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5688884.pdf 

 2019-10-18 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5688881.pdf 

汤臣倍健 2019-10-17 关于与中国科学院上海生命科学研究院共建营养与抗衰老研究中心的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-17\5688488.pdf 

 2019-10-14 关于与 Fonterra 签署《战略合作协议》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-14\5684014.pdf 

恒顺醋业 2019-10-15 恒顺醋业关于控股股东江苏恒顺集团有限公司部分股权解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5681436.pdf 

贵州茅台 2019-10-16 贵州茅台 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685749.pdf 

舍得酒业 2019-10-14 舍得酒业关于非公开发行股票获得中国证监会核准批复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-14\5680851.pdf 

伊利股份 2019-10-19 伊利股份关于 2019 年度第一期超短期融资券兑付完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-19\5689984.pdf 

 2019-10-16 伊利股份关于面向合格投资者公开发行公司债券的申请获得中国证监会核准批复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685102.pdf 

 2019-10-15 伊利股份关于下属内蒙古惠商融资担保有限公司 2019 年第三季度对外担保情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5681703.pdf 

天味食品 2019-10-19 天味食品关于使用部分闲置自有资金进行现金管理到期赎回并继续进行现金管理的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-19\5690061.pdf 

安井食品 2019-10-19 安井食品关于使用暂时闲置自有资金购买理财产品的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-19\5690163.pdf 

 2019-10-15 安井食品关于使用暂时闲置募集资金购买理财产品的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5681406.pdf 

今世缘 2019-10-19 今世缘关于按期收回信托产品投资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-19\5690223.pdf 

香飘飘 2019-10-19 香飘飘关于公开发行 A 股可转换公司债券申请获得中国证监会发行审核委员会审核通过的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-19\5690434.pdf 

 2019-10-17 香飘飘关于使用闲置自有资金购买理财产品的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-17\5687378.pdf 

元祖股份 2019-10-16 元祖股份关于收到股东违规减持公司股份及短线交易收益的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685009.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685157.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685156.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685158.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685432.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685433.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685434.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-18/5688885.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-18/5688883.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-18/5688882.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-18/5688886.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-18/5688880.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-18/5688884.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-18/5688881.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-17/5688488.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-14/5684014.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5681436.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685749.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-14/5680851.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-19/5689984.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685102.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5681703.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-19/5690061.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-19/5690163.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5681406.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-19/5690223.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-19/5690434.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-17/5687378.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685009.pdf
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风险提示 

 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 
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