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本周观点 

9 月行业数据依旧强劲，销售面积连续 3 月单月正增长，施工、竣工增速都
保持一定韧性。因城施策框架下，市场韧性彰显。投资方面，融资管控预期
继续保持，总体拿地力度的大概率回落预计继续带动投资增速向下。10 月
进入三季报披露期，我们认为地产股的低估值、业绩稳定性以及较高的股息
率，叠加去年四季度以来机构持仓下降，都能构筑四季度地产股机会。 

 

上周回顾 

上周地产板块下跌 1.16%，相对沪深 300 指数收益为-0.08 个百分点。细
分板块方面，房地产开发下跌 1.20%，中介服务下跌 0.40%。 

 

重点公司及动态 

由于融资政策环境依然较严，选股思路上我们认为和年初有所不同，建议
优选融资渠道更为通畅、直接融资依赖度较低的房企，推荐顺序为：万科
A、金地集团、华发股份、中南建设等。此外，持续推荐存量资产未来核心
品种：中航善达、大悦城等。 

 

风险提示：行业政策推进的节奏、范围和力度存在不确定性，部分房企经
营风险，行业基本面下行风险。 

 

 

  
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

鲁商发展 600223.SH 17.92 

粤泰股份 600393.SH 11.52 

上实发展 600748.SH 9.66 

新城控股 601155.SH 5.69 

京粮控股 000505.SZ 3.75 

中洲控股 000042.SZ 3.70 

首开股份 600376.SH 2.43 

绿景控股 000502.SZ 1.88 

光大嘉宝 600622.SH 1.65 

ST 运盛 600767.SH 1.59  
 

 
 
  
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

浙江广厦 600052.SH (13.65) 

阳光股份 000608.SZ (8.83) 

*ST 华业 600240.SH (8.16) 

中房股份 600890.SH (7.66) 

ST 银亿 000981.SZ (7.64) 

园城黄金 600766.SH (7.36) 

中润资源 000506.SZ (6.53) 

万泽股份 000534.SZ (6.22) 

ST 新梅 600732.SH (6.15) 

格力地产 600185.SH (5.90)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   10 月 18 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

万科 A 000002.SZ 买入 26.96 32.58~36.20 3.06 3.62 4.17 4.78 8.81 7.45 6.47 5.64 

金地集团 600383.SH 买入 12.63 13.32~15.54 1.79 2.22 2.66 3.19 7.06 5.69 4.75 3.96 

华发股份 600325.SH 买入 7.53 10.22~10.95 1.08 1.46 1.89 2.35 6.97 5.16 3.98 3.20 

中南建设 000961.SZ 买入 8.61 10.80~11.88 0.59 1.08 1.90 2.46 14.59 7.97 4.53 3.50 

大悦城 000031.SZ 买入 7.47 9.45~10.14 0.35 0.69 0.82 1.02 21.34 10.83 9.11 7.32  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

9 月行业数据依旧强劲，销售面积连续 3 月单月正增长，施工、竣工增速都保持一定韧性。

因城施策框架下，市场韧性彰显。投资方面，我们预计融资管控将继续保持，总体拿地力

度的大概率回落预计继续带动投资增速向下。 

  

10 月进入三季报披露期，据我们跟踪，大部分重点房企三季报预计能延续中报以来的亮

眼成绩。我们认为地产股的低估值、业绩稳定性以及较高的股息率，叠加去年四季度以来

机构持仓下降，都能构筑四季度地产股机会。由于融资政策环境依然较严，选股思路上我

们认为和年初有所不同，建议优选融资渠道更为通畅、直接融资依赖度较低的房企，推荐

顺序为：万科 A、金地集团、华发股份、中南建设等。此外，持续推荐存量资产未来核心

品种：中航善达、大悦城等。 
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数读一周楼市 
 

政策红黑榜 

 

图表1： 一周政策红黑榜（2019 年 10 月 12 日-10 月 18 日） 

日期 城市 政策变化 政策具体内容 

10 月 15 日 天津 落户政策 天津拟在滨海中关村科技园、宝坻中关村科技城试行以下落户/住房

政策一年：1.符合天津产业发展定位的来津非首都功能疏解项目，

对任职于企业 3年及以上且在津缴纳社会保险的全日制本科及以上

在职职工，可随项目来津工作落户；2.对承接北京非首都功能疏解

的项目，户籍迁入本市的职工，按照本市户籍居民政策购房；对户

籍暂未迁入本市的职工，若在天津无住房，可购房 1 套，取得不动

产权证满 3 年后方可上市转让。 

10 月 15 日 南京 人才政策 拥有大专以上学历者，提供南京市居住证和学历证明，即可在六合

区开具购房证明并购房，不需工作证明及累计 2 年社保或个税。 

10 月 16 日 香港 住房政策 特区政府放宽由香港按证保险有限公司提供的按揭保险计划的楼

价上限，首次置业人士可申请最高九成按揭贷款的楼价上限将由

400 万港元提升至 800 万港元，而可申请最高八成按揭贷款的楼价

上限则会由 600 万港元提升至 1 千万港元。另外将大幅增加过渡性

房屋项目，在未来三年内，将提供 10000 个单位，还将继续推出满

足青年人短暂住房需要的青年宿舍。 

10 月 16 日 深圳 住房租赁 深圳市推出首个“稳租金”商品房租赁试点项目，产权归市场主体

所有，租金涨幅受政府监督，年度租金涨跌幅参照首次租金定价原

则确定，且涨跌幅范围不超过 5%，并通过房地产信息平台稳租金

商品房租赁系统予以公布。在深圳市未买住宅、未租保障房，且在

深圳市连续缴社会保险满 12 个月的群体可提出申请，准入条件不

限深圳市户籍、不设收入线。 

注：红底代表放松类政策变化，灰底代表收紧类政策变化，白底代表中性政策变化。 

资料来源：各城市政府、房管局、住建委，华泰证券研究所 

 

新房与二手房成交 

 

10 月 1 日-18 日 43 城新房销售面积同比上升 10%，其中一线上升 10%，二线上升 28%，

三线下降 7%。年初至今 43 城新房销售面积累计同比上升 7%，其中一线上升 15%，二线

上升 24%，三线下降 9%。 

 

图表2： 43 城新房销售面积同比增速  图表3： 一线 4 城新房销售面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表4： 二线 13 城新房销售面积同比增速  图表5： 三线 26 城新房销售面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

10月 1日-18日 16城二手房成交面积同比上升 13%，其中一线上升 26%，二线上升 20%，

三线下降9%。年初至今16城二手房累计同比上升7%，其中一线下降6%，二线上升19%，

三线下降 3%。 

 

图表6： 16 城二手房成交面积同比增速  图表7： 一线 2 城二手房成交面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表8： 二线 8 城二手房成交面积同比增速  图表9： 三线 6 城二手房成交面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表10： 20 城二手房热力图 

 

注：表内数据为城市二手房成交套数同比增速，单位为%；10 月份数据截至 10 月 18 日；成都、南宁、佛山部分时间数据缺失；

上海、成都为中指院二手住宅城市全口径，广州为中原二手住宅全市中介网签口径，武汉、天津、济南为链家口径，无锡为 Wind

二手商品房城市全口径，其余城市为 Wind 二手住宅城市全口径，部分城市根据不同口径有所修正。部分城市数据暂未更新，总

体增速为已更新数据的城市口径。 

资料来源：Wind，链家，中原地产，华泰 证券研究所 
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库存与推盘 

 

10 月 6 日-10 月 13 日 26 城库存面积四周滚动环比上升 2%，同比上升 26%。其中一线环

比上升 2%，同比上升 11%；二线环比上升 2%，同比上升 25%；三线环比上升 3%，同

比上升 43%。26 城去化速度为 53 周，四周滚动环比放缓 3 周，同比放缓 5 周。其中一

线去化速度为 71 周，四周滚动环比放缓 7 周，同比放缓 16 周；二线去化速度为 35 周，

四周滚动环比放缓 2 周，同比放缓 3 周；三线去化速度为 67 周，四周滚动环比放缓 3 周，

同比加快 5 周。 

 

图表11： 26 城库存与去化速度 

 

资料来源：中指院，华泰证券研究所 

 

10 月 6 日-10 月 13 日 16 城推盘面积四周滚动环比上升 9%，同比下降 11%。 

 

10 城新开盘去化率为 55%，四周滚动环比下降 11.9 个百分点。其中一线去化率 50%，四

周滚动环比下降 9.3 个百分点；二线去化率 58%，四周滚动环比下降 11.8 个百分点。 

 

图表12： 16 城批准上市面积 

 

资料来源：中指院，华泰证券研究所 
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图表13： 10 城开盘去化率 

 

资料来源：中指院，华泰证券研究所 

 

土地市场 
 

10月1日-10月13日百城住宅类土地供应建面同比下降15%，年初至今累计同比下降2%，

其中一线上升 35%，二线上升 4%，三线下降 9%。 

 

百城住宅类土地成交建面同比下降 9%，年初至今累计同比上升 1%，其中一线上升 26%，

二线上升 14%，三线下降 12%。 

 

百城住宅类土地成交楼面价同比上涨 33%，年初至今累计同比上涨 21%，其中一线上升

4%，二线上升 18%，三线上升 14%。 

 

百城住宅类土地溢价率为 5%，环比下降 2.9 个百分点，其中一线、二线、三线溢价率分

别为 12%、4%、5%。  
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图表14： 百城住宅类土地供应建面同比增速  图表15： 百城住宅类土地成交建面同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

   

图表16： 百城住宅类土地成交楼面价同比增速  图表17： 百城住宅类土地成交溢价率 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表18： 重点公司一览表  

   10 月 18 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

万科 A 000002.SZ 买入 26.96 32.58~36.20 3.06 3.62 4.17 4.78 8.81 7.45 6.47 5.64 

金地集团 600383.SH 买入 12.63 13.32~15.54 1.79 2.22 2.66 3.19 7.06 5.69 4.75 3.96 

华发股份 600325.SH 买入 7.53 10.22~10.95 1.08 1.46 1.89 2.35 6.97 5.16 3.98 3.20 

中南建设 000961.SZ 买入 8.61 10.80~11.88 0.59 1.08 1.90 2.46 14.59 7.97 4.53 3.50 

大悦城 000031.SZ 买入 7.47 9.45~10.14 0.35 0.69 0.82 1.02 21.34 10.83 9.11 7.32  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表19： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

万科 A 

(000002.SZ) 

核心观点 

公司发布半年报，2019H1 实现营收 1393 亿元，同比+31%；实现归母净利润 118 亿元，同比+30%；业绩略超预期。我们认为在房

地产融资收紧背景下，公司经营和融资优势凸显，有望把握下半年土地市场和收并购机遇；重点城市韧性保障销售增长。维持 2019-2021

年 EPS 为 3.62、4.17、4.78 元的盈利预测，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：万科 A(000002 SZ,买入): 结算量质齐升，拓展渐趋积极 

金地集团 

(600383.SH) 

核心观点 

公司发布中报，上半年实现营收 224.8 亿元，同比+48.8%；归母净利 36.32 亿元，同比+52%，EPS 0.80 元；与业绩快报一致。公司

业绩维持增长，结转量质齐升；连续两年强拓展积累充沛一二线城市货值，2019 年可售货值充沛，有望助公司销售冲刺 2000 亿；高

分红属性凸显低估值。我们预测公司 2019-2021 年 EPS 为 2.22、2.66、3.19 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：金地集团(600383 SH,买入): 业绩释放期，规模有望再上新台阶 

华发股份 

(600325.SH) 

核心观点 

公司发布半年报，2019H1 实现营收 142 亿元，同比+51%；实现归母净利润 14 亿元，同比+3%；拟每 10 股派发 2 元中期股利；业

绩符合预期，中期分红超预期。公司充裕货值助推其在 2019 年迎来新机遇，下半年有望把握融资优势补充库存，公司和大股东在粤

港澳大湾区的深厚资源将受益于区域红利提振。我们维持 2019-2021 年 EPS 为 1.46、1.89、2.35 元的盈利预测，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：华发股份(600325 SH,买入): 销售弹性如期释放，中期分红彰显诚意 

中南建设 

(000961.SZ) 

核心观点 

10 月 14 日业绩预告显示，前三季度公司预计实现归母净利 20.3 至 22.8 亿元，同比+60%至+80%。其中三季度预计实现归母净利 7.2

至 9.7 亿元，同比+110%至+185%，业绩释放节奏逐步加快，好于我们此前预期。考虑到四季度业绩结转比重较高，因此依然维持

2019-2021 年 EPS 1.08、1.90、2.46 元的盈利预测，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中南建设(000961 SZ,买入): 三季报增速再超预期，投资聚焦主业强度不减 

大悦城 

(000031.SZ) 

核心观点 

公司发布三季报业绩预报，2019 前三季度归母净利约 22.5-25.5 亿元，较重组后业绩同比增长 36%-54%，其中第三季度盈利 3.2-6.2

亿元，业绩超出预期。前三季度业绩保持快速增长，主要源于报告期商品房销售收入结转增加。重组完成后，公司融合住宅地产与商

业地产，定位全产业综合地产开发平台，产业协同和核心竞争力进一步提升，2019-2021 年 EPS 上调为 0.69、0.82、1.02 元（前值

0.65、0.77、0.96 元），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：大悦城(000031 SZ,买入): 跨越之年，双轮驱动下的商业运营标杆  

资料来源：华泰证券研究所 
 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/1ae5f759-36fd-4cc7-a41a-3ae835fe022e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/9cdc9076-ccde-42f4-bbe4-c89583efb9b6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/0025ef1d-fe63-424e-a24c-d303ee218c05.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/c500803d-ad77-40fd-9c0b-528ce2929ec0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/4176de6d-7847-440f-8ed6-1f078ec6972d.pdf
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图表20： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 19 日 华夏时报 北京租赁市场降温 9 月大中城市租金仍下行（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 中国证券报 房地产行业数据背离 企业要调整战略战术（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 经济观察报 全国商品房价格连续两月环比下跌（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 和讯网 寒意来袭 部分房企多元化布局（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 券商中国 楼市最新数据曝光，房地产多项指标反弹！持续降温后趋稳，今年有望刷新 15 万亿销售纪录？（点击查看

原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国网地产 机构：三季度全国土地竞拍热度下降 市场有所降温（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国网地产 机构：广州前三季度商品住宅共成交 67975 套 同比下降 1.24%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国金融信息网 日本首都圈公寓销售创 27 年来新低（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 经济观察报 房企反腐进行时（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 新京报网 前 9 个月全国商品房销售额增速加快 房企继续以价换量（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 新浪网 长租公寓市场进入洗牌期 行业市场深度整合来临（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国证券网 统计局：不把房地产作为短期拉动刺激经济的手段（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国消费网 百强房企 9 月销售业绩回升（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国网地产 机构报告：三季度南京新房成交套数同期上涨 涨幅 48.69%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中投投资咨询网 逆市拿地、大举并购，大型房企扩张凶猛不惧寒冬（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国网 前九月地产企业共发债约 5458.36 亿元（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 大众证券报 房企 9 月融资额环比增四成 融资成本上升明显（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 上海证券报 看好中国写字楼 外资再度大手笔加仓（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 证券日报 年内 17 家信托公司被罚没逾 1700 万元 房地产业务违规成“重灾区”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国证券报 房企融资成本持续攀升（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 21 世纪经济报道 坚持地产调控稳定改革预期（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 每日经济新闻 增加土地供应是香港楼市的良药（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 每日经济新闻 前三季度房企业绩完成率分化 四季度打响“攻坚战”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 每日经济新闻 前 9 月调控继续趋严 四季度房价涨幅或进一步回落（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 新京报 长租公寓又现新一轮“爆雷”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 证券时报网 深圳写字楼的“冷暖”：港资投资意愿上升（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中国财富网 “金九银十”销售回暖 地产板块或触底反弹（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中证网 58 同城：三季度全国二手房市场成交整体遇冷（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 每经网 信贷收紧+去杠杆压力  促房企开启多元化融资渠道（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 无锡楼市 365 出硬招！无锡住房租赁中介机构专项整治来了！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 观点地产网 第一太平戴维斯：香港大手投资价格受挫，第三季仅零星成交（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 财联社 央行上海总部：上海前三季度本外币房地产开发贷款增加 444 亿元同比少增 253 亿元（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中国网地产 机构：上海前三季度商品住宅用地成交 477 万方（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 金融界 光大证券：需求侧按揭投放有韧性，供给侧流动性短期无虞（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 财经网 58 同城、安居客数据解读 Q3 楼市现状 成都及重庆二手房热度高于一线（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 和讯网 房企携手建材企业探索“被动房”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中证网 报告建议合理控制住房款快速增长趋势（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 阿思达克 《大行报告》大摩：施政报告有助楼市成交地产发展商受惠（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 电缆网 亿翰智库：房企面临大面积短期偿债风险（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 观点地产网 香港发展商普遍欢迎政府放宽首置按保（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 北方网 天津开展住房租赁中介机构违法违规专项整治 六部门六记重拳打击“黑中介”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 上海证券报 房企三季报业绩预告报喜 业界继续看好四季度销售（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 21 世纪经济报道 楼市政策再现“双向调节”稳定市场主基调不改（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 21 世纪经济报道 港府多管齐下欲破房屋难题大胆使用土地收回“尚方宝剑”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 南方都市报 9 月全市一手住宅成交量回升（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 今日头条 2019 年 1-9 月全国房地产企业拿地排行榜（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 证券时报 香港八大措施纾困住房问题 购房首付低至一成（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中国证券报 物业服务市场向龙头集中趋势明显 房企分拆物业赴港上市成潮流（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 中国证券报 库存达峰值 北京限竞房土地供应持续增加（点击查看原文） 

2019 年 10 月 17 日 第一财经日报 信用卡涉房交易阀门收紧 两月来 6 家银行 明令禁止“透支买房”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国房地产报 “打响放松限购第一枪”的菏泽楼市：约有 30 万套库存量，企业开始促销跑量（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 新京报网 京津冀协同发展加速，房企加紧布局抢占先机（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 每经网 报告：全国首套房贷平均利率连涨 4 个月，9 月厦门涨幅最大（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 证券时报网 香港重磅消息！林郑月娥推大招，购房首付低至 1 成，八大措施让大家“供得起、买得起”，地产股闻声大

涨（点击查看原文） 

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MTg0NjMwNjAwMQ==&mid=2656014974&idx=4&sn=cb725dd158042a73937f6c753d1e336b&chksm=5d88a1c06aff28d6c23214a2fa41a9a7431f10e743c480a2f7122d095a9b6a65e2fbf16bfe55#rd
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-10/19/nw.D110000zgzqb_20191019_3-A07.htm
https://www.toutiao.com/i6749156543943410188/
https://house.hexun.com/2019-10-18/198919767.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NjM5MjIwOQ==&mid=2651786548&idx=4&sn=4d7612d487ae607d6d23c9fff26427ae&chksm=849a5f4ab3edd65c6ea0ca1884d8928d70ef07d64d341a80a3ee8322dc57fc1288cbc0ea71ab&scene=0&xtrack=1#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NjM5MjIwOQ==&mid=2651786548&idx=4&sn=4d7612d487ae607d6d23c9fff26427ae&chksm=849a5f4ab3edd65c6ea0ca1884d8928d70ef07d64d341a80a3ee8322dc57fc1288cbc0ea71ab&scene=0&xtrack=1#rd
http://finance.eastmoney.com/a/201910181265493897.html
http://finance.eastmoney.com/a/201910181265435547.html
http://finance.eastmoney.com/a/201910181265433879.html
https://www.toutiao.com/i6749033525741126155/
http://www.bjnews.com.cn/house/2019/10/18/638289.html
http://finance.sina.com.cn/stock/relnews/hk/2019-10-18/doc-iicezzrr3074654.shtml
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201910-4440862.htm
http://www.ccn.com.cn/html/loushijiaji/redian/2019/1018/476221.html
http://finance.eastmoney.com/a/201910181265181068.html
http://www.ocn.com.cn/dichan/201910/iprhr18100520.shtml
http://house.china.com.cn/home/view/1604644.htm
http://www.dzzq.com.cn/estate/42133800.html
http://paper.cnstock.com/html/2019-10/18/content_1236888.htm
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-10/18/content_516957.htm?div=-1
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-10/18/nw.D110000zgzqb_20191018_8-A05.htm
https://m.21jingji.com/article/20191018/621d4ed34ad37d9e0f59024700d8622c.html
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20191018/168883.shtml
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20191018/168899.shtml
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20191018/168897.shtml
http://epaper.bjnews.com.cn/html/2019-10/18/content_768139.htm?div=-1
http://news.stcn.com/2019/1017/15437332.shtml
http://finance.eastmoney.com/a/201910171264425817.html
http://www.cs.com.cn/cj/hyzx/201910/t20191017_5990774.html
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-10-17/1379138.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NjE4NDk0Mg==&mid=2651988462&idx=3&sn=3c68fd72d170b016e033c015942d7a1c&chksm=bd0b97ef8a7c1ef969673c4a8cf7e83f6af892ab54cc85da2ae1a6b38f3968374e4f0cbcceab#rd
http://www.guandian.cn/article/20191017/226077.html
https://www.cailianpress.com/
http://finance.eastmoney.com/a/201910171264292028.html
http://finance.jrj.com.cn/2019/10/17161528262000.shtml
http://industry.caijing.com.cn/20191017/4621373.shtml
https://house.hexun.com/2019-10-17/198902891.html
http://www.cs.com.cn/sylm/jsbd/201910/t20191017_5990675.html
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.970859/latest-news
http://news.cableabc.com/domestic/20191017144357.html
http://www.guandian.cn/article/20191017/226036.html
http://news.enorth.com.cn/system/2019/10/17/037733852.shtml
http://paper.cnstock.com/html/2019-10/17/content_1236483.htm
https://m.21jingji.com/article/20191017/93ecaf4fc9ba05ebe816357b310ca72b.html
https://m.21jingji.com/article/20191017/ba813de85d811c5417474e12077cf07d.html
http://epaper.oeeee.com/epaper/N/html/2019-10/17/content_42704.htm#article
https://www.toutiao.com/a6748489232383230472/
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1377700.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-10/17/nw.D110000zgzqb_20191017_7-A07.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-10/17/nw.D110000zgzqb_20191017_5-A07.htm
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MjA0OTUwMA==&mid=2653406946&idx=3&sn=e7567e59db7eee5dbd80df2382f3fd91&chksm=bd7f56d18a08dfc7ef81429a873dca6009b19d868b6f8b1c900dfbb349a5cbcd878d788d5995#rd
http://www.bjnews.com.cn/house/2019/10/16/637352.html
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-10-16/1378889.html
https://mp.weixin.qq.com/s/aCMdZgORCkEe0H25fmiGRA
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 16 日 阿思达克 仲量联行：新房策助二手市上车换楼惟料楼价跌势持续（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 天眼新闻 贵州出台《方案》整治住房租赁中介机构等乱象，严打这些行为（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 深圳房地产信息

网 

天津也放开限购了！外地户口限购 1 套 无需社保或个税证明（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 和讯网 报告：首套房贷利率连升 4 月 住户贷款余额增速料继续回落（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中国新闻网 中国首发 500 强物管企业榜单 行业年营收规模超七千亿（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 时代周报 南京六合住建局回应“松绑限购”风波：不存在任何形式的放松（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 证券日报网 仲量联行发布三季度北京楼市报告 住宅市场短期内受房贷利率改革影响有限（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 券商中国 抢人大战升级！南京部分区域住房限购微调，大专学历无需社保证明！郊区购房放宽成趋势？（点击查看原

文） 

2019 年 10 月 16 日 天津北方网 天津三季度写字楼租金持续下行 环比下降 1.3%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 南方网 地产融资收紧 开发商借钱有些难（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 齐鲁晚报 伪造证明提公积金要进“黑名单”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 21 世纪经济报道 “控房价”到“控房租”深圳首个“稳租金”商品房入市（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 21 世纪经济报道 房企 9 月融资环比增四成 10 月债券到期规模升 45.9%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 16 日 中华工商时报 北京房地产市场发展稳中趋缓（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 财联社 天津承接北京非首都功能项目：非本市户籍买房拟无需社保证明（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中国建设报中国

房地产 

“金九银十”楼市调研：市场整体平稳 区域分化显现（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 观点地产网 北京 2019 年第三季度一手普通住宅成交面积环比下降逾三成（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 杭州网 又一家长租公寓“暴雷”！杭州出手 要为长租公寓上规矩！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 新京报网 机构：北京前三季度商业地产成交总额超 500 亿（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 财联社 农业农村部要求积极稳妥开展农村闲置宅基地和闲置住宅盘活利用工作（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中国新闻网 第三季度香港甲级写字楼总体租金降 1% 结束七连升（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 中证网 第一太平戴维斯近日发布 2019 年第三季度北京房地产市场研究报告（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 新京报网 住建部：前 9 个月棚改开工 274 万套 完成年度目标九成（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 财联社 信托资金投向房地产行业占比已连续三个月下降八个月来规模占比首次低于 15%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 15 日 证券日报 银保监会逾百张罚单指向违规涉房贷款 高处罚金额释放监管警示信号（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 新京报网 北京市住建委：23 家房地产经纪机构违法违规被查处（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 界面 西安多部门联合开展整治住房中介机构乱象行为（点击查看原文） 

2019 年 10 月 14 日 搜狐网 百家中介作出承诺:不发假房源信息 不违规收费（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所  

  

http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.970735/latest-news
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg4MDExODI0Ng==&mid=2247509301&idx=2&sn=d24b303fd0dbd592b8839f79447216a2&chksm=cf78f5bcf80f7caa4f936e4a7b5dfc4645b25f0f8b7b5598629453be8c2049cb129f9c7f796e#rd
http://news.szhome.com/317472.html
https://news.hexun.com/2019-10-16/198889276.html
http://finance.chinanews.com/cj/2019/10-16/8980359.shtml
http://finance.eastmoney.com/a/201910161262674457.html
http://www.zqrb.cn/finance/hongguanjingji/2019-10-16/A1571198087188.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NjM5MjIwOQ==&mid=2651786316&idx=5&sn=8249ed3b5814b54240b3be680cbb9966&chksm=849a5e32b3edd7242119c699bea167679c56abc4c175aff02f39f074d76397c81921caf1ef15#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3NjM5MjIwOQ==&mid=2651786316&idx=5&sn=8249ed3b5814b54240b3be680cbb9966&chksm=849a5e32b3edd7242119c699bea167679c56abc4c175aff02f39f074d76397c81921caf1ef15#rd
http://house.enorth.com.cn/system/2019/10/16/037731663.shtml
http://house.southcn.com/f/2019-10/16/content_189236584.htm
http://sjb.qlwb.com.cn/qlwb/content/20191016/ArticelS01002FM.htm
https://m.21jingji.com/article/20191016/84ca6b6b2121fc9a3526a48d4e6fbb27.html
https://m.21jingji.com/article/20191016/fbe636325e414545e09f70c2ba7f1d64.html
http://epaper.cbt.com.cn/epaper/uniflows/html/2019/10/16/02/02_55.htm
https://www.cailianpress.com/
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MTcyMDc1NQ==&mid=2649553258&idx=1&sn=6f7d4ec040244d87abc3777b7511123c&chksm=bea96d3689dee42015de8454e253d6f2aaa516697a5f16380380b527b401e67575375eb7d60c#rd
http://www.guandian.cn/article/20191015/225928.html
https://hznews.hangzhou.com.cn/jingji/content/2019-10/15/content_7284955.htm
http://www.bjnews.com.cn/house/2019/10/15/636717.html
https://www.cailianpress.com/
http://www.chinanews.com/ga/2019/10-15/8979315.shtml
http://www.cs.com.cn/cj/hyzx/201910/t20191015_5990136.html
http://www.bjnews.com.cn/house/2019/10/15/636580.html
https://www.cailianpress.com/
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-10/15/content_515533.htm?div=-1
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/10/14/636053.html
https://www.jiemian.com/article/3574809.html
https://qd.focus.cn/zixun/0b64e7f9a64d1c77.html
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图表21： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

万科 A 2019-10-19 万科Ａ：2019 年度第一期超短期融资券发行结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-19\5690846.pdf 

大悦城 2019-10-19 关于召开 2019 年第二次临时股东大会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-19\5691433.pdf 

 2019-10-15 2019 年前三季度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5684187.pdf 

 2019-10-15 关于 2019 年第三季度新增房地产项目的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5684188.pdf 

中航善达 2019-10-17 关于中国证监会上市公司并购重组审核委员会审核公司发行股份购买资产暨关联交易事项会议安排的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-17\5687882.pdf 

 2019-10-15 2019 年前三季度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5682174.pdf 

 2019-10-15 关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》之反馈意见回复修订的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5684172.pdf 

 2019-10-15 中通诚资产评估有限公司关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》【192440 号】的回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5684175.pdf 

 2019-10-15 关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》的回复（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5684176.pdf 

 2019-10-15 中国国际金融股份有限公司关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》之反馈意见回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5684174.pdf 

 2019-10-15 关于中国证监会并购重组审核委员会审核公司发行股份购买资产暨关联交易事项的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5684162.pdf 

 2019-10-15 致同会计师事务所（特殊普通合伙）关于公司《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》[192440 号]之回复

意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5684173.pdf 

华侨城 A 2019-10-19 华侨城Ａ：公开发行 2016 年公司债券、2018 年公司债券受托管理事务临时报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-19\5691194.pdf 

 2019-10-16 华侨城Ａ：兴业证券股份有限公司关于公司 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）受托管理事务临时报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685443.pdf 

金融街 2019-10-15 2019 年前三季度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5683699.pdf 

金科股份 2019-10-17 关于公司股东所持部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-17\5687619.pdf 

 2019-10-15 关于控股子公司拟对控股子公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5683916.pdf 

 2019-10-15 2019 年前三季度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5683918.pdf 

 2019-10-15 关于卓越共赢计划暨 2019 至 2023 年员工持股计划之一期持股计划的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5683917.pdf 

 2019-10-14 关于 2019 年度累计新增借款的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-14\5683874.pdf 

中南建设 2019-10-18 拟收购中南控股集团有限公司所持有的中南珂缔缘体育文化产业有限公司 100%股权所涉及的中南珂缔缘体育文化产业

有限公司股东全部权益资产评估说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5689517.pdf 

 2019-10-18 拟进行股权转让所涉及的苏州中南中心投资建设有限公司股东全部权益价值项目资产评估说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5689515.pdf 

 2019-10-18 拟收购中南控股集团有限公司所持有的南通中南产城发展有限公司 100%股权所涉及的南通中南产城发展有限公司股东

全部权益资产评估说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5689516.pdf 

 2019-10-16 独立董事关于第七届董事会第五十三次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685817.pdf 

 2019-10-16 第七届董事会第五十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685816.pdf 

 2019-10-16 拟进行股权转让所涉及的苏州中南中心投资建设有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685824.pdf 

 2019-10-16 苏州中南中心投资建设有限公司 2019 年一至八月审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685825.pdf 

 2019-10-16 关于出售苏州中南中心关联交易的进一步公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685818.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-19/5690846.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-19/5691433.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5684187.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5684188.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-17/5687882.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5682174.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5684172.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5684175.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5684176.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5684174.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5684162.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5684173.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-19/5691194.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685443.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5683699.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-17/5687619.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5683916.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5683918.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-15/5683917.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-14/5683874.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-18/5689517.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-18/5689515.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-18/5689516.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685817.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685816.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685824.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685825.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-16/5685818.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-10-16 2019 年第十二次临时股东大会通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685815.pdf 

 2019-10-16 南通中南产城发展有限公司净资产审计报告（截至 2019 年 8 月 31 日） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685821.pdf 

 2019-10-16 关于购买中南珂缔缘体育文化产业有限公司及南通中南产城发展有限公司股权的关联交易的进一步公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685819.pdf 

 2019-10-16 拟购买中南控股集团有限公司所持有的南通中南产城发展有限公司 100%股权所涉及的南通中南产城发展有限公司的股

东全部权益价值资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685822.pdf 

 2019-10-16 中南珂缔缘体育文化产业有限公司净资产审计报告（截至 2019 年 8 月 31 日） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685826.pdf 

 2019-10-16 关于为杭州锦昱等公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685820.pdf 

 2019-10-16 拟购买中南控股集团有限公司所持有的中南珂缔缘体育文化产业有限公司 100%股权所涉及的中南珂缔缘体育文化产业

有限公司的股东全部权益价值资产评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685823.pdf 

 2019-10-15 关于为南京锦安中垠提供担保的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5683861.pdf 

 2019-10-15 关于公司控股股东持股解除质押的公告（10 月 15 日） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5683860.pdf 

 2019-10-15 2019 年前三季度业绩预增公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5683859.pdf 

滨江集团 2019-10-19 2019 年度第三期短期融资券发行结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-19\5690019.pdf 

 2019-10-19 关于竞得土地使用权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-19\5690020.pdf 

北京城建 2019-10-16 北京城建第七届董事会第二十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5684597.pdf 

华发股份 2019-10-15 华发股份 2019 年第九次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5682598.pdf 

 2019-10-15 华发股份 2019 年第九次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5682599.pdf 

 2019-10-15 华发股份关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5682600.pdf 

蓝光发展 2019-10-18 蓝光发展关于控股子公司境外发行股份并上市的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-18\5689263.pdf 

 2019-10-16 蓝光发展 2019 年前三季度业绩预增公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685275.pdf 

 2019-10-15 蓝光发展关于“16 蓝光 02”公司债券回售实施结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5683686.pdf 

光明地产 2019-10-15 光明地产新增房地产项目情况简报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5682429.pdf 

新城控股 2019-10-16 新城控股关于下属子公司涉及诉讼的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-16\5685744.pdf 

 2019-10-15 新城控股 2019 年 9 月份及第三季度经营简报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-15\5683514.pdf  

资料来源：公司公告，华泰证券研究所 
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风险提示 

 

行业政策风险：融资收紧的节奏、范围、力度，“一城一策”落地的节奏、范围、力度，

房地产税推进的节奏和力度存在不确定性。 

 

房企经营风险：房地产行业融资环境暂未出现明显放松，销售下行可能导致部分中小房企

资金链面临更大压力，不排除部分中小房企出现经营困难等问题。 

 

行业下行风险：若调控政策未出现较大力度放松，行业经历 2008 年以来最长上行周期后，

需求存在一定透支，叠加居民加杠杆空间和能力的收窄，本轮下行期的持续时间和程度存

在超出预期的可能（尤其是部分三四线城市），使得行业销售、投资增速低于我们在悲观

情景下的假设值。 
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