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计算机 

报告原因：定期报告 

 

行业周报 （20191014-20191020）   维持评级 

关注三季度业绩超预期个股                            看好 

2019 年 10 月 21 日   行业研究/定期报告 

计算机行业近一年市场表现  投资要点  

 整体：上周，沪深 300 指数下跌 1.08%，创业板指下跌 1.09%。计算机

（申万）板块下跌 2.40%（流通市值加权平均）。 

 细分行业：从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中， 软件

开发下跌 3.03%、计算机设备和 IT 服务分别下跌 1.16%和 2.20%。 

 概念板块：上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是智

慧医疗（1.61%）、智慧城市（-0.63%）和数字孪生（-0.68%），跌幅前三的

分别是机器视觉（-4.32%）、网络安全（-4.40%）和金融科技（-4.58%）。 

 个股：从个股来看，计算机行业（申万）上周 216 只个股（含科创板）

中有 72 只实现正收益。其中，城迈科技以 54.67%的涨幅领涨，海联金汇

以-19.25%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2019 年 10 月 18 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)

为 88.09，申万行业排名第二位，仅次于综合（103.77）。 

行业动态 

 云计算发展白皮书：今年规模达 1290 亿元； 

 中兴与一汽签署 5G 战略合作 联合打造 5G 自动驾驶； 

 Telegram 区块链项目 TON 已被推迟至 2020 年 4 月； 

 IBM 与海鲜工厂 Raw Seafoods 建立合作。 

投资建议 

 本周关注自主可控、医疗信息化、云计算板块的三季报超预期兑现。

上周重组新规（《关于修改<上市公司重大资产重组管理办法>的决定》）于

10 月 18 日正式发布。主要修改内容包括：一、简化重组上市认定标准，取

消“净利润”指标；二、累计首次原则缩短至 36 个月；三、重组上市的资

产限于符合国家战略的高新技术产业和战略性新兴产业，其他产业不得在

创业板重组上市；四、恢复重组上市可配套融资。其中，一是在借壳资产

端放松要求，四是为借壳后发展提供支持，二、三则对现在市场上的存量

公司产生重大影响。重组新规的发布利好高新技术产业和战略性新兴产业

在科创板重组上市。从上层监管政策风向变化来看，鼓励优质新兴科技公

司上市融资，利用资本市场发展壮大。从三季报表现来看，自主可控、医

疗信息化等板块迎来业绩兑现期，云计算板块有望继续保持高速增长。自

主可控、网络安全领域，受外围因素动荡，技术管制加强，发展拥有自主

知识产权的核心技术迫在眉睫，促使国内公司加大研发力度，先前在自主
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可控领域率先布局的优势企业获得先发优势。在国外技术管制的大背景下，

国产服务器、数据库、中间件等上游基础软件迎来发展良机，相应上市公

司有望迎来业绩兑现期，建议关注太极股份、中国软件等国字头自主可控

龙头。医疗信息化板块受去年及上半年政策利好刺激，各政府及大型医院

大量采购稍显滞后，今年下半年有望迎来医疗信息化企业业绩的爆发期，

建议关注卫宁健康、创业汇康、和仁科技等；云计算领域，较处于行业发

展成熟期的发达国家，我国云计算发展仍处于高速增长期，我们预计三季

度云计算公司仍将保持高速增长态势，建议关注用友网络、华宇软件、广

联达等。中长期来看，我们继续看好 5G+AI、金融科技、工业互联网等细

分领域。 

风险提示 

 宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预

期；技术突破不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周，沪深 300 指数下跌 1.08%，创业板指下跌 1.09%。计算机（申万）板块下跌 2.40%（流通市值加

权平均）。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中， 软件开发下跌 3.03%、计算机设备和 IT 服务分别

下跌 1.16%和 2.20%。 

图 2：子行业涨跌幅情况（流通市值加权平均）% 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是智慧医疗（1.61%）、智慧城市（-0.63%）和数

字孪生（-0.68%），跌幅前三的分别是机器视觉（-4.32%）、网络安全（-4.40%）和金融科技（-4.58%）。 

图 3：计算机相关的概念板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

从个股来看，计算机行业（申万）上周 216 只个股（含科创板）中有 72 只实现正收益。其中，城迈科

技以 54.67%的涨幅领涨，海联金汇以-19.25%的跌幅领跌。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

300598.SZ 诚迈科技 54.67  002405.SZ 四维图新 -11.64  

300302.SZ 同有科技 25.63  300229.SZ 拓尔思 -12.53  

300454.SZ 深信服 13.85  603383.SH 顶点软件 -12.80  

300311.SZ 任子行 12.41  300042.SZ 朗科科技 -13.32  

000662.SZ 天夏智慧 12.19  002649.SZ 博彦科技 -13.62  

002512.SZ 达华智能 10.76  300386.SZ 飞天诚信 -14.22  

002308.SZ 威创股份 8.78  300579.SZ 数字认证 -15.41  

603990.SH 麦迪科技 8.65  300368.SZ 汇金股份 -15.46  

603516.SH 淳中科技 8.28  300170.SZ 汉得信息 -16.94  

688030.SH 山石网科 8.03  002537.SZ 海联金汇 -19.25  
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 10 月 18 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)为 88.09，申万行业排名第二位，仅次

于综合（103.77）。 

图 4：申万一级行业 PE（TTM，整体法） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业要闻 

云计算 

 云计算发展白皮书：今年规模达 1290 亿元 

10 月 17 日下午消息，近日，国务院发展研究中心发布了《中国云计算产业发展白皮书》。根据《白皮

书》显示，2018 年，中国云计算产业规模达到 962.8 亿元，较 2017 年增长 39.2%，2019 年产业规模预计超

过千亿，达到 1290.7 亿元，到 2021 年，产业规模将破 2000 亿元。 

《白皮书》指出，云计算为数字经济提供了核心基础设施，在全球的数字化、智能化产业变革浪潮中

具有重要的战略意义。 

（信息来源：腾讯科技） 

智能驾驶 

 中兴与一汽签署 5G 战略合作 联合打造 5G 自动驾驶 
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10 月 16 日，中国一汽与中兴通讯在吉林长春签署了战略合作协议。双方将在 5G 自动驾驶、车路协同、

智能制造、智慧园区、法务合规等业务领域展开深入合作。 

根据协议，双方将共同探索 5G、C-V2X、云计算、边缘计算等技术与智能驾驶、智能制造等技术的深

度融合，在智能网联汽车的产品研发、生产、测试、运营、服务、管理等方面进行全面合作。 

另外，将在智能工厂管理、智慧仓储、智慧物流等领域积极开展 5G & MEC 在垂直行业的应用技术研

究，为未来基于 5G 的 AI 研究打下基础。 

（信息来源：腾讯科技） 

区块链 

 Telegram 区块链项目 TON 已被推迟至 2020 年 4 月 

Telegram 已通知投资者，TON 区块链项目启动的截止日期从 2019 年 10 月 30 日推迟至 2020 年 4 月 30

日。 

（信息来源：巴比特） 

 IBM 与海鲜工厂 Raw Seafoods 建立合作 

据外媒报道，IBM Food Trust 与美国麻萨诸塞州福尔里弗 Raw Seafoods 海鲜工厂建立合作，以对海鲜

产品进行溯源。 

Raw Seafoods 营销副总裁 Daniel McQuade 表示，这么做是为了让消费者对他们正在吃的海鲜有更多的

信任。据悉，IBM Food Trust 是一个在供应商和零售商之间对食品进行追溯的数字系统。 

（信息来源：巴比特） 

3.上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

600850 华东电脑 10 月 19 日 
2019 第三季度报

告 
前三季度实现归母净利润为 2.61 亿，同比增长 3.61%。 

300231 银信科技 10 月 19 日 
2019 第三季度报

告 

前三季度实现营业收入 3.41 亿，同比增长 19.24%，归母净利润 4392

万元，同比增长 15.27%。 

002368 太极股份 10 月 17 日 发行可转债 

本次可转债的发行总额为人民币 100,000.00 万元，发行数量为

1,000.00 万张。本次发行的可转债存续期限为发行之日起 6 年，即

自 2019 年 10 月 21 日至 2025 年 10 月 21 日。票面利率： 第一年
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0.40%、第二年 0.60%、第三年 1.00%、第四年 1.50%、第五年 1.80%、

第六年 2.00%。 

600728 佳都科技 10 月 18 日 
2019 第三季度报

告 

前三季度实现营业收入 24.19 亿，同比下降 13.31%，归母净利润 5.89

亿元，同比增长 423.15%。扣非净利润为 248 万，同比下降 96.75%。 

300550 和仁科技 10 月 17 日 
2019 第三季度报

告 

前三季度实现营业收入 1.07 亿，同比增长 27.18%，归母净利润 1344

万元，同比增长 34.98%。 

300369 绿盟科技 10 月 15 日 
2019 前三季度业

绩预告 
前三季度预计实现归母净利润亏损 200 万-盈利 300 万元 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

本周关注自主可控、医疗信息化、云计算板块的三季报超预期兑现。 

上周重组新规（《关于修改<上市公司重大资产重组管理办法>的决定》）于 10 月 18 日正式发布。主要

修改内容包括：一、简化重组上市认定标准，取消“净利润”指标；二、累计首次原则缩短至 36 个月；三、

重组上市的资产限于符合国家战略的高新技术产业和战略性新兴产业，其他产业不得在创业板重组上市；

四、恢复重组上市可配套融资。其中，一是在借壳资产端放松要求，四是为借壳后发展提供支持，二、三

则对现在市场上的存量公司产生重大影响。重组新规的发布利好高新技术产业和战略性新兴产业在科创板

重组上市。从上层监管政策风向变化来看，鼓励优质新兴科技公司上市融资，利用资本市场发展壮大。 

从三季报表现来看，自主可控、医疗信息化等板块迎来业绩兑现期，云计算板块有望继续保持高速增

长。自主可控、网络安全领域，受外围因素动荡，技术管制加强，发展拥有自主知识产权的核心技术迫在

眉睫，促使国内公司加大研发力度，先前在自主可控领域率先布局的优势企业获得先发优势。在国外技术

管制的大背景下，国产服务器、数据库、中间件等上游基础软件迎来发展良机，相应上市公司有望迎来业

绩兑现期，建议关注太极股份、中国软件等国字头自主可控龙头。医疗信息化板块受去年及上半年政策利

好刺激，各政府及大型医院大量采购稍显滞后，今年下半年有望迎来医疗信息化企业业绩的爆发期，建议

关注卫宁健康、创业汇康、和仁科技等；云计算领域，较处于行业发展成熟期的发达国家，我国云计算发

展仍处于高速增长期，我们预计三季度云计算公司仍将保持高速增长态势，建议关注用友网络、华宇软件、

广联达等。 

中长期来看，我们继续看好 5G+AI、金融科技、工业互联网等细分领域。 
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5.风险提示 

宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预期；技术突破不及预期。 
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