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 全球 5G 商用网络部署加速  
TMT 一周谈之通信-20191020 
本周观点  

上周，第十届全球移动宽带大会召开，会上华为副董事长胡厚崑表示，当
前全球已有 20 个国家发布 40 个 5G 商用网络，预计年底商用网络数量将
达到 60 个，全球 5G 新周期开启，驱动行业景气持续上行。周专题从需求
端解析云计算发展对于 IDC 行业长期成长的驱动。投资建议方面，建议在
高景气细分领域寻找业绩与估值匹配度较高个股。重点推荐：光环新网、
移远通信、数据港、星网锐捷、中际旭创、和而泰、海能达。建议关注：
新易盛、中兴通讯、中国联通、盛路通信、天源迪科、烽火通信。 

 

全球 5G 商用网络已达到 40 个，预计今年底将超 60 个 

根据 C114 报道，上周华为副董事长胡厚崑在第十届全球移动宽带论坛上表
示，截止目前，已经有 20 个国家发布了 40 个 5G 商用网络，预计到今年年
底，全球 5G 商用网络将超过 60 个。终端的进展也非常快，截止 9 月底，
已经有 130 多款 5G 智能手机和 CPE 在全球推出。 

 

华为全球已获 60 多份 5G 商用合同，发货超过 40 万个 5G AAU 

根据 C114 报道，在上周举行的第十届全球移动宽带论坛上，华为 5G 产品
线总裁杨超斌表示，华为目前在全球已签署了 60 多份 5G 商用合同，发货
5G massive MIMO AAU 模块超过 40 万个。此外，杨超斌还表示，5G 今年 

已经开始规模商用，目前已经有 136 款终端，2020 年终端数量将超过 500

款，预计 2020 年 5G 用户数将超过 2 亿，2021 年将超过 5 亿。 

 

中国移动省际骨干传送网扩容集采公布，华为、中兴、烽火等中标 

上周，中国移动省际骨干传送网十三期扩容工程传输设备单一来源采购结果
出炉，本次集采设备为 WDM/OTN/PTN，中标的四家厂商分别为华为、中
兴、烽火、上海贝尔。中标数量上，华为中标数量为 WDM/OTN 设备 12824

端口，中兴通讯中标数量为 WDM/OTN 设备 9298 端口和城域网 PTN 设备
2 端，烽火通信中标数量为 WDM/OTN 设备 1596 端口，上海诺基亚贝尔中
标数量为 WDM/OTN 设备 107 端口。 

 

周专题：从我国云计算发展看 IDC 行业长期成长驱动力 

我们从需求端进行分析，探讨我国云计算产业发展对于 IDC 行业的影响。
我们认为云计算将是我国 IDC 行业发展的重要驱动力，云计算的客户基于
对数据安全性以及服务质量的考量，对基础设施（IDC）提出了不同的要
求。互联网客户上云驱动了以阿里巴巴、腾讯等为代表的云厂商对于数据
中心的分区域多元化部署，核心城市数据中心的需求及基地型数据中心的
需求持续释放。政府及大型企业上云则带动了本地化数据中心的需求提升。 

 

风险提示：中美贸易摩擦加剧；国内 5G 网络建设投入不及预期；云厂商
资本开支投入不及预期。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

603881.SH 数据港 35.50 增持 0.68  0.82  0.84  1.57  52.21 43.29 42.26 22.61  

603236.SH 移远通信 175.98 增持 2.02  3.02  4.52  7.04  87.12 58.27 38.93 25.00  

300308.SZ 中际旭创 40.25 买入 0.87  0.91  1.26  1.85  46.26 44.23 31.94 21.76  

002396SZ 星网锐捷 29.57 买入 1.00  1.21  1.51  1.85  29.57 24.44 19.58 15.98  

300383.SZ 光环新网 18.55 买入 0.43  0.59  0.77  1.00  43.14 31.44 24.09 18.55   
资料来源：华泰证券研究所 
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周观点  
 

上周，第十届全球移动宽带大会召开，会上华为副董事长胡厚崑表示，当前全球已有 20

个国家发布 40 个 5G 商用网络，预计年底商用网络数量将达到 60 个，全球 5G 新周期开

启，驱动行业景气持续上行。周专题从需求端解析云计算发展对于 IDC 行业长期成长的驱

动。投资建议方面，建议在高景气细分领域寻找业绩与估值匹配度较高个股。重点推荐：

光环新网、移远通信、数据港、星网锐捷、中际旭创、和而泰、海能达。建议关注：新易

盛、中兴通讯、中国联通、盛路通信、天源迪科、烽火通信。 

 

5G 产业链进展 

 

中国联通今年 5G 基站建设任务过半 

 

根据 C114 报道，上周召开的“中国联通智慧生态合作大会”上，中国联通董事长王晓初

透露，联通今年目标是建设 5 万个 5G 基站，大部分已经完成，已经开通 2.8 万个 5G 基

站。此外，王晓初还表示，联通目前正在各个城市调试开通 5G，正式开通后，与中国电

信合建，使得中国联通的 5G 信号覆盖范围大幅提升。（C114 通信网） 

 

香港完成 3.5GHz 频谱拍卖，中国移动收获最多 

 

根据 C114 报道，上周香港完成了 3.5GHz 频段的频谱拍卖。香港通讯事务管理办公室宣

布，四家运营商以 10.06 亿港元获得了 3.5GHz 频段内的 200MHz 频谱。其中，中国移动

香港公司以 3 亿港元获得了 60MHz 频谱，香港电讯和数码通则以 2.52 亿港元获得了

50MHz 频谱，和记电讯香港公司以 2.02 亿港元获得了 40MHz 频谱。以上频谱将于 2020

年 4 月 1 日生效，为期 15 年。（C114 通信网） 

 

全球 5G 商用网络已达到 40 个，预计今年底将超 60 个 

 

根据 C114 报道，上周华为副董事长胡厚崑在第十届全球移动宽带论坛上表示，截止目前，

已经有 20 个国家发布了 40 个 5G 商用网络，预计到今年年底，全球 5G 商用网络将超过

60 个。终端的进展也非常快，截止 9 月底，已经有 130 多款 5G 智能手机和 CPE 在全球

推出。（C114 通信网） 

 

5G 业务驱动爱立信 Q3 收入同比增长 6% 

 

全球通信设备巨头爱立信上周发布 2019 年第三季度财报，数据显示，2019 年 Q3 爱立信

净销售额达到 571 亿瑞典克朗，同比增长 6%。爱立信 CEO 鲍毅康表示，“基于加大对

5G 等新技术的战略投资，我们的业务保持强劲势头，特别是北美和东北亚地区，在这些

区域 5G 先行者的推动下，我们本季度的有机销售额同比增长了 3%”。基于 Q3 良好的业

绩表现，爱立信调高了对于 2020 年的业绩目标预期，将销售额预期由之前的 2100~2200

亿瑞典克朗提升至 2300~2400 亿瑞典克朗。（C114 通信网） 

 

华为全球已获 60 多份 5G 商用合同，发货超过 40 万个 5G AAU 

 

根据 C114 报道，在上周举行的第十届全球移动宽带论坛上，华为 5G 产品线总裁杨超斌

表示，华为目前在全球已签署了 60 多份 5G 商用合同，发货 5G massive MIMO AAU 模

块超过 40 万个。此外，杨超斌还表示，5G 今年 已经开始规模商用，目前已经有 136 款

终端，2020 年终端数量将超过 500 款，预计 2020 年 5G 用户数将超过 2 亿，2021 年将

超过 5 亿。（C114 通信网） 
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云计算&IDC 

 

工信部：云计算应用落地行动规划有望出台 

 

10 月 16 日，IDC 圈转载上海证券报报道，工信部正在联合其他部位探讨制定具体行业云

计算应用落地的行动规划，为云计算产业落地营造更加完善的政策环境。（IDC 圈） 

 

Gartner 发布全球分布式存储和主存储魔力象限，浪潮、华为入选 

 

Gartner 近期发布 2019 年分布式稳健系统和对象存储魔力象限、主存储魔力象限，浪潮、

华为成为唯一两家同时入选的中国厂商。Gartner 预测，到 2024 年，以文件或对象形式

进行存储的非结构化数据将是 2019 年的 3 倍，40%的 I&O 领导者将至少实现一种混合云

存储架构，15%的非结构化数据部署将使用固态技术。（IDC 圈） 

 

佳力图投资 15 亿建设“南京楷德悠云数据中心项目” 

 

根据 IDC 圈报道，佳力图拟与南京未来科技城管理委员会签署《投资协议》，投资建设总

容量 8400 架机柜数据中心项目。该项目预计投资总金额为 15 亿元，其中土地厂房及配

套设施等投资为 3 亿，设备投资约为 12 亿。项目将分为三期进行建设，第一期规划建设

2800 架标准服务器 20A 机柜，计划 2021 年 6 月投产；第二期规划建设 2800 架标准服务

器 20A 机柜，计划 2022 年 6 月投产；第三期规划建设 2800 架标准服务器 30A 机架，计

划 2023 年 6 月投产。（中国 IDC 圈） 

 

世纪互联被阿里巴巴集团选定为云基地提供商之一 

 

根据 IDC 圈报道，世纪互联上周宣布同阿里巴巴签署了一份数据中心合作备忘录。合作项

目位于华东地区，将分两期开发，第一期项目目前正处于开发中，预计将于 2020 年上半

年交付。（IDC 圈） 

 

光通信 

 

博通发布业绩最高密度 PON OLT MAC 

 

根据巡视光通讯报道，上周博通公司宣布推出其 BCM68650 系列光线路终端（OLT）PON 

MAC 解决方案。BCM68650 具有多达 16 个 XGS-PON、NGPON-2 或 10GEPON 接口，

为宽带设备提供商提供了一个理想的平台来构建具有卓越密度和功率效率的 10G OLT 系

统。 

 

随着电信运营商希望部署 10G PON 技术为家庭和企业带来更高带宽的带宽服务，拥有与

现有 GPON 部署密度相匹配的解决方案是推动 10G PON 大规模采用的关键。为确保持续

增长的 10G 部署的灵活性，BCM68650 还支持与通过公用 OLT 中继光纤服务的 1G、2.5G

和 10G PON 网络的共存。（讯石光通讯） 

 

中国移动省际骨干传送网扩容集采公布，华为、中兴、烽火、上海贝尔中标 

 

上周，中国移动省际骨干传送网十三期扩容工程传输设备单一来源采购结果出炉，本次集

采设备为 WDM/OTN/PTN，中标的四家厂商分别为华为、中兴、烽火、上海贝尔。中标

数量上，华为中标数量为 WDM/OTN 设备 12824 端口，中兴通讯中标数量为 WDM/OTN

设备 9298 端口和城域网 PTN 设备 2 端，烽火通信中标数量为 WDM/OTN 设备 1596 端

口，上海诺基亚贝尔中标数量为 WDM/OTN 设备 107 端口。（讯石光通讯） 
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周专题：从我国云计算发展看 IDC 行业长期成长驱动力 
 

在上一次周报中我们从政策变迁的角度分析了我国 IDC 行业的发展趋势，大型化及绿色化

成为行业的重要发展方向，这将提升行业准入的资金壁垒，同时对于 IDC 企业的运营管理

能力提出了更高的要求。 

 

我们从需求端进行分析，探讨我国云计算产业发展对于 IDC 行业的影响。我们认为云计算

将是我国 IDC 行业发展的重要驱动力，云计算的客户基于对数据安全性以及服务质量的考

量，对基础设施（IDC）提出了不同的要求。互联网客户上云驱动了以阿里巴巴、腾讯等

为代表的云厂商对于数据中心的分区域多元化部署，核心城市数据中心的需求及基地型数

据中心的需求持续释放。政府及大型企业上云则带动了本地化数据中心的需求提升。 

 

我们从国务院发展研究中心本月发布的《中国云计算产业发展与应用白皮书》入手，归纳

我国云计算产业发展现状及趋势，在此基础上探讨不同云计算客户上云过程中，IDC 企业

潜在的机遇。 

 

近年来，数字化转型正逐渐成为国家产业转型大背景下，企业可持续发展的重要抓手。IDC

及 Gartner 研究显示，行业用户认为云计算在实现产业升级和企业数字化转型过程中将扮

演重要的角色，成为支撑企业数字化转型的核心基础设施。具体原因包括三点：1）我国

各行业企业 IT 基础架构向云迁移成为主流趋势；2）数字化转型的前提是对企业资源的优

化，而云计算以其强大的弹性和高可拓展性，不仅可以实现 IT 资源优化，更可以实现规

模效应最大化；3）云计算的 IT 形态将带来更多的业务创新机会。 

 

此外，新一代信息技术间的融合效应逐渐显现，将推动云计算市场的进一步发展。过去，

由于带宽、时延、连接密度和成本的限制，能够提升计算效率的云计算并未向千行百业渗

透。但随着 5G 的应用和普及，其具有的高速度、低功耗和低时延等特点有效破解了这一

难题，“5G+云计算”或将使计算资源的普惠性大幅提升。 

 

政策、行业双驱动下，我国云计算近年来实现快速发展。根据《中国云计算产业发展与应

用白皮书》显示，近年来我国云计算市场实现快速发展，2018 年我国云计算市场规模达

到 962.8 亿元，同比增长 39.2%。从区域角度来看，华北、华东和华南地区是我国云计算

产业发展的主要区域，这些地区集中了我国主要的互联网企业和金融、消费品等行业客户，

其中华北地区份额最高，达到 23.1%。从行业角度来看，当前我国云计算客户主要集中在

互联网、交通、物流、金融、电信、政府等领域。 

 

图表1： 中国云计算市场规模及增速 

 

资料来源：《中国云计算产业发展与应用白皮书》、华泰证券研究所 
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图表2： 2018 年中国云计算产业区域结构  图表3： 2018 年中国云计算产业行业结构 

 

 

 

资料来源：《中国云计算产业发展与应用白皮书》、华泰证券研究所  资料来源：《中国云计算产业发展与应用白皮书》、华泰证券研究所 

 

互联网、政府及大型企业将成为驱动云计算发展的三驾马车。根据《中国云计算产业与应

用白皮书》显示，当前我国云计算产业在市场规模和企业上云率方面同欧美国家相比还存

在较大差距，成长空间大。其中，互联网、政府及大型企业将成为驱动我国云计算行业发

展的三驾马车，预计到 2023 年我国云计算市场规模将超过 3000 亿人民币。 

 

图表4： 2019~2023 年中国云计算市场规模及增速  图表5： 2019~2023 年中国政府和大型企业上云率预测 

 

 

 

资料来源：《中国云计算产业发展与应用白皮书》、华泰证券研究所  资料来源：《中国云计算产业发展与应用白皮书》、华泰证券研究所 

 

作为云计算基础设施，IDC将受益于云计算行业的持续快速增长。不同云计算客户对于 IDC

的需求存在差异，以互联网客户为代表的一类客户更加关注可分配的计算资源、网络的时

延等，这将带动基地型数据中心及核心地段数据中心的需求。对于该类需求，第三方 IDC

企业凭借其快速的相应能力，更具优势。而政府类客户，由于其对于数据安全性的关注度

更高，因此数据本地化的需求更为强烈。针对这种需求，运营商凭借其政企客户资源将更

具优势。 

 

综上来看，我们认为 IDC 行业中长期将受益于云计算的持续增长。第三方 IDC 企业在资

源获取和运营管理效率上更具优势，将受益于互联网企业上云带动下云厂商对于核心地段

及基地型数据中心需求的提升。而对于政企类客户上云带来的对于 IDC 的需求，运营商凭

借其更强的政企关系，将更具优势。 
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行情回顾 
 

图表6： 2018.9.20-2019.10.18 通信板块、创业板、沪深 300 市盈率(历史 TTM_整体法)走势图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表7： 一周内各行业（中信行业分类）涨跌图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表8： 一周行业（中信行业分类）走势图  图表9： 一周行业（中信行业分类）内各子板块涨跌图 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表10： 重点公司一览表 

   10 月 18 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中兴通讯 000063.SZ 买入 32.53  42.35~43.56 -1.67  1.21  1.41  1.95  -19.48  26.88  23.07  16.68  

数据港 603881.SH 增持 35.50  39.77~41.90 0.68  0.82  0.84  1.57  52.21  43.29  42.26  22.61  

海能达 002583.SZ 买入 9.68  11.31~11.70 0.26  0.39  0.59  0.74  37.23  24.82  16.41  13.08  

烽火通信 600498.SH 增持 27.24  30.45~32.19 0.72  0.87  1.14  1.42  37.83  31.31  23.89  19.18  

中际旭创 300308.SZ 买入 40.25  45.50~50.05 0.87  0.91  1.26  1.85  46.26  44.23  31.94  21.76  

星网锐捷 002396.SZ 买入 29.57  32.67~33.88 1.00  1.21  1.51  1.85  29.57  24.44  19.58  15.98  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表11： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

光环新网 

(300383.SZ) 

景气延续验证，新项目持续落地 

公司于 10 月 14 日晚发布本年度前三季度业绩预告，归母净利润同比增长 24.57%~32.99%，中值 28.78%；其中第三季度归母净利润

增速预计为 9.14%~30.96%，中值 20.05%，符合我们预期。我们认为公司持续增长的业绩验证了云化背景下国内 IDC 行业景气的延

续，此外我们看到前三季度包括昆山等在内的新项目持续落地，夯实了公司中长期成长的基础。我们维持公司盈利预测，预计公司 19~21

年 EPS 分别为 0.59/0.77/1.00 元，维持目标价，20.65~23.60 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：光环新网(300383 SZ,买入): 景气延续验证，新项目持续落地 

中际旭创 

(300308.SZ) 

单季度业绩改善持续向好，符合预期 

10 月 14 日公司发布 2019 年三季报预告，2019 年前三季度预计归母净利润 3.17-3.88 亿元（YoY -19.4%~-34.16%），第三季度单季

度归母净利润 1.30-1.60 亿元（YoY -2.78%~-21.01%），符合预期。得益于 100G 产品需求回升、5G 前传以及 400G 产品出货量逐

步增加，公司单季度业绩持续环比改善。我们看好公司在数通 400G 时代和 5G 时代发展机遇，预计公司 2019-2021 年 EPS 

0.91/1.26/1.85 元，维持 2019 年目标价 45.50~50.05 元不变，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中际旭创(300308 SZ,买入): 业绩环比改善明显，行业拐点确立 

海能达 

(002583.SZ) 

中标北欧订单，海外业务持续拓展  

公司于 9 月 22 日发布公告，中标北欧某国当地合作伙伴专网无线通信终端设备采购订单，总金额约为 2780 万元，占公司 2018 年度

经审计营业收入的 0.40%。我们认为本次订单的落地是公司海外业务持续拓展的验证，我们看好公司于 2017 年并购赛普乐后，海外

渠道和品牌能力的持续提升。我们预计公司 2019~2021 年 EPS 分别为 0.39/0.59/0.74 元，维持 19 年 PE 估值 29x~30x，维持目标价

11.31~11.70 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：海能达(002583 SZ,买入): 中标北欧订单，海外业务持续拓展 

烽火通信 

(600498.SH) 

光纤光缆承压，H1 业绩略低预期 

公司上半年实现营收 119.85 亿，同比增长 7.07%；实现归母净利润 4.28 亿，同比下滑 8.43%，略低于预期。我们认为上半年移动普

缆招标价格下滑使得公司光纤光缆业务承压，拖累上半年业绩；烽火星空上半年实现净利润 1.92 亿，同比增长 251.47%，成为业绩亮

点。展望下半年，公司通信系统业务有望受益于传输网建设带动下行业需求提升，我们维持公司 19~21 年 EPS 分别为 0.87/1.14/1.42

元，维持 19 年 PE 35~37 倍，维持目标价 30.45~32.19 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：烽火通信(600498 SH,增持): 光纤光缆承压，H1 业绩略低预期 

移远通信 

(603236.SH) 

事件：业绩增长符合预期 

公司于 8 月 28 日晚间发布 2019 年半年度报告，上半年实现营业收入 17.08 亿元，Yoy+63.61%，实现归母净利润 7821.61 万元，

Yoy+24.32%，位于业绩预告上限，符合预期。收入超预期增长以及毛利率企稳回升，展现公司规模效应，市场渠道进一步完善以及持

续的研发投入，为后续增长助力。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 3.02、4.52 和 7.04 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：移远通信(603236 SH,增持): H1 增速符合预期，期待规模效应   

资料来源：华泰证券研究所 
 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/438752bd-6973-4bb2-b40d-0aa1722ba7c6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/50805184-742e-4981-822e-a4b277aa05a7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/bf38c698-37d4-4c39-b635-ffe4fe5137d5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/c06cc268-67c4-4f16-be06-871b766b29a1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/88f54ff9-d295-4f51-93d6-3cb18cea9997.pdf
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行业动态 
 

图表12： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 19 日 证券日报 5G 正成为大国科技竞争的制高点（点击查看原文） 

2019 年 10 月 19 日 新浪财经 OPPO 系的“父慈子孝”局（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 2022 年自主，高通 5G 基带的 iPhone 最值得买？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 5G 手机之争雷声大雨点小，闪充大战却已进入真白热化（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 腾讯网 5G 换机潮未到，中外手机企业未熬过“黎明前的黑暗”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 经济观察报 探秘电子烟工厂：如何用 39 天创造一个电子烟品牌？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 腾讯网 三星面板降价撤厂，遇转型瓶颈？京东方抓机会顶上，很吃香（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 干货满满！解密阿里云 RPA （机器人流程自动化）的产品架构和商业化发展（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 财联社 华为折叠屏手机 10 月 23 日发布（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 通信世界网 中国移动《5G 新型智慧城镇白皮书》精彩亮相世界互联网大会（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 美团市值 1 年翻番的背后：下沉市场最早的冒险家（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 OPPO 一加狙击小米！没想到雷军还藏了一招，新旗舰小米 Note10 发力（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 与非网 智能手机市场趋于饱和 夹缝求生的中小手机品牌如何发展？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 阿思达克 邱腾华：短期内拍卖 4.9 及 3.3 吉赫频带频谱 目标如期 5G 明年实现商业应用（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 卢伟冰开启自曝模式！红米 K30 将搭载骁龙 865 还是联发科 M70 5G？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 腾讯网 售价 14999 元？华为梦幻旗舰亮相时间确定（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 探馆丨 5G 技术加成，AI 画像十余秒画出自画像（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国消费网 中国联通已开通 2.8 万 5G 基站（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 沈阳晚报 2019 工业互联网全球峰会与会嘉宾进企业 共论“互联网+”时代产业变革升级之道（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 移动下决心挽留老用户！5G 套餐三家最良心，网友：不服就携号转网（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 新京报网 未来 15 年，5G 将使全球 GDP 增加 7%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 谷歌 Pixel 4 爆安全问题：人脸识别闭睛时仍可成功解锁（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 界面 普华永道：2019 上半年 TMT 行业投资金额降至三年低位（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 钛媒体 中国联通和华为完成河北首个电联 200M 带宽共建共享网络测试（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国证券网 临港新片区鼓励集成电路企业开展境内外非关联的并购重组（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国证券网 中国联通已建成近 5 万个 5G 基站（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 TechWeb 中国电信与韩国 LG U+签订战略协议 推进 5G 业务合作（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 通信世界网 中国联通市场部总经理唐永博宣布携手合作伙伴，共建 5G 智慧家庭生态（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 “OPPO 系兄弟”布局 90Hz 屏幕，其他品牌会如何接招？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 TechWeb 央视：广州计划年内建成 2 万座 5G 基站（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 搜狐网 分析家称苹果 iPhone 11 系列在中国市场大卖；涨幅高达 230%！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 通信世界网 2020 年半导体市场展望：全球稳步复苏，中国成长率优于全球（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 人民网 新型电信网络诈骗发案数量上升 加 QQ 好友专套 90 后（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 新浪科技 谁还「冒险」抽电子烟？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 金融界 中泰通信：平台化经营的 5G 时代 运营商如何设计套餐？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 人民号 《携号转网服务管理暂行办法》本月发布 携号转网只需三步（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 新华网 世界智能制造大会启幕 各种新科技展现“未来感”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 金羊网 全国携号转网 11 月底全面实行 三大运营商“暗战”升温（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 腾讯网 报告：iPhone11 将苹果手机中国市场需求提升 230％ 主要是便宜（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 通信世界网 未来已来，3731 个 5G 应用齐“绽放”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 南方日报 5G 时代来了，芯片厂商仍掘金 2G？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国网 5G 手机何时才能“大卖”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 21 世纪经济报道 中小手机厂商夹缝求存 寄望 5G 弯道超车（点击查看原文） 

2019 年 10 月 18 日 中国电子网 锤子重出江湖，不支持 5G 网络你敢买吗？（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

风险提示 

1、中美贸易摩擦加剧。中美贸易关系存在一定的不确定性，贸易摩擦激化或将在短期内

影响上游核心芯片供应导致国内 5G 网络建设进程不及预期。 

 

2、国内 5G 网络建设投入不及预期。网络建设的进程同运营商实际资本开支密切相关，

若运营商资本开支投入不及预期，将放缓 5G 网络建设进程。 

 

3、云厂商资本开支投入不及预期。数据中心需求同云厂商资本开支相关，若云厂商放缓

资本开支投入，对于数据中心的需求将产生影响。 
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