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特斯拉上海工厂投产在即，零部件供应商或将受

益 

 研究所  投资要点 

❑ 一周市场回顾 

本周上证综指下跌 1.19%，中证内地新能源主题指数上下跌 3.88%。本

周锂电池板块表现弱于大市，指数下跌 3.25%；新能源汽车板块表现弱

于大市，指数下跌 2.72%；充电桩板块表现弱于大市，指数下跌 2.85%。 

❑特斯拉上海工厂投产在即，零部件供应商受益 

10 月 17 日，工信部发布第 325 批《道路机动车辆生产企业及产品公

告》，公示了拟发布的新增车辆生产企业及已准入企业变更信息情况，

特斯拉上海工厂位列其中，特斯拉上海工厂销售的车型将可获得国家

补贴。特斯拉上海工厂的开工将提速。特斯拉预计今年年底上海工厂产

能将达到周产 1000 辆，预计明年年产量 15 万辆，将有效带动供应链

业绩增长，建议关注特斯拉相关标的璞泰来、恩捷股份。 

❑中汽协发布 9月份汽车行业产销数据，新能源汽车同比下降明

显 

10月 14日，中汽协发布今年 9月份汽车产销数据，其中新能源汽车产

销分别为 8.9万辆和 8万辆，同比下降 29.9%和 34.2%，其中纯电动车

型产销分别为 7.4 万辆和 6.3 万辆，同比下降 26.1%和 33.1%。9 月份

的数据低于预期，受三季度新能源汽车产销数据不及预期影响，部分厂

商下调四季度新能源汽车抢装预期，该预期的调整将一定程度影响四

季度产销数据。该阶段建议关注产业政策动向以及 10月份的产销数据

结构。 

❑ 投资建议：推荐关注：动力电池标的宁德时代；正极材料标的当升

科技；动力电池标的亿纬锂能，电解液标的新宙邦；充电桩标的特锐德。 

❑ 风险提示：新能源汽车 19年产销不达预期，产业政策调整。 
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数据来源：Wind，爱建证券研究所 

（%） 1 个月 6 个月 12 个月 

绝对表现 -4.92 -18.12 19.36 

相对表现 -4.36 -12.79 -4.73 

相关公司数据 

公司 评级 

EPS 

18A 19E 20E 

宁德时代 强烈推荐 1.64 2.05 2.52 

当升科技 强烈推荐 0.75 0.89 1.23 

新宙邦 强烈推荐 0.86 0.99 1.24 

特锐德 强烈推荐 0.18 0.42 0.66 

亿纬锂能 强烈推荐 0.67 0.94 1.30 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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1、市场回顾 

本周上证综指下跌 1.19%收 2938.14，深证指数下跌 1.38%收 9533.51，沪深 300

下跌 1.08%收 3869.38，创业板指下跌 1.09%收 1648.63。新能源主题指数（中证）

下跌 3.88%收 1259.63，跑输沪深 300指数 2.80个百分点。 

 

图表 1：新能源行业表现 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2019/10/14-2019/10/18） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

本周新能源板块表现较弱。各版块表现情况：锂电池指数下跌 3.25%收 3212.16，

新能源汽车指数下跌 2.72%收 1694.87，充电桩指数下跌 2.85%收 2284.38。 
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图表 3：板块涨跌幅（2019/10/14-2019/10/18） 

1810.04  

1810.04  

） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

覆盖个股方面，表现较好的有锂电设备标的赢合科技，周涨幅为 1.99%。表现较

差的有正极材料标的当升科技，周涨幅为-8.82%，隔膜标的星源材质，周涨幅为

-13.40%。 

 

表格 1：覆盖个股一周涨跌情况 

代码 简称 周涨跌幅 

300457 赢合科技 1.99% 

002709 天赐材料 -0.30% 

300014 亿纬锂能 -1.29% 

300750 宁德时代 -1.92% 

300037 新宙邦 -2.17% 

300001 特锐德 -2.77% 

300450 先导智能 -3.16% 

002812 恩捷股份 -3.82% 

603659 璞泰来 -5.40% 

600884 杉杉股份 -5.80% 

300073 当升科技 -8.82% 

300568 星源材质 -13.40% 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

2、 行业动态 

2.1 新能源汽车 

1) 国务院：修订双积分管理办法，允许外资在华车企间转让积分。16日，国务

院总理李克强主持召开国务院常务会议，并提出扩大对外开放领域。清理取

消未纳入全国和自贸试验区外商投资准入负面清单的限制措施。优化汽车外

资政策，保障内外资汽车制造企业生产的新能源汽车享受同等市场准入待遇。
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修订乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法，允许外资

在华投资的整车企业间转让积分。（第一电动网） 

2) 《新能源汽车产业发展规划(2021-2035年)》征求意见稿曝光。近日，有媒

体爆出由工信部主导起草的《新能源汽车产业发展规划(2021-2035年)》征

求意见稿。作为新能源汽车行业纲领性政策，该规划为未来十五年中国新能

源汽车的发展指明了方向。目前该规划正在广泛征求意见，截止时间为 2019

年 10月 18日。（第一电动网） 

3) 工信部第 325 批新车公示：沃尔沃极星 1/哪吒 U/风神奕炫 EV 等 228 款新

能源车进入。2019 年 10 月 17 日，工业和信息化部在官方网站公示了申报

第 325 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》,申报新能源汽车产品的共

有 92户企业的 228个型号，其中纯电动产品共 83户企业 197个型号、插电

式混合动力产品共 8 户企业 12 个型号、燃料电池产品共 9 户企业 19 个型

号。（第一电动网） 

4) 第 325 批新车公示新增车辆生产企业清单 特斯拉上海工厂在列。10 月 17

日，工信部公示《道路机动车辆生产企业及产品公告》（第 325 批）拟发布

的新增车辆生产企业及已准入企业变更信息情况，其中特斯拉上海工厂在列。

（第一电动网） 

5) 工信部发布第 9批新能源车推荐目录，长安 DS 9 PHEV/领克 05 PHEV 等 240

款车型入选。10月 15日，工业和信息化部在官方网站发布了第 324批《道

路机动车辆生产企业及产品公告》。本批公告中发布了《新能源汽车推广应

用推荐车型目录（2019年第 9批）》，共包括 86户企业的 240个车型，其中

纯电动产品共 77 户企业 193 个型号、插电式混合动力产品共 11 户企业 21

个型号、燃料电池产品共 11户企业 26个型号。（第一电动网） 

 

2.2 锂电池及材料 

1) 电池联盟：9月动力电池装车量 4GWh，中航锂电升至第三。10月 14日，中

国汽车动力电池产业创新联盟发布 2019 年 9 月新能源汽车电池产销量及装

车量数据。9月，我国动力电池产量共计 7.6GWh，环比增长 14.7%，同比增

长 9.7%。其中三元电池产量 4.7GWh，占总产量 61.7%，环比增长 3.4%，同

比增长 15.1%；磷酸铁锂电池产量 2.9GWh，占总产量37.5%，环比增长 38.3%，

同比增长 2.5%。2019 年 1-9 月，我国动力电池产量累计 63.5GWh，同比累

计增长 37.9%。（第一电动网） 

 

3、 公司动态 

1) 【新宙邦】2019年前三季度业绩预告（10月 14日）：预计公司 2019年 7-9

月归属于上市公司股东的净利润为 10,033.64 万元-10,906.13 万元，比上

年同期上升 15% -25%；2019 年 1-9 月归属于上市公司股东的净利润为
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22,873.20万元-24,952.58 万元，比上年同期增长 10% - 20%。本报告期，

预计公司主营业务利润较上年同期上升。源于公司聚焦主业，围绕锂电池化

学品、电容器化学品、有机氟化学品、半导体化学品四大主营业务，深耕细

作，自主创新，不断调整产品结构和客户结构，提升产品和服务品质，公司

业绩保持了持续稳定的增长态势；同时公司在管理方面全面推行精益生产，

狠抓“提质、降本、增效”措施，持续优化内部管理，不断为客户创造价值，

实现了较好的经营绩效。 

2) 【宁德时代】2019 年前三季度业绩预告（10 月 15 日）：预计公司 2019 年

7-9月归属于上市公司股东的净利润为 117,403.66万元–146,754.57万元，

比上年同期下降 0.00% -20.00%；2019年 1-9月归属于上市公司股东的净利

润为 309,205.00万元–356,775.00万元，比上年同期增长 30.00% - 50.00%。

1. 2019 年前三季度业绩与上年同期相比上升的主要原因是：（1）随着新能

源汽车行业快速发展，动力电池市场需求较去年同期相比有所增长；（2）公

司加强市场开拓，前期投入拉线产能释放，产销量相应提升。2.2019年第三

季度业绩与上年同期相比下降的主要原因是：（1）部分产品售价下降，毛利

率有所降低；（2）第三季度研发投入增长、管理费用增加，费用占收入比例

有所上升。 

3) 【赢合科技】2019 年前三季度业绩预告（10 月 15 日）：预计公司 2019 年

7-9月归属于上市公司股东的净利润为 4,236.49万元-8,398.62万元，比上

年同期上升 11% -121%；2019 年 1-9 月归属于上市公司股东的净利润为

22,891.72万元-27,053.85 万元，比上年同期增长 10% - 30%。业绩变动的

原因：1）报告期内，公司进一步优化客户结构，提升订单质量。同时，公

司加强全价值链协同和精细化管理，降低生产成本，提升竞争力。2）公司

持续推进产品研发和技术创新，产品竞争力持续提升。3）报告期内，受益

于深圳市斯科尔科技有限公司在电子烟领域的研发技术积累以及主要市场

需求增长，电子烟业务快速增长。 

4) 【天赐材料】2019 年前三季度业绩预告（10 月 15 日）：预计公司 2019 年

7-9 月归属于上市公司股东的净利润为 3,448 万元–4,948 万元，比上年同

期上升 29.92% - 86.44%；2019 年 1-9 月归属于上市公司股东的净利润为

8,500万元–10,000万元，比上年同期下降 78.84% - 82.01%。三季度业绩

增长原因主要为：（1）电解液市场价格趋于稳定，销量较去年同期明显上升；

（2）日化材料及特种化学品产品销售额增长，且产品结构改善，毛利率提

升明显。 

5) 【先导智能】2019 年前三季度业绩预告（10 月 15 日）：预计公司 2019 年

7-9 月归属于上市公司股东的净利润为 22,016.62 万元—28,621.61 万元，

比上年同期上升 0% -30%；2019 年 1-9 月归属于上市公司股东的净利润为

60,176.45万元—71,117.62 万元，比上年同期增长 10% - 30%。变动原因

主要分析：报告期内，得益于锂电池行业继续快速持续发展，公司锂电池设

备业务也实现了持续快速的增长；公司在稳定原有客户的基础上，积极开拓

新客户，锂电池相关设备的生产销售业绩较去年同期有显著提升。 

6) 【星源材质】2019年三季报（10月 15日）：公司 2019 年 7-9月实现营业收
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入为 1.62 亿元，比上年同期增长 53.61%；2019 年 1-9 月实现营业收入为

5.15亿元，比上年同期增长 21.71%。公司 2019年 7-9月归属于上市公司股

东的扣非净利润为 1867.7万元，比上年同期增长 995.9%；2019年 1-9月归

属于上市公司股东的扣非净利润 10903.1万元，比上年同期增长 26.88%。 

7) 【当升科技】2019 年前三季度业绩预告（10 月 15 日）：预计公司 2019 年

7-9月归属于上市公司股东的净利润为 117,403.66万元–146,754.57万元，

比上年同期下降 0.00% -20.00%；2019年 1-9月归属于上市公司股东的净利

润为 309,205.00万元–356,775.00万元，比上年同期增长 30.00% - 50.00%。 

8) 【特锐德】2019年前三季度业绩预告（10月 15日）：预计公司 2019年 7-9

月归属于上市公司股东的净利润为 5,962.47万元～7,399.10万元，比上年

同期增长：186%～255%；2019 年 1-9 月归属于上市公司股东的净利润为

14,366.30万元～15,802.93 万元，比上年同期增长 0% - 10%。业绩增长的

主要原因是：公司利用特锐德系统集成的技术和箱变产品优势，大力开发风

电项目、用户项目市场，同时继续扩大国家电网市场的覆盖、巩固公司在铁

路行业的领先地位，使得传统电力设备智能制造业务的在手订单和合同额持

续增长。同时，在公司的努力下，充电运营及设备销售业务继续保持良好势

头、稳步向好，公司继续保持市场占有率第一、充电量第一的龙头地位。2019

年前三季度公司充电量约 14.4亿度，较去年同期增长 91.30%，累计充电量

已超过 31 亿度。随着公司充电业务的快速增长，公司第三季度业绩有较好

提升。 

 

4、 数据跟踪 

4.1 上游原材料锂钴镍价格 

钴价稳定，锂价格略有下调。由于下游企业目前不太看好钴价持续上涨，现阶段

以消化库存为主，本周钴价暂缓上涨去趋势，五电解钴报价 29万元/吨，维持上

周水平；周五硫酸钴报价 5.8 万元/吨，位置上周水平。本周锂价略有下调，周

五金属锂报价 64.00万元/吨，维持上周水平；电池级碳酸锂报价 5.95万元/吨，

较上周下调 1000 元/吨；氢氧化锂报价 6.35 万元/吨，较上周下调 2500 元/吨。 
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图表 4：金属锂（≥99%）（元/吨）  图表 5：电池级碳酸锂（99.5%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 6：氢氧化锂（56.5%）（元/吨）  图表 7：电解镍（上海）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 8：硫酸镍（金川）（元/吨）  图表 9：电解钴（99.8%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 10：硫酸钴（20.5%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

4.2 锂电池及材料价格 

市场下调年底抢装预期，正极材料厂商增加数码正极材料供应。由于三季度下

游新能源汽车销量低于预期，正极材料厂商下调动力正极材料的供应，上调数

码正极材料的供应量。本周动力三元 523正极材料主流报价 15.10万元/吨，维

持上周水平；其前驱体报价 10.35万元/吨，维持上周水平。 

负极材料市场稳定，价格无明显变化。目前负极材料价格变动较小，下游数码

动力旺季到来，市场偏向稳定。本周负极材料低端产品主流报 2.1-2.6 万元/

吨；中端产品主流报 4.3-5.7万元/吨；高端产品主流报价 7-9万元/吨。 

电解液开工率提升，六氟磷酸锂低位起稳。电解液原材料价格趋于稳定，原材

料六氟磷酸锂低位起稳，溶剂价格上调。目前低端产品报价 2.3-2.8 万元/吨；

中端产品报价 3.2-4.4万元/吨；高端产品报价 7万元/吨左右。 

隔膜市场稳定，开工率无明显变化。虽市场下调下游新能源汽车年底抢装预期，

但隔膜板块暂未受此因素影响，市场相对稳定，隔膜厂商开工率暂无明显变化。

目前 5μm 湿法基膜价格为 3.20 元/平方米，较上周下调 0.2 元/平方米；5μ

m+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜价格为 4.15 元/平方米，较上周下调 0.15 元/平方

米。 

三元动力电池小幅降价，方型三元电池包报价 1025元/kWh，维持上周水平；方

型磷酸铁锂电池包 875元/kWh，维持先前水平。 
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图表 11：动力三元 523前驱体（元/吨）  图表 12：动力三元材料 523（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 13：正极材料磷酸铁锂（元/吨）  图表 14：负极材料人造石墨（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 15：负极材料天然石墨（元/吨）  图表 16：电解液：磷酸铁锂用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 17：电解液：三元圆柱 2.6Ah用（元/吨）  图表 18：电解液：三元圆柱 2.2Ah用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 19：六氟磷酸锂（元/吨）  图表 20：5μm湿法基膜（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 21：5μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜（元/平方米）  图表 22：方型三元电池包（元/kWh） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所 
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图表 23：方型磷酸铁锂电池包（元/kWh）  

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所 
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5、风险提示 

◼ 新能源汽车 19年产销不达预期 

◼ 产业政策调整 

 

表格 2：新能源行业股票池 

证券代码 证券简称 
市盈率

(TTM) 

市净率

（LF） 

EPS P/E 投资 

评级 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

300750 宁德时代 34.64 4.63 1.64 2.00 2.46 44.05 36.06 29.41 强烈推荐 

300073 当升科技 28.40 2.97 0.75 0.87 1.20 30.55 26.36 19.15 强烈推荐 

300014 亿纬锂能 38.28 5.35 0.67 1.13 1.61 53.72 31.95 22.34 强烈推荐 

300037 新宙邦 27.11 3.08 0.86 0.99 1.24 27.74 24.21 19.22 强烈推荐 

300001 特锐德 113.05 4.96 0.18 0.41 0.64 88.28 38.43 24.83 强烈推荐 

600884 杉杉股份 13.11 0.98 0.99 0.66 0.78 10.21 15.47 13.05 推荐 

300457 赢合科技 26.56 2.90 0.92 1.11 1.41 26.18 21.72 17.04 推荐 

300568 星源材质 25.96 2.50 1.08 1.11 1.40 25.14 24.37 19.44 推荐 

002709 天赐材料 148.60 3.22 1.35 0.47 0.85 12.21 35.18 19.49 推荐 

603659 璞泰来 36.40 7.29 1.37 1.75 2.29 36.74 28.79 22.02 推荐 

300450 先导智能 33.49 7.51 1.06 1.19 1.56 28.86 25.82 19.66 推荐 

002812 恩捷股份 27.88 6.22 1.21 1.04 1.36 24.75 28.94 22.03 推荐 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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