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首批全域旅游示范区公布，教育部出台《职教师资 12 条》 强于大市（维持） 

——休闲服务行业周观点报告 日期：2019 年 10月 21日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

继上周下跌之后，本周休闲服务板块迎来反弹，其中景点板块表

现较好。文化和旅游部正式认定并公布了首批 71个国家全域旅

游示范区名单，促进澳门世界旅游休闲中心建设联合工作委员会

举行 2019年度工作会议，九寨沟公告单日游客接待最大限量增

至 8000人，教育部发布《深化新时代职业教育“双师型”教师

队伍建设改革实施方案》。部分上市公司陆续发布三季报业绩预

告，龙头企业如宋城演艺、中公教育业绩稳健增长。消费升级背

景下，旅游和教育行业具有较好的成长潜力，维持行业“强于大

市”投资评级。我们关注具有确定性机会的投资品种，建议关注

受益于消费升级趋势、政策扶持、业绩增长确定的免税、酒店、

主题公园、教育龙头企业。 

 

投资要点： 

⚫ 行情回顾：上周（10月 14日-10月 20日）上证综指下跌

1.19%、申万休闲服务指数上涨 0.63%，上周休闲服务指

数跑赢上证综指 1.82个百分点，在申万 28个一级行业指

数涨跌幅排第三。年初至今上证综指上涨 17.81%、申万

休闲服务指数上涨 26.82%，申万休闲指数跑赢上证综指

9.01个百分点，在申万 28个一级子行业中排名第九。上

周细分板块有涨有跌，其中景点 4.46%、教育服务

0.95%、旅游综合-0.05%、酒店-0.12%、餐饮-1.48%。板

块的估值为酒店 23.19、景点 28.84、旅游综合 36.88、

餐饮 220.83。 

⚫ 行业重要事件及点评：1）旅游：文化和旅游部正式认定

并公布了首批 71个国家全域旅游示范区名单：各地全域

旅游示范区在创建过程中，文旅融合成为重要趋势；促进

澳门世界旅游休闲中心建设联合工作委员会举行 2019 年

度工作会议：澳门旅游业将迎来新的更大的发展机遇。九

寨沟单日游客接待最大限量增至 8000人：此次最高限量

还不到最佳承载量的三分之一，与九寨沟密切相关的旅游

类上市企业为宋城演艺的九寨千古情。2）教育：教育部

发布《深化新时代职业教育“双师型”教师队伍建设改革

实施方案》：该政策实施将有力推动我国职业教育的发

展。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、投

资并购整合风险。 
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1、行情回顾 

上周（10月14日-10月20日）上证综指下跌1.19%、申万休闲服务指数上涨0.63%，上

周休闲服务指数跑赢上证综指1.82个百分点，在申万28个一级行业指数涨跌幅排第

三。年初至今上证综指上涨17.81%、申万休闲服务指数上涨26.82%，申万休闲指数

跑赢上证综指9.01个百分点，在申万28个一级子行业中排名第九。 

 

图表1：上周休闲服务板块涨跌幅（%）位列第三 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今休闲服务板块涨跌幅（%）位列第九 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

上周细分板块有涨有跌，其中景点4.46%、教育服务0.95%、旅游综合-0.05%、酒店-

0.12%、餐饮-1.48%。板块的估值为酒店23.19、景点28.84、旅游综合36.88、餐饮

220.83。 
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图表3：子板块周涨跌幅（%）情况  

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表 4：子板块PE估值情况_20191021 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表 5：个股涨跌情况_20191021 

板块名称 领涨股票（%） 领跌股票（%） 

休闲服务 

宋城演艺（ 8.81）   

天目湖（ 8.04）   

新智认知（4.01） 

凯撒旅游（-5.22）    

西安旅游（ -5.23）   

西藏旅游（-8.59） 

教育服务 

紫光学大（ 12.21）   

中公教育（10.47）    

拓维信息（ 0.34 ） 

百邦科技（-5.62）    

凯文教育（ -6.49 ）  

三盛教育（-7.95） 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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2、行业重要事件及点评 

2.1旅游 

文化和旅游部正式认定并公布了首批71个国家全域旅游示范区名单 

近日，文化和旅游部正式认定并公布了首批71个国家全域旅游示范区名单。全域旅

游是近年来我国旅游业发展的一条主线，围绕这条主线，串起了旅游业发展的诸多

亮点。各地全域旅游示范区在创建过程中，文旅融合成为重要趋势。（文化和旅游部

官网） 

点评：文旅融合能够带动和促进文旅新业态，实现观光游向文化体验游升级。同

时，让文化和旅游服务遍布每一个街头转角，契合当下各地打造全域旅游示范区的

需求。对传统文化的再挖掘目前已经成为各地打造文旅融合的重点工作，只有坚持

市场导向，不断创新，升级产品业态，才能实现文旅融合可持续发展，从而让全域

旅游更接地气、更有活力。 

 

促进澳门世界旅游休闲中心建设联合工作委员会举行2019年度工作会议    

10月15日，促进澳门世界旅游休闲中心建设联合工作委员会(以下简称联委会)2019

年度工作会议在澳门召开。联委会两位召集人，文化和旅游部副部长张旭、澳门特

区政府社会文化司司长谭俊荣，以及中央人民政府驻澳门特区联络办公室副主任姚

坚出席会议并致辞。会议围绕2019年联委会工作任务进行了深入讨论，在支持澳门

融入国家发展大局，促进澳门世界旅游休闲中心建设、支持粤港澳大湾区建设、深

化内地与澳门文化和旅游合作等多领域合作方面达成共识，为务实推动澳门世界旅

游休闲中心建设明确了阶段性目标。（文化和旅游部官网） 

点评：联委会由文化和旅游部与澳门特区政府于2015年6月2日建立，旨在加强涉澳

旅游政策研究和规划编制等顶层设计，协调解决涉及区域旅游合作、旅游政策落实

等重要事项，共同推进澳门世界旅游休闲中心建设。《粤港澳大湾区发展规划纲要》

发布，粤港澳大湾区建设、“一带一路”建设等国家战略的稳步实施，内地对澳门服

务贸易领域开放程度不断扩大，澳门作为世界旅游休闲中心和中国与葡语国家商贸

合作服务平台的作用将不断强化，多元文化交流的功能将日益彰显，澳门也必将迎

来新的更大的发展机遇。 

 

九寨沟单日游客接待最大限量增至8000人 

10月19日，九寨沟风景名胜区管理局发布消息称， 根据九寨沟景区灾后恢复重建推

进情况和近期景区恢复开园试运行情况，决定将景区单日游客接待最大限量调整至

8000人次。（品橙旅游） 

点评：2017年8月8日，九寨沟风景名胜区发生7.0级地震，造成景区道路、房屋和

景观严重受损。受地震影响，九寨沟景区内的地质灾害主要分为山体崩塌、泥石流

和滑坡三大类型。历经两年重建后，85%的景观于今年9月27日正式恢复开放。九寨

沟景区的最佳承载量为2.3万人次/天，最大承载量为4.1万人次/天。而此次最高限

量8000人/天，只有最佳承载量的三分之一。与九寨沟旅游密切相关的旅游类企业包
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括阿坝大九寨旅游集团（以下简称“大九旅”）、宋城演艺九寨千古情。 

 

2.2教育 

教育部发布《深化新时代职业教育“双师型”教师队伍建设改革实施方案》 

近日，教育部、国家发展改革委、财政部、人力资源社会保障部印发了《深化新时

代职业教育“双师型”教师队伍建设改革实施方案》，并召开新闻发布会，介绍相关

重点任务进展情况。要求适应职业教育“三教”改革、高职扩招、职业技能提升培

训等新任务、新要求，从教师培养补充、资格准入、培训发展、考核评价、待遇保

障等方面提出解决举措，推动“双师型”教师培养进入专业化轨道。（教育部官网） 

点评：职业教育教师队伍还存在着数量不足、来源单一、校企双向流动不畅、结构

性矛盾突出、管理体制机制不灵活、专业化水平偏低的问题，尤其是同时具备理论

教学和实践教学能力的“双师型”教师和教学团队短缺，已成为制约职业教育改革

发展的“瓶颈”。截至目前，我国“双师型”教师总量为45.56万人，其中，中职

26.42万人，占专任教师比例31.48%，高职19.14万人，占专任教师比例39.70%。该

政策实施将有力推动我国职业教育的发展。  

 

3、过去一周上市公司重要公告 

 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

日期 公司简称 事件类型 内容概览 

社服行业上市公司公告 

10 月 15 日 科锐国际 
三季度业绩预

告 

归属于上市公司股东的净利润 10,852.99 万元-12,091.75 万元，比

上年同期增长：17.88%-31.33% 

10 月 15 日 宋城演艺 
三季度业绩预

告 

归属于上市公司 股东的净利润 120,482.37 万元-137,694.13 万元，

比上年同期增长：5%-20% 

10 月 15 日 岭南控股 
三季度业绩预

告 

归属于上市公司股东 的净利润 23,500 万元–25,000 万元，比上年

同期增长：45.07%-54.33% 

10 月 16 日 大连圣亚 股权司法冻结 
控股股东大连星海湾金融商务区投资管理股份有限公司所持股份

30,945,600 股被司法轮候冻结，占公司总股本的 24.03%。 

10 月 16 日 凯撒旅游 管理层更更换 

公司通过董事会会议，聘任陈小兵先生为公司首席执行官、法定代表

人，聘任刘志强先生为公司总裁，聘任魏灵女士为公司董事会秘书，

聘任张蕤女士为公司副总裁。 

10 月 18 日 西藏旅游 股份减持 

国风集团持有公司无限售条件流通股份 29,921,325 股，占公司总股

本的比例为 13.18%。国风集团计划自本公告披露之日起 15 个交易日

后的 6个月内，拟通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式

减持不超过 4,539,310 股，即不超过公司总股本的 2%。 

教育行业上市公司公告 

10 月 15 日 中公教育 
三季度业绩预

告 

归属于上市公司 股东的净利润 92,500 万元—97,500 万元，比上年

同期增长：70.89%—80.13% 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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4、投资建议 

继上周下跌之后，本周休闲服务板块迎来反弹，其中景点板块表现较好。部分上市

公司陆续发布三季报业绩预告，龙头企业如宋城演艺、中公教育业绩稳健增长。文

化和旅游部正式认定并公布了首批71个国家全域旅游示范区名单，促进澳门世界旅

游休闲中心建设联合工作委员会举行2019年度工作会议，九寨沟公告单日游客接待

最大限量增至8000人，教育部发布《深化新时代职业教育“双师型”教师队伍建设

改革实施方案》。消费升级背景下，旅游和教育行业具有较好的成长潜力，维持行业

“强于大市”投资评级。我们关注具有确定性机会的投资品种，建议关注受益于消

费升级趋势、政策扶持、业绩增长确定的免税、酒店、主题公园、教育龙头企业。 

 

 

5、风险提示 

1、自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和

安全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾

害、重大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影

响。 

2、政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通

过招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临

国家免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收

益带来不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 

3、投资并购整合风险。行业近年来并购增加，尤其是龙头公司大都通过并购延伸产

业链或扩大规模，随着并购数量的增加，投后并购整合难度增大，进入新的业务领

域和团队面临团队融合的风险和企业经营的风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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