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[Table_Summary] 
行业核心观点： 

世界互联网大会在乌镇开幕，关注新技术发布带来的关联性投资机

会。三季报上周内密集披露，建议关注成长主线。上周市场有所回

调，沪深 300指数周跌幅 1.08%，申万计算机行业周跌幅 1.98%，走

势排名全市场靠后。时间轴拉远来看，计算机行业估值回归十年均值

具备一定吸引力，建议投资者重点关注受事件、政策催化、行业景气

度高的细分行业。 

投资要点： 

⚫ 上周末，世界互联网大会在乌镇开幕：本次大会聚焦新

技术、新业态，设立科学与技术、产业与经济、人文与

社会、合作与治理四大板块共 20个分会场进行探讨，此

外新设了开源芯片分论坛，会上将发布阶段研发成果，

建议关注新技术发布带来的关联性投资机会。 

⚫ 行业估值回归十年均值，交易额有所回升：上周 5个交

易日申万计算机行业成交额达 2312.48 亿元，平均每日

成交 462.5亿元，日均交易额较上个交易周上升 11.61%。

从估值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已从 2018 年

低点 37.60 倍反弹至 54.81 倍，行业估值回归至过去

2008年至 2018年十年均值水平。 

⚫ 上周计算机行业 3成个股上涨，整体板块略跑输指数：

上周计算机行业 209 只个股中，71 只个股上涨，136 只

个股下跌，2只持平，上涨股票数占比 33.97%。 

⚫ 投资建议：三季报预告上周密集披露，建议重点关注医

疗 IT、云计算等高景气度细分领域龙头公司表现。随着

中美贸易摩擦的常态化，其边际影响对板块整体已显著

降低，“实体清单”扩容，国内自主创新步伐有望进一步

提速。“等保 2.0”在 12 月 1 日将要正式实施，有望持

续带动网络安全需求提升。贸易博弈的常态化，加之政

策扶持催化，自主可控与信息安全板块将持续受益。持

续关注华为鸿蒙事件、全联接大会召开的相应催化下的

国产替代产业链。 

⚫ 风险因素：商誉减值风险、技术推进不达预期、行业 IT

资本支出低于预期。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 第六届世界互联网大会乌镇开幕：以智能互联、开放合作为主题 

10月20日上午10时，以“智能互联、开放合作——携手共建网络空间命运共同体”为

主题的第六届世界互联网大会在浙江乌镇开幕，本次大会设立了科学与技术、产业与

经济、人文与社会、合作与治理四大板块共20个分论坛进行，围绕5G、AI、物联网等

新技术、新业态进行探讨。本次大会期间将有15项代表性领先科技成果亮相；会上发

布了重要成果文件《中国互联网发展报告2019》、《世界互联网发展报告2019》、《乌镇

展望2019》。(世界互联网大会官网) 

点评：今年是互联网诞生50周年，中国全功能接入互联网25周年，本次会议站在这个

重要节点，将从互联网演进历程与趋势展开对未来50年的展望。同时，会议聚焦前

沿、聚焦共赢，针对当前的热点技术问题如金融科技、工业互联网、网络安全、AI/5G

等，会议将深入探讨技术前沿、面临的机遇与挑战，同时对网络生态治理、全球合作

方式提出了新主张。此外，对比本届大会与上届大会的分论坛设置可以发现，除5G、

AI、金融科技、工业互联网等传统重磅议题外，本届大会新设开源芯片分论坛，邀请

了RISC-V国际基金会的知名专家及国内开源芯片生态相关领域科研人员、高校学者

和优秀企事业单位代表，共同探讨开源芯片生态各领域的前沿技术动态，发布具有里

程碑式影响的阶段研发成果。 

 

1.2 2019世界VR产业大会南昌举行：VR/AR有望成为5G时代首批应用 

10月19日，以“VR让世界更精彩——VR+5G开启感知新时代”为主题的2019世界VR产

业大会在江西省南昌市举行，中共中央政治局委员、国务院副总理刘鹤出席并讲话。

刘鹤指出，当前以数字技术和生命科学为代表的新一轮科技革命和产业变革日新月

异，VR是其中最为活跃的前沿领域之一，呈现出技术发展协同性强、产品应用范围广、

产业发展潜力大的鲜明特点。会上，华为轮值董事长郭平在会上发表了《打造VR/AR 

信息高速公路，支撑产业繁荣》的主题演讲，郭平认为：VR/AR将成为5G时代的首批

应用，与5G产业发展节奏高度匹配并相互促进。(新华网、新浪科技) 

点评：随着VR/AR在沉浸显示、渲染处理、内容制作、网络传输、感知交互等五大技

术上的难点被逐一攻克，新的终端产品不断推陈出新，用户体验得到质的提升，进入

体验“舒适阶段”，不断吸引用户参与。5G与VR的产业节奏高度匹配，一方面VR的不

断发展对移动网络将提出更高的需求，另一方面，5G的大带宽低时延特性使得VR在移

动场景下的应用，比如在线游戏和全景视频直播等成为可能。随着5G商业部署，电信

运营商即将启动5G规模化建设，两者将相互促进，推动VR走出产业低谷，2019年将是

产业的复兴期的元年。 

 

1.3 支持合肥、杭州、深圳、天津建设国家新一代人工智能创新发展试

验区 

据科技部10月18日消息，科技部分别发布关于支持合肥、杭州、深圳、天津建设国家

新一代人工智能创新发展试验区的函，支持合肥市、杭州市、深圳市、天津市建设国

家新一代人工智能创新发展试验区。其中要求合肥充分发挥人才和技术优势，强化人

工智能创新供给。要求深圳打造具有国际竞争力的人工智能创新高地。要求杭州强化

高端资源集聚效应，提升人工智能创新发展水平。要求天津整合人工智能创新资源，

壮大智能科技产业集群。（科技部） 

点评：入选的 4 个城市，可体现出背后有区域布局、创新平台分布以及产业发展等

多方面的综合考量。从区域布局上看，分别覆盖了京津冀、长三角、中部城市、珠三
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角区域，通过试点城市的发展，带动区域人工智能产业的发展，进而推动区域产业的

转型升级；从创新基础和资源上看，入选城市都有较好的人工智能基础，拥有一批在

人工智能领域有深厚积淀的企业和良好的科教资源，如杭州的阿里巴巴、海康威视，

合肥的科大讯飞、华米科技，深圳的华为、大疆等。科教资源上，深圳虽高校资源稍

显薄弱，但科研成果转化能力显著。 

 

1.4 亚马逊欲抢夺中国云计算市场：正扩大规模欲挑战阿里巴巴和腾讯 

据台湾地区媒体《电子时报》（digitimes）网站报道，在快速发展的中国云计算市场，

亚马逊正在拓展团队，希望从阿里巴巴和腾讯手中赢得更多市场份额。尽管亚马逊云

计算服务AWS在全球拥有逾40%的份额，但在中国，该市场却由阿里巴巴和腾讯主导。

对此，亚马逊AWS企业及云计算顾问张侠（XiaZhang）日前表示，AWS一直在扩大其在

中国的团队，希望实现与其人力增加成比例的业务增长。（新浪科技） 

点评：根据IDC的数据，2019年Q1，中国的公共云计算中的IaaS主要由阿里云占据，

份额为43.2%，其次是腾讯获得12.2%，中国电信获得8.4%，亚马逊云计算份额仅为

6.4%。落后于亚马逊的是金山云、华为和百度，它们都拥有相同的5.2%的市场份额。

尽管云计算全球市场在过去几年的快速增长后显示出需求放缓，但大中华区并未看

到类似的趋势，根据《中国云计算产业发展白皮书》显示，2018年中国各行业上云率

仅为40%，远低于美国的85%和欧盟的70%，尚有较大增长空间。同时，中国公有云市

场增速强劲，根据IDC的数据，2019Q1的IaaS规模同比增长为74.1%，PaaS规模同比增

长101.9%。 

 

2、计算机行业周行情回顾 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，计算机行业跑输指数。上周市场全线下跌，28个行业中仅3个行业

微幅上涨。沪深300指数周跌幅1.08%，申万计算机行业周跌幅1.98%，在申万一级行

业中排名靠后。 

 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第四，超额收益明显。申万
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计算机行业累计上涨40.57%，在申万一级28个行业中排名第四位，沪深300上涨28.52%，

领先于指数12.05pct。 

 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子行业周涨跌情况 

上周申万二级计算机行业下跌。计算机设备行业下跌 1.62%，计算机应用行业下跌

2.06%。2019年累计来看，申万二级计算机设备行业上涨 34.30%，计算机应用行业上

涨 42.44%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（上周）    图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW 计算机行业 PE（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 54.81

倍，年初至今一直在均值上下小幅度波动，行业估值已回归至 2008 年至 2018年十年
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均值水平。 

 

图表5：申万计算机行业估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 计算机行业周成交额情况 

行业关注度有所回升。上周 4个交易日申万计算机行业成交额达 2312.48 亿元，平均

每日成交 462.5亿元，日均交易额较上个交易周上升 11.61%。 

 

图表6：申万计算机行业周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.5 个股周涨跌情况 

上周计算机行业 3 成个股上涨。209 只个股中，71 只个股上涨，136 只个股下跌，2

只持平，上涨股票数占比 33.97%。行业涨幅前五的公司分别为：诚迈科技、同有科

技、深信服、任子行、天夏智慧；行业跌幅前五的公司分别为：海联金汇、汉得信息、

汇金股份、数字认证、飞天诚信。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周）    图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

上周计算机行业共 97家公司发布三季度业绩预告。 

 

图表9：计算机行业重要公司重要动态一览（上周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

业绩预告 

2019-10-14 

深南股份 净利润约 0万元~100 万元 

美亚柏科 净利润约-3650万元~-3150 万元 

汇金股份 净利润约 2450 万元~2700 万元,下降 47.57%~52.42% 

汇纳科技 
净 利 润 约 4839.43 万 元 ~5342.16 万 元 , 变 动 幅 度

为:23.08%~35.87% 

中科信息 净利润约 1126.01 万元~1258.48 万元,变动幅度为:-15%~-5% 

2019-10-15 

顺利办 净利润约 11000万元,变动幅度为:-65.04% 

南天信息 
净利润约-2400 万元~-1700 万元,变动幅度为:--220.25%~-

185.17% 

纳思达 净利润约 65000万元~75000 万元,变动幅度为:31.05%~51.21% 

卫士通 净利润约-7247.87 万元~-6270.59万元 

三泰控股 净利润约-9800万元~-8800 万元 

四维图新 净利润约 2000 万元~3000 万元,下降 86.31%~90.88% 

英飞拓 净利润约 900 万元~1300万元,变动幅度为:-86.33%~-80.25% 

海联金汇 净利润约-3000万元~-2000 万元 

雷柏科技 净利润约-280万元~-200万元 

*ST 荣联 净利润约 2000 万元~2500 万元,变动幅度为:372.69%~490.86% 

立思辰 净利润约 5900.00 万元~6100.00 万元,增长 680.23%~706.68% 
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同花顺 净利润约 38224.69 万元~47780.87万元,变动幅度为:20%~50% 

朗科科技 净利润约 4706.69 万元~5134.57 万元,增长 10%~20% 

赛为智能 净利润约 10384.14 万元~13663.34万元,变动幅度为:-5%~25% 

华力创通 净利润约 3867.46 万元~4834.32 万元,变动幅度为:-20%~0% 

天源迪科 净利润约 8605.00 万元~9387.28 万元,增长 10%~20% 

华平股份 净利润约 300 万元~800万元 

数码科技 净利润约 5889 万元~6730 万元,下降 20%~30% 

易联众 净利润约 0万元~200 万元,增长 100%~111.66% 

东方国信 净利润约 18243.38 万元~20067.72万元,增长 0%~10% 

迪威迅 净利润约 100 万元~600万元 

万达信息 净利润约 3039.93 万元~4559.60 万元,下降 70%~80% 

汉得信息 净利润约 8117 万~8517万，变动幅度为:-67.18%~-65.56% 

中海达 
净利润约 3527.08 万元~4106.08 万元,变动幅度为:-52.41%~-

44.6% 

聚龙股份 净利润约 4163.79 万元~4887.93 万元,变动幅度为:15%~35% 

天泽信息 净利润约 15500万元~16000万元,变动幅度为:821.48%~844.75% 

易华录 净利润约 19898.3 万元~21003.76万元,变动幅度为:80%~90% 

方直科技 净利润约 3662.44 万元~4185.64 万元,增长 75%~100% 

天玑科技 净利润约 2503.02 万元~3504.22 万元,变动幅度为:-50%~-30% 

初灵信息 净利润约 4251.81 万元~5432.87 万元,变动幅度为:-28%~-8% 

卫宁健康 净利润约 26000万元~29850 万元,增长 35%~55% 

佳创视讯 净利润约-3150.00 万元~-2650.00万元 

中威电子 净利润约 308.65万元~585.42 万元,增长 133.46%~163.46% 

华宇软件 净利润约 32085.19 万元~35140.92万元,增长 5%~15% 

海联讯 净利润约 950 万元~1100万元 

飞利信 净利润约 4860 万元~7300 万元,变动幅度为:-80.03%~-70% 

朗玛信息 净利润约 6219.62 万元~7774.53 万元,下降 0%~20% 

荣科科技 净利润约 1063.48 万元~1329.35 万元,变动幅度为:20%~50% 

蓝盾股份 净利润约 17024.36万元~20429.23万元,变动幅度为:-25%~-10% 

同有科技 净利润约 248.38万元~745.13 万元,下降 70%~90% 

任子行 净利润约 4971.79 万元~8286.32 万元,下降 25%~55% 

旋极信息 净利润约 19496.56 万元~23912.07万元,下降 30.56%~43.38% 

华虹计通 净利润约 100 万元~120万元 

兆日科技 净利润约 1080.92 万元~1413.51 万元,下降 15%~35% 

润和软件 净利润约 16107.09 万元~19686.45万元,变动幅度-10%~10% 

太空智造 净利润约 1050 万元~1550 万元,下降 68.28%~78.51% 

北信源 净利润约 6041.65 万元~6712.94 万元,变动幅度为:80%~100% 

恒华科技 净利润约 11552.86 万元~13203.26万元,变动幅度为:5%~20% 

创意信息 净利润约 8970.67 万元~9552.11 万元,增长 8%~15% 

东方网力 
净利润约 -27086.81 万元 ~-26586.81 万元 ,变动幅度为 :-

241.1%~-238.5% 

绿盟科技 净利润约-200万元~300万元 

赢时胜 净利润约 12377.54 万元~12966.94万元,变动幅度为:5%~10% 

鼎捷软件 净利润约 5934 万元~6499 万元,变动幅度为 5%~15% 

东方通 净利润约 4800 万元~5300 万元,增长 113.65%~135.91% 
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安硕信息 净利润约 1650 万元~1850 万元,变动幅度为:22.59%~37.45% 

飞天诚信 净利润约 2697.23 万元~3467.87 万元,下降 55%~65% 

京天利 净利润约-550万元~-50万元 

浩丰科技 净利润约 2000 万元~2200 万元,增长 23.80%~36.18% 

运达科技 净利润约 6438.31 万元~8047.89 万元,变动幅度为:0%~25% 

汉邦高科 净利润约 1000 万元~1900 万元,变动幅度为:-68.26%~-39.69% 

创业慧康 净利润约 18200万元~19300 万元,增长 62.75%~72.59% 

深信服 净利润约 30000万元~31600 万元,变动幅度-4%~1% 

康拓红外 净利润约 4407 万元~4907 万元,增长 2.01%~13.59% 

华铭智能 净利润约 4281.06 万元~4410.86 万元,增长 0.93%~3.99% 

高伟达 净利润约 4749.22 万元~5492.48 万元,增长 91.69%~121.69% 

信息发展 净利润约为-200万元~300 万,增长-127.42%~-58.88% 

中科创达 净利润约 15500万元~15900 万元,变动幅度为:50.46%~54.34% 

维宏股份 净利润约 2815.03 万元~2882.86 万元,增长 730%~750% 

科大国创 净利润约 4910.29 万元~5506.68 万元,变动幅度为:147%~177% 

今天国际 净利润约 2400 万元~2800 万元,变动幅度为:11.46%~30.03% 

新晨科技 净利润约 871 万元~1169万元,变动幅度-18%~10% 

万集科技 净利润约 12600.00 万元~13000.00万元,增长 888.26%~913.29% 

丝路视觉 净利润约 1317 万元~1811 万元,下降 56.42%~68.31% 

汇金科技 净利润约 1746.21 万元~1770.21 万元,增长 10.17%~11.68% 

数字认证 净利润约 4200.00 万元~4300.00 万元,增长 7.24%~9.79% 

熙菱信息 净利润约-3100万元~-2700 万元 

诚迈科技 净利润约 520 万元~618万元,变动幅度为:-47%~-37% 

思特奇 净利润约 350.00万元~440.00 万元,增长 10.96%~39.49% 

万兴科技 
净 利 润 约 8653.99 万 元 ~9133.99 万 元 , 变 动 幅 度

为:19.55%~26.18% 

正元智慧 净利润约 580 万元~650万元,变动幅度为:28.37%~43.86% 

科蓝软件 净利润约-6291.70 万元~-5791.70万元,变动幅度-3.2%—5% 

宇信科技 净利润约 8400 万元~9400 万元,增长 2.29%~14.47% 

朗新科技 净利润约 9100 万元~9600 万元,增长 227.76%-245.76% 

赛意信息 净利润约 5000 万元~5800 万元,下降 15.32%~27.00% 

科创信息 净利润约-450万元~50万元 

奥飞数据 净利润约 7690 万元~7920 万元,增长 88.91%~94.56% 

每日互动 净利润约 11000万元~12000 万元,变动幅度为:-42.07%~-36.8% 

迪普科技 净利润约 15255万元~16582 万元,增长 15%~25% 

智莱科技 净利润约 21244.46 万元~24590.04万元,变动幅度为:27%~47% 

2019-10-16 

达华智能 净利润约 28000万元~32000 万元 

银之杰 净利润约-100万元~400万元 

拉卡拉 净利润约 60680.26 万元~63107.47万元,变动幅度为:25%~30% 

再融资 2019-10-16 长亮科技 

公司发布发行可转债预案，本次拟发行可转换公司债券总规模不

超过人民币 50,000 万元（含 50,000 万元），具体发行规模由公

司股东大会授权董事会在上述额度范围内确定，发行期限为自发

行之日起六年，转股期自可转债发行结束之日满六个月后的第一

个交易日起至可转债到期日止。本次募集的资金倪将 30%用于补
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充流动性资金，70%用于开放银行解决方案、分布式核心金融开

放平台等项目建设。 

重大合

同、中标 
2019-10-16 真视通 

近日，公司收到中标通知书，确认公司为“百色干部学院二校区

项目多媒体及智能化设备采购”项目的中标单位。中标价为

26,053,795 元，预计会对经营业绩产生积极影响，并有利于提升

公司整体盈利能力及行业竞争力。 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

上周三季报预告密集披露，三季度业绩可视为全年业绩的前瞻，建议重点关注医疗

IT、云计算等高景气度细分领域龙头公司表现。随着中美贸易摩擦的常态化，其边际

影响对板块整体已显著降低，“实体清单”扩容，国内自主创新步伐有望进一步提速。

“等保 2.0”在 12 月 1 日将要正式实施，相关政府、企业单位均需对网络安全解决

方案进行改造升级以适应要求，有望持续带动网络安全需求提升。贸易博弈的常态化，

加之政策扶持催化，自主可控与信息安全板块将持续受益。持续关注华为鸿蒙事件、

全联接大会召开的相应催化下的国产替代产业链。 

 

5、风险提示 

商誉减值风险。若前期并购公司业绩不达预期，上市公司存在较大商誉减值风险，拖

累公司整体业绩。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

行业 IT 资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对 IT解决方案采购进度。 
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计算机行业重点上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2019年10月18日） 

 

资料来源：万联证券研究所 

 

[Table_ImportEstInfo] 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 
投资评级 

18A 19E 20E 最新 18A 19E 20E 最新 

603019 中科曙光 0.48 0.54 0.83 4.19 33.88 75.02 62.74 40.82 7.26 增持 

000938 紫光股份 0.83 1.13 1.41 13.31 30.02 37.48 26.57 21.29 1.93 买入 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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