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2019 年 10 月 21 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20191014--20191018）燃气指数上涨 0.23%，水务指数下

跌 0.65%，沪深 300 指数下跌 1.08%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 1.31

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.43 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有金鸿控股

（16.83%）、巴安水务（7.40%）、深圳燃气（3.35%），表现较差的个

股为 ST 中天（-6.20%）、东方环宇（-8.85%）、佛燃股份（-9.37%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 10 月 21 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2019 年 1-8 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 5651.00 

 累计增长% 18.00 

 利润总额（亿元） 379.30 

 累计增长% -0.60 

 水务  

 营业收入（亿元） 1843.00 

 累计增长% 9.10 

 利润总额（亿元） 200.00 

80  累计增长% 18.30 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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LNG 综合进口价格指数发布 

              

 ----燃气水务行业周报（10.14—10.18） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 10 月 21 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20191014--20191018）燃气指数上涨 0.23%，水务指数下

跌 0.65%，沪深 300 指数下跌 1.08%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 1.31

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.43 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有金鸿控股

（16.83%）、巴安水务（7.40%）、深圳燃气（3.35%），表现较差的个

股为 ST 中天（-6.20%）、东方环宇（-8.85%）、佛燃股份（-9.37%）。 

 

 

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

2
0
1

9
-0

9
-1

8

2
0
1

9
-0

9
-2

0

2
0
1

9
-0

9
-2

2

2
0
1

9
-0

9
-2

4

2
0
1

9
-0

9
-2

6

2
0
1

9
-0

9
-2

8

2
0
1

9
-0

9
-3

0

2
0
1

9
-1

0
-0

2

2
0
1

9
-1

0
-0

4

2
0
1

9
-1

0
-0

6

2
0
1

9
-1

0
-0

8

2
0
1

9
-1

0
-1

0

2
0
1

9
-1

0
-1

2

2
0
1

9
-1

0
-1

4

2
0
1

9
-1

0
-1

6

2
0
1

9
-1

0
-1

8

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 公用事业(申万) 

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

2
0
1

9
-0

9
-1

8

2
0
1

9
-0

9
-2

0

2
0
1

9
-0

9
-2

2

2
0
1

9
-0

9
-2

4

2
0
1

9
-0

9
-2

6

2
0
1

9
-0

9
-2

8

2
0
1

9
-0

9
-3

0

2
0
1

9
-1

0
-0

2

2
0
1

9
-1

0
-0

4

2
0
1

9
-1

0
-0

6

2
0
1

9
-1

0
-0

8

2
0
1

9
-1

0
-1

0

2
0
1

9
-1

0
-1

2

2
0
1

9
-1

0
-1

4

2
0
1

9
-1

0
-1

6

2
0
1

9
-1

0
-1

8

水务Ⅱ(申万) 沪深300 公用事业(申万) 

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

3.50%

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

水务Ⅱ(申万) 沪深300 



 行业动态                                                     

  3 

 

2019 年 10 月 21 日 

日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

我国首次发布天然气进口价格指数 

10 月 17 日，自上海石油天然气交易中心获悉，由海关总署全球

贸易监测分析中心和上海石油天然气交易中心共同研发的中国 LNG

（液化天然气）综合进口到岸价格昨天在上海正式诞生，这是我国首

次发布天然气进口价格指数，将为我国 LNG 进口贸易提供定价参考。 

据上海石油天然气交易中心数据，我国天然气 10 月 17 日出厂价

格为 3705 元/吨，实现 8 连涨，周涨幅达到 17.2%。 
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2019 年 10 月 21 日 

日 

天然气价格持续上涨预计今冬市场价高于去年 

10 月 16 日，卓创资讯发布全国 LNG 出厂均价为 3779.41 元/吨，

周环比增长 17.45%，月环比增长 18.10%。 

卓创资讯天然气高级分析师国建表示，国庆结束后，国内天然气

市场价格进入新阶段，价格连涨，这是在预期中的行情，整体来看，

预计 2019年冬季的天然气市场价格会高于 2018年。随着冬季的到来，

用气需求增加，我国此前液厂库存较低，推涨价格很正常，此外，很

多液厂在冬季面临原料气成本上浮的情况，“西北很多液厂超过计划

之外的量得去交易中心竞拍才行，成本肯定比之前高，这也推升了价

格上涨”。 

对于近期天然气价格的增长，隆众天然气分析师王皓浩表示，8

月开始，河北等地的部分工业用户出现停工情况，10 月以来，上述

工业用户陆续复工，天然气需求出现小爆发，随着企业用气的常规化，

天然气价格不会继续上涨。 

“每到冬天，人们对于天然气的需求都会增长，尤其是北部和西

部城市，天然气供暖、天然气发电的使用更加频繁”，王皓浩表示，

面对这种情况，我国如何调配天然气就尤为重要。 

王皓浩解释称，冬季天然气需求大时，调峰能力更为重要。储气

可以在夏天用气低谷时期将天然气储存起来，在冬季用气高峰期再使

用这些储存的天然气，虽然我国储气能力只有消费能力的 4%左右，

但依旧是调峰的主要方式之一。此外，还可以通过气田、接收站和用

户来进行调峰。 

我国天然气进口价格指数将每周定期发布 

此次发布的中国 LNG 综合进口到岸价格是基于海关总署全球贸

易监测分析中心权威、完整、准确的进口统计数据，通过对 LNG 贸

易特点、历史数据的分析形成的，每周将定期发布。 

其合作机构上海石油天然气交易中心，是在国家发展改革委、国

家能源局直接指导下，由上海市人民政府批准设立的国家级能源交易

平台。2015 年 3 月 4 日在上海自贸区注册成立，交易中心由十家股

东单位组成：新华社、中国石油、中国石化、中国海油、申能集团、

北京燃气、新奥能源、中国燃气、港华燃气、中国华能。 

上海石油天然气交易中心董事长叶国标表示，海关掌握着最权威、

完整、准确、及时的包括油气在内的商品进出口贸易数据和信息。上

海石油天然气交易中心也专门成立指数研发部，双方联合推出中国

LNG 综合进口到岸价格，共同努力建设具有市场影响力的进口 LNG

http://www.nea.gov.cn/
http://www.nea.gov.cn/
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2019 年 10 月 21 日 

日 

价格指数，为提升国际能源定价影响力积极作为。 

数据显示，10 月 7 日-13 日，中国 LNG 综合进口到岸价格为 3497

元/吨，较上周上涨 108 元/吨，涨幅 3.2%。 

上海石油天然气交易中心指数研发部高级主管陈茹怡表示，目前，

我国进口天然气定价多与油价挂钩，不能真实地反映国内天然气市场

实际供需形势。为此，我们正加快中国天然气指数相关产品研究，争

取建立能够充分反映我国天然气市场特征和具有广泛代表性的天然

气价格体系，为我国乃至亚太地区天然气进口提供定价参考。 

 

国内天然气实现 11 连涨 

据百川资讯监测，进入十月，国内液化天然气市场行情逆转，开

启疯狂暴涨模式。10月 16日国内天然气最新报价已达到 3770元/吨，

较上一日上涨 2.22%，已实现 11 连涨，近一周涨幅高达 25%，十月

以来累计涨幅近 30%。分析指出，近日气温下降，北方城市逐步进入

冬季供暖期，地区城燃补库开启，带动整体需求上涨。 

（中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

金鸿控股（000669）2019 年三季度业绩预告。公司预计，前三

季度实现归属于上市公司股东的净利润为亏损 21000 万元—25000 万

元，较上年同期下降 246.70%--223.23%，每股收益为亏损 0.37 元

—0.31 元。公司净利润出现亏损，主要原因为：天然气销售业务方面，

上游管道气供气量减少，门站价格提高，公司为了保证供暖季气量供

应，采购部分高价气及 LNG 弥补缺口，致使综合采购成本上升，同

时公司折旧费用增加导致公司毛利率下降；工程安装方面，受房地产

市场进一步调控及公司资金紧张等因素影响，本期新增用户数量较上

期大幅下降，导致工程安装收入较上年同期大幅减少；期间费用较去

年同期增加，银行贷款利率上调，及 2015 金鸿债和 2016 中期票据利

率上调，导致财务费用增加；此外，公司期权益法核算单位减少，导

致投资收益较去年同期减少。 

巴安水务（300262）2019 年前三季度业绩预告。公司预计，前

三季度实现归属于上市公司股东的净利润为 10982.54 万元

—15689.34 万元，同比下降 0—30%。 

兴蓉环境（000598）关于控股股东增持公司股份结果的公告。成
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2019 年 10 月 21 日 

日 

都环境集团基于对公司未来发展的信心及对公司价值的认同，于 2018

年 10 月 12 日至 2018 年 10 月 18 日期间通过深圳证券交易所交易系

统以集中竞价交易方式累计增持公司股份 2,499,100 股，约占公司总

股本的 0.08%。本次增持前，成都环境集团持有公司 1,257,106,394

股，占公司总股本的 42.10%；本次增持后，成都环境集团持有公司

1,259,605,494 股，占公司总股本的 42.18%。 

津膜科技（300334）2019 年前三季度业绩预告。公司预计，前

三季度实现归属于上市公司股东的净利润为亏损 10350 万元—10500

万元。业绩下降主要是由于前三季度主要由于工程项目施工进度减缓，

工程施工项目收入较上年同期大幅降低，导致总体收入、毛利下降；

同时部分工程项目增加成本及计提损失等因素，导致管理费用增加，

资产减值损失增加。 

国中水务（600187）出售资产公告。公司拟向湘潭九华经济建设

投资有限公司分别出售湘潭国中水务有限公司 81.80%股权，股权转

让价格为 326,148,105.76 元，湘潭国中污水处理有限公司 75.80%股权，

股权转让价格为 93,567,760.00 元。 

百川能源（600681）关于收购涿鹿大地燃气有限公司及绥中大地

天然气管道有限公司 100%股权的公告。公司全资子公司百川燃气以

现金方式收购北京丰胤祥投资有限公司持有的涿鹿大地燃气有限公

司及绥中大地天然气管道有限公司 100%股权，交易金额分别为人民

币 19,543.00 万元、2,504.78 万元。本次交易完成后，公司将间接持

有涿鹿大地燃气有限公司及绥中大地天然气管道有限公司 100%股权。 

金鸿控股（000669）关于重大资产出售标的公司过户完成的公告。

截至公告日，本次重大资产重组出售的 17 家标的公司已办理完毕股

权工商变更登记手续，收到市场监督管理部门换发的营业执照。至此，

公司本次重大资产重组的标的公司股权已全部完成过户。 

国中水务（600187）关于子公司获得补偿的公告。根据汉中市汉

台区人民政府的要求，公司将拆除全资子公司汉中市国中自来水有限

公司第一水厂 17#水源井，第二水厂 18#19#20#22#水源井，合计五口

水源井。汉中金泰房地产发展有限公司将针对 17#水源井报废，向公

司补偿 205 万元，汉中市汉台区城市建设投资开发有限公司将针对

18#19#20#22#四口水源井报废，向公司每口井补偿 200 万元人民币，

合计 800 万元。 

百川能源（600681）关于公司控股股东股份解质的公告。公司收

到公司控股股东廊坊百川资产管理有限公司发来的《股份解质通知》,

解质时间 2019 年 10 月 17 日，解质股份数量 42,000,000 股，占公司
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2019 年 10 月 21 日 

日 

总股本的 2.91%。截至本公告日，百川资管持有公司股份 512,608,484

股，占公司总股本的 35.53%。百川资管及其一致行动人持有公司股

份 732,758,144 股，占公司总股本的 50.79%，本次解质完成后，累计

质押493,770,640股，占其持股总数的67.39%，占公司总股本的34.22%。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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