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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(1014-1018)上证综指下跌 1.19%，深证成指下跌 1.38%，中小板指

下跌 0.98%，创业板指下跌 1.09%，沪深 300 指数下跌 1.08%，申万机

械行业指数下跌 2.24%，机械行业跑输大盘。 

 行业最新动态： 

1. ASML 第三季接 23 台 EUV 系统订单 

2.林德工程 4×95000Nm³/h 空分项目在大连工厂开工 

3.专注机器人系统集成技术 江苏北人科创板成功过会  

 投资建议： 

1) 工程机械：9 月份销售挖掘机 15799 台，同比涨幅 17.8%，销量超预

期。三家龙头工程机械公司三季报预计继续保持高增长。继续重点关注

工程机械挖掘机的龙头企业和国产液压件龙头企业。 

2）轨交装备：国务院印发《交通强国建设纲要》，复兴号动车组列车启

动年内首次集中招标，共 122.25 标准列。轨交装备行情景气度近期有所

改善，继续等待年内的第二次招标。 

3）光伏设备：十月能感受到整体需求逐步回温，但回温程度不如预期，

单晶电池片十月涨幅小，单晶硅片方面两家龙头大厂都存在降价的可能。

光伏设备板块建议关注硅片端的龙头设备企业、电池片端的具备 HJT 技

术提供能力的设备企业。 

4）锂电设备：动力电池市场开始逐渐走稳，但从车厂的订单反馈来看，

年底虽有好转，但并不明显，今年将不会出现往年那么夸张的翘尾效应。。

动力电池景气度有望改善，建议关注锂电设备龙头企业。 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

601100 恒立液压 38.67 1 0.95 1.42 1.74 41 27 22 增持 

300450 先导智能 31.60 0.84 1.17 1.53 38 27 21 增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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  新能源设备静待旺季到来，江苏北人科创板成

功过会 
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(1014-1018)上证综指下跌 1.19%，深证成指下跌 1.38%，中

小板指下跌 0.98%，创业板指下跌 1.09%，沪深 300 指数下跌 1.08%，

申万机械行业指数下跌 2.24%，机械行业跑输大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 40.5 倍，近期行业

估值持续下调，但是总体依然较高。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股跌多涨少。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

  

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. ASML 第三季接 23 台 EUV 系统订单 

ASML16 日发布 2019 年第 3 季财报。根据财报显示，ASML 在 2019

年第 3 季销售净额（net sales）为 30 亿欧元，净收入（net income）

为 6.27 亿欧元，毛利率（gross margin）43.7%。  

预估 2019 年第 4 季销售净额则将落在约 39 亿欧元上下，较第 3 季成

长 30%，毛利率约为 48%到 49%。  

ASML 总裁暨执行长 Peter Wennink 表示，ASML 在 2019 年第 3 季的

销售额和毛利率符合财测。而由于 5G 和人工智能等终端市场技术和

应用需要使用到先进制程芯片。因此，在年底之前，预期逻辑芯片客

户的需求将持续强劲。  

至于，在 EUV 方面，ASML 表示客户有稳定的进展。在 2019 年第 3

季中，除了一共完成 7 台 EUV 系统出货，其中 3 台是 NXE:3400C 之

外，该季还接到 23 台 EUV 系统订单，不仅创下 ASML 单季最高订

单金额纪录，也证实逻辑和存储器芯片客户均积极将 EUV 系统导入

芯片量产。  

总结来说，ASML 对于 2019 年的整体营收目标维持不变，2019 年对

于 ASML 来说仍是成长的一年。  

展望 2019 年第 4 季营运状况，ASML 预估销售净额可达 39 亿欧元，

毛利率约 48%到 49%。研发费用约 5 亿欧元，管理支出费用（SG&A）

约 1.35 亿欧元。 

2. 林德工程 4×95000Nm³/h 空分项目在大连工厂开工 
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国庆节后，林德工程（大连）有限公司填料车间，开足三条生产线、

实行三班次连续运转，用以生产盛虹项目的规整型填料，这标志着盛

虹连云港超大型空分项目已在林德工程（大连）工厂正式启动。  

今年 6 月，盛虹炼化与林德工程（杭州）就盛虹集团 1600 万吨/年炼

化一体化配套空分装置签订了项目合同，包含 4 套 95000Nm3/h（O2）

超大型空分装置的设计、供货和服务。   

据悉，盛虹连云港炼化一体化项目规模包括 1600 万吨/年炼油、280

万吨/年对二甲苯、110 万吨/年乙烯及下游衍生物、配套 30 万吨原油

码头及公用工程岛等，总投资约 775 亿人民币，项目于 2018 年 12 月

开工，拟于 2021 年底建成投产，届时可实现年产值约 1200 亿元、利

税超 200 亿元，推动盛虹集团形成完整的“原油-芳烃-PTA-聚酯-化纤”

新型高端纺织产业链和“原油+醇基-烯烃-精细化工”特色石化产业

链。  

3.专注机器人系统集成技术 江苏北人科创板成功过会 

10 月 16 日，科创板上市委 2019 年第 32 次审议会议结果显示，当日

上会的江苏北人机器人系统股份有限公司、深圳市有方科技股份有限

公司通过科创板上市申请。 

其中，江苏北人是首批 9 家申请在科创板上市获批的明星企业。今年

3 月份，其申请材料披露之初，关于其所属机器人行业及科创属性问

题，曾一度引起市场的广泛关注和讨论。 

据江苏北人招股书上会稿，公司的主营业务为提供工业机器人自动化、

智能化的系统集成整体解决方案，主要涉及柔性自动化、智能化的工

作站和生产线的研发、设计、生产、装配及销售。产品主要包括柔性

自动化焊接生产线、智能焊接设备及生产线、激光加工系统、焊接数

字化车间、柔性自动化装配生产线、冲压自动化生产线和生产管理信

息化系统等，广泛应用于汽车、航空航天、军工、船舶、重工等领域。 

三、投资建议 

1) 工程机械：9 月份销售挖掘机 15799 台，同比涨幅 17.8%，销量超

预期。三家龙头工程机械公司三季报预计继续保持高增长。继续重点

关注工程机械挖掘机的龙头企业和国产液压件龙头企业。 

2）轨交装备：国务院印发《交通强国建设纲要》，复兴号动车组列车

启动年内首次集中招标，共 122.25 标准列。轨交装备行情景气度近

期有所改善，继续等待年内的第二次招标。 

3）光伏设备：十月能感受到整体需求逐步回温，但回温程度不如预
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期，单晶电池片十月涨幅小，单晶硅片方面两家龙头大厂都存在降价

的可能。光伏设备板块建议关注硅片端的龙头设备企业、电池片端的

具备 HJT 技术提供能力的设备企业。 

4）锂电设备：动力电池市场开始逐渐走稳，但从车厂的订单反馈来

看，年底虽有好转，但并不明显，今年将不会出现往年那么夸张的翘

尾效应。。动力电池景气度有望改善，建议关注锂电设备龙头企业。 

四、风险提示  

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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