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 本

周
推

荐
组
合

：
中

环
股
份

、
通

威
股
份

、
金

风
科
技

。
 


 新

能
源

汽
车
行

业
观

点
：

 1
、
市

场
预

期
已

经
降

到
冰
点

，
关

注
未
来

可
能

的
预
期

修
复

。
三
季
度
新
能
源

车
辆
销
售
数
据
出
来
之
后
，
市
场
预
期
得
到
进
一
步
下
降
，
我
们
预
期

20
19

年
全
年
销
量
就
在

12
0
万
辆

左
右
；
更

需
要

关
注
的

是
：

经
过
三

季
度

单
季
度

同
比

、
环
比

数
据

同
时
较

差
的

洗
礼
后

，
市

场
对
产
业
的

预
期
已
经
降
低
到
冰
点
，
后
期
可
能
有
预
期
修
复
的
机
会
。
预
期
修
复
机
会
的
来
源
主
要
有
两
个
方
面
：

1）
逆
周
期
调
节
政
策
的
落
地
：
比
如

刺
激
消
费
、
积
分
制
修
改
等
；

2）
市
场
化
车
型
销
量
的
突
破
：
比
如
特
斯

拉
、
大
众
、
比
亚
迪
等
车
企
单
车

型
的
销
量
。

 2
、
四

季
度

排
产
有

望
回

升
，
关

注
结

构
性
机

会
。
根
据
我

们
对
产
业
链
的
调
研
，

10
月
份
排
产
相
比

9
月
份
已
经
有
较
好
的
提
升
，
但
整
体
市
场
信
心
仍
不
足
；
我
们

建
议
多
关

注
结

构
化
机

会
：

比
如

特
斯
拉

产
业
链

、
盈

利
能
力

已
见

底
的
相

关
环

节
龙
头

。
特

斯
拉
方
面
：

公
司
已
进
入
工
信
部
的
《
道
路
机
动
车
辆
生
产
企
业
及
产
品
公
告
》
，
在

M
od

el
 3

国
产
化
后
，
公
司
正
积

极
释
放

M
od

el
 Y

车
型
量
产
计
划
（
将
于

20
20

年
第
一
季
度
开
始
生
产
）
。

 


 新

能
源

汽
车
行

业
投

资
策
略

：
看
好
行
业
发
展

阶
段
的
转
变

：
由
国
内
到

全
球
、
由
低

端
到
高
端
、

由
政
策

驱
动
到
市
场
驱
动
，
主
要
看
好
高

端
乘
用
车
产
业
链
，

20
19

年
、

20
20

年
高
端
电
动
乘
用
车
有
望
迎
来
全

球
的

共
振

发
展

。
具

体
来

说
，

我
们

建
议

从
以

下
三

个
方

面
挖

掘
投

资
机

会
：

1、
高

端
化

：
高

端
乘

用
车

产
业

链
核

心
标

的
：

宁
德

时
代

、
三

花
智

控
、

旭
升

股
份

等
；

2、
全

球
化

：
产

业
链

中
壁

垒
高

、
供

应
全

球
的

环
节

（
技

术
壁

垒
、
资

源
属

性
等
）

：
璞
泰
来
、
欣
旺
达
、
亿
纬
锂
能
、
恩
捷
股
份
、
当
升
科
技
等
；

3、
市

场
化

：
技

术
提

升
、
创

新
驱

动
发
展

环
节

：
比
亚
迪
等
。

 


 光

伏
行

业
观
点

：
 1

、
需

求
有

所
延
后
，

产
业

链
价
格

有
所

企
稳
。

根
据
我
们
的
终
端
调
研
，
由
于
环
保
、

资
金
、
收
益
率
等
方
面
的
约
束
，
部
分
项
目
可
能
延
后
至
明
年
上
半
年
完
工
；
这
将
减
少
制
造
端
的
需
求
，

9、
10

月
份
的
需
求
不
及
预
期
已
经
反

映
了
这
一
变
化
。
目
前
需
求
仍
在
逐
月
转
好
，
根
据
我
们
对
产
业
链
龙
头

企
业
的
跟

踪
，

电
池
片

价
格

已
有
企

稳
回

升
；
同

时
，

产
业
链

各
环

节
景
气

度
也

在
变
化

，
之

前
景
气
度
最

好
的
硅
片
环
节
价
格
有
所
松
动
。

 2
、
关

注
穿

越
周
期

的
技

术
创
新

方
向

。
在
目
前
产
业
上
升
周
期
的
中
后

期
，
我
们
更
关
注
新
技
术
的
应
用
：
从
我
们
对
市
场
的
跟
踪
看
，
目
前

21
0
大
硅
片
对
应
的
产
业
链
新
增
产

能
在
陆
续

落
地

，
部
分

环
节

已
完
成

招
标

。
这
将

进
一

步
抑
制

中
低

端
产
能

的
释

放
，
从

而
延

长
龙
头
企
业

的
成
长
周
期
。

 


 光

伏
行

业
投
资

策
略

：
我
们
认
为

20
19

年
将
是
平
价
上
网
的
突
破
之
年
，
我
们
继
续
看
好
优
质
龙
头
公
司
。

从
中
上
游
看
，
行
业
的
集
中
度
在
提

升
，
优
质
龙
头
优
势
凸
显
；
从
中
下
游
看
，
我
们
认
为
仍
有
变
革
机
会
，

 

证
券

研
究

报
告

 

行
业

研
究

—
—

周
报

 

电
气

设
备

及
新

能
源

行
业

 
 

 
看
好

中
性

看
淡

 
 

上
次
评
级
：
看
好
，

20
19

.1
0.

15
 

电
气

设
备

行
业
相

对
沪
深

30
0
表

现
 

资
料
来
源

：
信

达
证

券
研

发
中

心
 

 相
关

研
究
 

《
中
环
股

份
（

00
21

29
.S

Z）
创

新
推
动

的
全

球
硅
片
龙

头
，
受

益
光

伏
、
半

导
体

景
气
向

上
》
 

《
新
能
源

及
电

气
设

备
行

业
20

19
年

投
资
策

略
：
新
周

期
起

步
之

年
》

 
《

通
威
股

份
（

60
04

38
.S

H
）
：

光
伏
新

周
期

的
龙
头
，

综
合

优
势

迸
发

的
前
夜
》

 
《

多
晶
硅

：
国

内
龙

头
机

会
凸

显
，
海

外
产
能

景
气
分
化

》
 

《
金
风
科

技
（

00
22

02
.S

Z）
大

风
起
兮

，
金

风
飞
扬
》

 
 信
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股
份

有
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公
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尤
其
是
在
电
池
端
和
下
游
分
布
式

端
，
看
好
在
此
两
处
有
突
破
的
公
司
。
建

议
关
注

中
环

股
份
、
通

威
股

份
、

隆
基

股
份
、
阳

光
电

源
、
中

来
股

份
等
公

司
。

 


 风

电
行

业
：

 动
态

：
1、

从
我
们
产
业
链
调
研
看
，
下
半
年
需
要
执
行
的
新
增
装
机
订
单
较
多
，
行
业
将
维

持
较
好
的
景
气
度
（
目
前
从
调
研

情
况
看
，
风
机
供
应
紧
张
，
一
机
难
求
）
。

 2
、
风
电
政
策
明
确
，

20
20

年
行
业
抢
装
有
望
持
续
：
政
策
进

一
步
明
确
自

20
21

年
1
月

1
日
开
始
，
新
核
准
的
陆
上
风
电
项
目
全
面

实
现
平
价
上
网
，
国
家
不
再
补
贴
。
由
于
之
前
存
有
较
多
核
准
项
目
未
建
，
加
上

20
19

、
20

20
年

新
增
项

目
，
行
业
未
来
一
年
多
时
间
抢
装
态
势
仍
将
持
续
。

3、
天
能
重
工
等
公
司
公
布
三
季
报
，
业
绩
高
增
长
，
未

来
几
个
季
度
仍
将
是
量
价
较
好
阶

段
。

 策
略

：
从
行
业
供
需
看
，
抢
装
导
致
需
求
提
升
，
下
半
年
有
望
迎
来

旺
季
；
从

现
有

已
运
营

的
项

目
来
看

，
整

体
弃
风

率
在

转
好
，

经
济

效
益
提

升
，

有
望
进

一
步

提
升
装
机
。

建
议

关
注
金
风

科
技

等
龙
头

的
投

资
机
会

。
 


 行

业
重

点
动
态

：
1、

特
斯
拉

M
od

el
 Y

将
于

20
20

年
第
一
季
度
开
始
生
产
；

2、
20

19
年

9
月
我
国
新
能

源
汽
车
销
售

8.
0
万
辆
，
同
比
下

降
34

.2
%
，

1-
9
月
累
计
销
售

87
.2

万
辆
，
同
比
增
长

20
.8

%
；

3、
德

国
制
定

20
30

年
98

G
W

光
伏
发
展
目
标
；

4、
内
蒙
古

60
0M

W
风

电
、

20
0M

W
光
伏
项
目
竞
争
优
选
结

果
公
布
，
其
中
风
电
项
目
申
报
电
价
为

0.
28

-0
.2

9
元

/K
W

h，
光
伏
项
目
申
报
电
价
为

0.
30

元
/K

W
h。

 


 公

司
重

点
动
态

：
【

宁
德
时

代
】

预
计

20
19

年
前
三
季
度
实
现
归
母
净
利
润

30
.9

2-
35

.6
8
亿

元
，
同

比

增
长

30
-5

0%
；
【

蓝
海

华
腾

】
部
分
控
股
股
东
及
实
控
人
转
让
持
有
的

18
.1

5%
股
份
予
云
内
动
力
；
【

隆

基
股

份
】
预
计

20
19

年
前
三
季
度
实
现
归
母
净
利

34
-3

5
亿
元

，
同
比
增
长

10
1%

-1
07

%
；
【

迈
为

股
份

】

连
续

12
个
月
与
隆
基
股
份
签
订
经
营
合
同
，
涉
及

4.
15

亿
元
，
占

20
18

年
收
入
的

53
%
；
【

天
能

重
工

】

预
计

20
19

年
前
三
季
度
实
现
归
母

净
利

1.
44

-1
.5

6
亿

元
，
同
比
增
长

14
0-

16
0%

。
 


 风

险
提

示
：

政
策
风
险
；
国

际
贸
易
摩
擦

风
险
；
原
材

料
价
格
波
动

风
险
；
市
场

化
推
广
风
险

；
行
业
竞

争

加
剧
风
险
。
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18
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7

20
18
/1
0

20
19
/0
1

20
19
/0
4

20
19
/0
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4455 20
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/0
4

20
18
/0
7

20
18
/1
0

20
19
/0
1

20
19
/0
4

20
19
/0
7

0.
0

0.
5

1.
0
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5 20
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/0
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20
18
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1

20
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/0
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2.
2 

上
周
重
要
公
告

 

【
石
大
胜
华
】
发
布
三
季
度
业
绩
报
告
，
前
三
季
度
营
业
收
入
为

35
.4

4
亿
元
，
同
比
下
降

7.
68

%
；
归
母
净
利
润
为

3.
03

亿
元
，
同
比
增
长

78
.2

0%
。

 

【
宁
德

时
代
】
发
布
前
三
季
度
业
绩
预
告
，
前
三
季
度
归
母
净
利
润
预
计
为

30
.9

2
亿
元

~3
5.

68
亿
元
，
同
期
增
长

30
%

~5
0%

。
第
三
季
度

归
母
净
利
润
预
计
为

11
.7

4
亿
元

~1
4.

68
亿
，
同
期
下
降

0%
~2

0%
。

 

【
蓝
海
华
腾
】
公
司
部
分
控
股
股
东
及
实
际
控
制
人
拟
将
其
持
有
的

18
.1

5%
股
权
转
让
予
昆
明
云
内
动
力
公
司
。

 

 2.
3 

上
周
重
要
新
闻

 

1.
【
工

信
部
发
布
新
增
车
辆
生
产
企
业
及
已
准
入
企
业
变
更
信
息
名
单
：
特
斯
拉
在
列
】
工
信
部
将
《
道
路
机
动
车
辆
生
产
企
业
及
产
品
公
告
》

拟
发
布
的
新
增
车
辆
生
产
企
业
及
已
准
入
企
业
变
更
信
息
情
况
予
以
公
示

，
特
斯
拉
在
列
。
（
工
信
部

ht
tp

://
su

o.
im

/4
Z3

xf
h）

 

2.
【
特
斯
拉

M
od

el
 Y

将
于

20
20

年
第
一
季
度
开
始
生
产
】
据
中
国
化
学
与
物
理
电
源
行
业
协
会
数
据
，
特
斯
拉
将
加
快

M
od

el
 Y

的
生
产
计

划
，
并
于

20
20

年
第
一
季
度
在
其
加
州
的
弗
里
蒙
特
工
厂
开
始
生
产
这
款
跨
界
车
型
。

(外
媒
称
也
通
过
可
靠
的
第
二
个
来
源
独
立
地
获
得
了

同
样
的
信
息
。

)据
该
消
息
来
源
称
，

M
od

el
 Y

将
推
出
远
程
续
航
、
四
轮
驱
动
版
本
，
一
旦
汽
车
产
量
增
加
，
而
且
“
标
准

+”
续
航
版
本
有
足

够
大
的
毛
利
率
，
特
斯
拉
将
会
生
产
“
标
准

+”
版
本
的

M
od

el
 Y

车
型
。
根
据
特
斯
拉
在
发
布
会
上
公
布
的
信
息
，

M
od

el
 Y

属
于

M
od

el
 3

的
姊
妹
车
型
，
将
会
共
享
大
量
的
汽
车
零
部
件
，
有
助
于
缩
减
制
造
成
本
。
据
悉
，
许
多

M
od

el
 Y

组
件
与

M
od

el
3
组
件
相
似
，
但
不
完
全

相
同
，
包
括
电
池
组
。
（

 中
国
化
学
与
物
理
电
源
行
业
协
会
，

ht
tp

://
su

o.
im

/5
ljc

D
K
）

 

3.
【
中
国
汽
车
工
业
协
会
公
布
新
能
源
汽
车

20
19

年
9
月
销
售
情
况
】

20
19

年
9
月
新
能
源
汽
车
销
售

8.
0
万
辆
，
同
比
下
降

34
.2

%
。

1-
9

月
累
计
销
售

87
.2

万
辆
，
同
比
增
长

20
.8

%
。
（
中
国
汽
车
工
业
协
会
，

ht
tp

://
su

o.
im

/5
dn

Q
Il）
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三
、
光
伏
板
块

 

3.
1 

板
块
行
情
跟
踪

 

光
伏

装
机
量
同

比
下

降
。

20
19

年
1-

8
月
，
我
国
太
阳
能
发
电
新
增
并
网
装
机
容
量

14
.9

5G
W
，
同
比
下
降

54
.7

%
，
其
中

8
月
新
增
装
机

1.
49

G
W
，

同
比
下
降

15
.3

%
。

 

组
件

出
口
量
增

长
。

20
19

年
8
月
我
国
光
伏
组
件
出
口

5.
91

G
W
，
同
比
增
长

80
.0

%
。

 

 多
晶

硅
价
格
下

降
。
上
周
国
产
原
生
多
晶
硅
（
一
级
料

）
主
流
价

64
.2

9
元

/K
g，

环
比
上
周
价
格
下
降

1.
5%

；
进
口
原
生
多
晶
硅
主
流
价

9.
78

4
美
元

/K
g，

环
比
上
周
价
格
不
变
。
据
硅
业
分
会
数
据
，
当
前
硅
料
与
硅
片
环
节
产
能
释
放
进
程
基
本
匹
配
，
供
给
需
求
同
步
增
加
，
价
格
相
对

稳
定
。

 

硅
片

价
格
下
降

。
上
周
多
晶
硅
片
（

A
片
）
主
流
价

1.
98

2
元

/片
，
环
比
下
降

0.
9%

；
单
晶
硅
片
（

A
片
）
主
流
价

3.
18

2
元

/片
，
环
比
基

本
不
变
。
当
前
多
晶
电
池
片
出
货
较
为
疲
弱
，
多
晶
硅
片
降
价
氛
围
较
为
明
显
。

 

电
池

片
价
格
稳

定
。
上
周
多
晶
电
池
片
（

4.
1W

/片
以
上
）
主
流
价

0.
67

元
/W

，
环
比
上
周
价
格
稳
定
；
单
晶
电
池
片
（

4.
3W

/片
以
上
）
主
流

价
0.

87
元

/W
，
环
比
上
周
价
格
稳
定
。
多
晶
电
池
片
受
需
求
较
弱
及

10
月
初
库
存
积
累
影
响
，
价
格
呈
下
行
趋
势
。

 

组
件

价
格
稳
定

。
上
周
多
晶
组
件
（

25
0W

）
价
格

1.
75

元
/W

，
环
比
上
周
价
格
稳
定
；
单
晶
组
件
（

28
0W

）
价
格

2.
15

元
/W

，
环
比
上
周

下
降

2.
3%

。
 

图
 8

：
光

伏
装
机

容
量
及

组
件
出

口
量
变

化
 

容
量

同
比

涨
跌

同
比

涨
跌

幅
容

量
同

比
涨

跌
同

比
涨

跌
幅

出
货
量

同
比
涨

跌
同

比
涨
跌

幅

1.
4
9

-0
.3

-
15

.3
%

14
.9
5

-1
8
.1

-
54
.7
%

5.
90

6
2.
6

80
.0
%

资
料
来

源
：

W
in
d
，
信

达
证

券
研

发
中

心
资

料
来

源
：

W
in
d
，
信

达
证

券
研

发
中

心
资
料

来
源

：
W
in
d
，

信
达

证
券

研
发

中
心

中 下 游 需 求

光
伏

8月
装

机
容

量
（

GW
）

光
伏

1-
8月

装
机

容
量

（
GW

）
组

件
8月

出
口

量
（

GW
）

0%20
%

40
%

60
%

80
%

10
0%

12
0%

14
0%

0.
0

1.
0

2.
0
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4.
0

5.
0

6.
0

7.
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18
/0
1

18
/0
4
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/0
7

18
/1
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1
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/0
4

19
/0
7

‐1
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%
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0%

0%50
%

10
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15
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20
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25
0%

01020304050
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18
/0
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18
/1
1
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/0
2

19
/0
5

19
/0
8

‐1
00
%

‐5
0%

0%50
%

10
0%

15
0%

20
0%

25
0%

024681012

18
/0
2

18
/0
5

18
/0
8

18
/1
1
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/0
2

19
/0
5

19
/0
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价
格

周
涨
跌

周
涨
跌
幅

价
格

周
涨
跌

周
涨
跌
幅

6
4.
2
9

-1
.0
0

-1
.5
%

9
.7
8
4

0.
0
0

0.
0%

资
料
来

源
：

P
V
N
E
W
S
，

信
达

证
券
研

发
中
心

资
料
来

源
：
P
V
N
EW

S
，
信

达
证
券

研
发
中

心

价
格

周
涨
跌

周
涨
跌
幅

价
格

周
涨
跌

周
涨
跌
幅

价
格

周
涨
跌

周
涨
跌
幅

1
.9
8
2

-0
.0
2

-0
.9
%

0
.6
6
6

0.
0
0

0.
0%

1
.7

0.
0
0

0.
0
%

资
料
来

源
：

P
V
N
E
W
S
，

信
达

证
券
研

发
中
心

资
料
来

源
：
P
V
N
EW

S
，
信

达
证
券

研
发
中

心
资
料

来
源
：

P
V
N
EW

S，
信

达
证

券
研
发

中
心

价
格

周
涨
跌

周
涨
跌
幅

价
格

周
涨
跌

周
涨
跌
幅

价
格

周
涨
跌

周
涨
跌
幅

3
.1
8
2

0.
0
0

0.
1
%

0
.8
6
5

0.
0
0

0.
0%

2.
1
5

-
0.
0
5

-
2.
3
%

资
料
来

源
：

P
V
N
E
W
S
，

信
达

证
券
研

发
中
心

资
料
来

源
：
P
V
N
EW

S
，
信

达
证
券

研
发
中

心
资
料

来
源
：

P
V
N
EW

S，
信

达
证

券
研
发

中
心

多
晶

组
件

（
元

/W
）

单
晶

硅
片

（
元

/片
）

单
晶

电
池

片
（

元
/W

）
单

晶
组

件
（
元

/W
）

中 上 游 价 格

多
晶

硅
片

（
元

/片
）

多
晶

电
池

片
（

元
/W

）

国
产

多
晶

硅
（

元
/K
g，

一
级

料
）

进
口
多

晶
硅

（
美

元
/K

g）
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3.
2 

上
周
重
要
公
告

 

【
隆
基
股
份
】
公
司
预
计

20
19

年
1
月
至

9
月
实
现
归
属
于
上
市
公
司
股
东
的
净
利
润
为

34
.0

2
亿
元
到

35
.0

2
亿
元
，
与
上
年
同
期
相
比
，

同
比
增
加

10
1%

到
10

7%
。

 

【
迈

为
股

份
】

公
司

子
公

司
苏

州
迈

为
自

动
化

设
备

有
限

公
司

在
连

续
十

二
个

月
内

与
隆

基
绿

能
科

技
股

份
有

限
公

司
之

全
资

子
公

司
及

全
资

孙
公
司

滁
州
隆
基
乐
叶
光
伏
科
技
有
限
公
司
等
公
司
签
署
了
多
份
日
常
经
营
合
同
，
合
同
累
计
金
额

4.
15

亿
元
，
占
公
司

20
18

年
度
经
审
计

主
营
业
务
收
入
的

52
.6

2%
。

 

 3.
3 

上
周
重
要
新
闻

 

1.
【
德

国
支
持
光
伏
发
展
，
制
定

20
30

年
98

G
W

发
展
目
标
】
德
国
设
定
了

20
30

年
光
伏
装
机
量
达
到

98
G

W
的
目
标
，
这
一
目
标
会
令

太
阳
能
在

20
30

年
成
为
德
国
规
模
最
大
的
可
再
生
能
源
。
在
这
一
年
，
太
阳
能
将
超
越
生
物
质
能
（

8.
4G

W
）
、
水
电
及
其
他
能
源
（

6G
W
）
、

陆
上
风
能
组
合
（

67
-7

1G
W
）
和
海
上
风
电
（

20
G

W
）
。
（

P
V-

Te
ch

, h
ttp

://
su

o.
im

/5
kl

9I
8）

 

2.
 【

第
八
批
北
京
市
分
布
式
光
伏
发
电
项
目
奖
励
名
单
公
布
：

0.
3
元

/k
W

h
奖
励

5
年
】
北
京
市
发
布
分
布
式
光
伏
发
电
项
目
奖
励
名
单
（
第

八
批
）
，
据
通
知
显
示
，
市
级
财
政
对
北
京
市
发
布
分
布
式
光
伏
发
电
项
目
（
第
八
批
）
按
照
发
电
量
给
予

0.
3
元

/千
瓦
时
的
奖
励
，
奖
励
期

限

为
5
年
。
（
北
京
市
发
改
委

ht
tp

://
su

o.
im

/4
K

19
O

7）
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四
、
风
电
板
块

 

4.
1 

板
块
行
情
跟
踪

 

风
电

装
机
量
同

比
增

长
。

20
19

年
1-

8
月
，
我
国
风
电
并
网
装
机
容
量

11
09

万
千
瓦
，
同
比
上
涨

8.
1%

，
其
中

8
月
装
机

82
万
千
瓦
。

 

风
电

发
电
量
同

比
增

长
。

20
19

年
1-

8
月
我
国
风
电
累
计
发
电
量

26
51

亿
K

W
h，

同
比
增
长

10
.8

%
。

 

 4.
2 

上
周
重
要
公
告

 

【
天
能
重
工
】
发
布
前
三
季
度
业
绩
预
告
，
前
三
季
度
归
母
净
利
润
预
计

为
1.

44
亿
元

-1
.5

6
亿
元
，
同
期
增
长

14
0%

~1
60

%
。

第
三
季
度

归
母
净
利
润
预
计
为

0.
59

亿
元

~0
.6

8
亿
元
，
同
期
增
长

10
0%

~1
30

%
。

 

 4.
3 

上
周
重
要
新
闻

 

【
内

蒙
古

60
0M

W
风

电
项

目
竞

争
优

选
结

果
公

布
】

上
海

庙
至

山
东

直
流

特
高

压
输

电
通

道
配

套
可

再
生

能
源

基
地

鄂
尔

多
斯

市
杭

锦
旗

60
0M

W
风

电
、

20
0M

W
光
伏
项
目
推
荐
投
资
企
业
评
优
结
果
公
示
：
华
润
电
力
、
山
东
能
源
集
团
、
国
电
电
力
、
都
城
伟
业
（
国
家
电
网
全

资
子
公
司
）
、
国
投
电
力
中
标

60
0M

W
风
电
项
目
，
申
报
电
价
为

0.
28

~0
.2

9
元

/k
W

h，
中
广
核
、
亿
利
洁
能
联
合
体
中
标

20
0M

W
光
伏

项

目
，
申
报
电
价

0.
30

元
/k

W
h。

（
海
上
风
电

ht
tp

://
su

o.
im

/4
K

m
Vk

g）
 

图
 1

0：
风
电

装
机

容
量
及

发
电
量

变
化

 

发
电
量

同
比
涨
跌

同
比
涨
跌

幅
容

量
同
比

涨
跌

同
比

涨
跌
幅

出
货
量

同
比
涨

跌
同
比
涨

跌
幅

2
6
51

2
58
.0

1
0.
8
%

1
1
09

8
3

8
.1
%

82
2.
0

2
.5
%

资
料

来
源
：

能
源

局
，

信
达
证

券
研

发
中

心
资
料

来
源

：
能

源
局
，

信
达

证
券

研
发
中

心
资

料
来

源
：

能
源

局
，

信
达

证
券

研
发
中

心

中 下 游 需 求

风
电

8月
发
电

量
（
亿

KW
h）

风
电
1-

8月
装
机

容
量
（
万

千
瓦
）

风
电
8月

装
机
容

量
（
万

千
瓦
）

‐2
00
%

0%20
0%

40
0%

60
0%

80
0%

10
00
%

12
00
%

14
00
%

0

10
0

20
0

30
0

40
0

50
0

60
0

‐8
0%

‐6
0%

‐4
0%

‐2
0%

0%20
%

40
%

60
%

80
%

0

50
0

10
00

15
00

20
00

25
00

0%5%10
%

15
%

20
%

25
%

30
%

35
%

40
%

45
%

0

50
0

10
00

15
00

20
00

25
00

30
00

35
00

40
00

20
18
/0
2

20
18
/0
5

20
18
/0
8

20
18
/1
1

20
19
/0
2

20
19
/0
5

20
19
/0
8
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五
、
本
周
推
荐

 
本

周
推

荐
组
合

：
中

环
股
份

、
通

威
股
份

、
金

风
科
技

。
 

光
伏

方
面

，
我

们
认

为
行

业
逐

步
进

入
向

上
周

期
的

中
后

期
，

关
注

创
新

和
中

下
游

产
业

链
机

会
，

看
好

在
电

池
环

节
和

下
游

分
布

式
环

节
有

望
突
破
的
企
业
，
推
荐
中
环
股
份
、
通
威
股
份
。

 

风
电

方
面

，
目

前
处

于
抢

装
期

，
制

造
端

供
不

应
求

，
景

气
度

持
续

提
升

；
从

现
有

已
运

营
的

项
目

来
看

，
整

体
弃

风
率

在
转

好
，

经
济

效
益

提
升
，
有
望
进
一
步
提
升
装
机
，
推
荐
金
风
科
技
。

 

新
能

源
汽

车
方

面
，

我
们

认
为

三
季

度
是

行
业

探
底

和
政

策
博

弈
的

窗
口

期
；

目
前

，
行

业
尚

处
于

底
部

左
侧

的
阶

段
，

我
们

建
议

先
期

布
局

较
稳
健
的
环
节
或
盈
利
提
前
见
底
回
升
的
品
种
。
暂
时
无
推
荐
。

 

 六
、
风
险
因
素

 
政

策
风

险
：
新
能
源
行
业
补
贴
规
模
、
下
游
需
求
规
模
受
政
策
导
向
影
响
较
大
，
存
在
政
策
变
动
导
致
行
业
需
求
下
降
风
险
；

 

国
际

贸
易

摩
擦

风
险

：
我

国
新

能
源

中
上

游
产

业
链

，
特

别
是

新
能

源
汽

车
中

上
游

电
池

及
材

料
环

节
、

光
伏

中
上

游
制

造
环

节
等

已
具

备
全

球
竞
争
能
力
，
存
在
因
国
际
贸
易
摩
擦
导
致
行
业
需
求
下
降
风
险
；

 

原
材

料
价
格
波

动
风

险
；

 

市
场

化
推

广
风

险
：

新
能

源
汽

车
、

光
伏

都
处

于
市

场
化

前
夜

，
产

品
品

质
、

价
格

等
都

会
影

响
其

完
成

市
场

化
进

程
；

但
市

场
化

之
后

行
业

空
间
将
进
一
步
打
开
。

 

行
业

竞
争
加
剧

、
企

业
盈
利

能
力

下
滑
风

险
：
目
前
新
能
源
部
分
子
行
业
产
能
过
剩
现
象
较
突
出
，
存
在
竞
争
加
剧
影
响
企
业
盈
利
能
力
风
险
。
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研
究

团
队

简
介

 

刘
  
强

，
新
能
源
与
电
力
设
备
行
业
首
席
研
究
员
，
工
程

师
，
武
汉
大
学
理
学
学
士
，
浙
江
大
学
金
融
学
硕
士
，

6
年
新
能
源
实
业
工
作
经
验
，

7
年
金
融
经
验
；
实
业
时
的
团
队
在
国
内
最
早
从

事
锂
电
池

、
动

力
电
池

、
燃

料
电
池

、
光

伏
电
池

、
光

伏
电
站

等
新

能
源
产

业
的

开
拓
工

作
，

对
产
业

链
、

行
业
发

展
理

解
透
彻

，
资

源
丰
富

；
擅

长
从
市

场
和

产
业

发
展
中

挖
掘
投
资
机
会
，

兼
顾
周
期
与
成
长
，
推
动
行
业
发
展
。

 

陈
  
磊

，
研
究
助
理
，
吉
林
大
学
硕
士
，

20
18

年
7
月

加
入
信
达
证
券
研
发
中
心
，
从
事
新
能
源
行
业
研
究
。

 
     机

构
销

售
联
系

人
 

区
域

 
 姓

名
 

  
 办

公
电

话
 

  
  

手
机

 
  

  
  

  
 邮

箱
 

华
北

 
袁

  
泉

 
01

0-
83

25
20

68
 

13
67

10
72

40
5 

yu
an

q@
ci

nd
as

c.
co

m
 

华
北

 
张

  
华

 
01

0-
83

25
20

88
 

13
69

13
04

08
6 

zh
an

gh
ua

c@
ci

nd
as

c.
co

m
 

华
北

 
巩

婷
婷

 
01

0-
83

25
20

69
 

13
81

18
21

39
9 

go
ng

tin
gt

in
g@

ci
nd

as
c.

co
m

 

华
东

 
王

莉
本

 
02

1-
61

67
85

80
 

18
12

11
25

18
3 

w
an

gl
ib

en
@

ci
nd

as
c.

co
m

 

华
东

 
文

襄
琳

 
02

1-
61

67
85

86
 

13
68

18
10

35
6 

w
en

xi
an

gl
in

@
ci

nd
as

c.
co

m
 

华
东

 
洪

  
辰

 
02

1-
61

67
85

68
 

13
81

85
25

55
3 

ho
ng

ch
en

@
ci

nd
as

c.
co

m
 

华
南

 
袁

  
泉

 
01

0-
83

25
20

68
 

13
67

10
72

40
5 

yu
an

q@
ci

nd
as

c.
co

m
 

国
际

 
唐

  
蕾

 
01

0-
83

25
20

46
 

18
61

03
50

42
7 

ta
ng

le
i@

ci
nd

as
c.

co
m
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分
析

师
声
明
 

负
责
本
报
告
全
部
或
部
分
内
容
的
每
一
位
分
析
师
在
此
申
明
，
本
人
具
有
证
券
投
资
咨
询
执
业
资
格
，
并
在
中
国
证
券
业
协
会
注
册
登
记
为
证
券
分
析
师

,以
勤
勉
的
职
业
态
度

,独
立
、
客
观
地
出
具
本
报
告
；
本
报
告
所
表
述
的

所
有
观
点
准
确
反
映
了
分
析
师
本
人
的
研
究
观
点
；
本
人
薪
酬
的
任
何
组
成
部
分
不
曾
与
，
不
与
，
也
将
不
会
与
本
报
告
中
的
具
体
分
析
意
见
或
观
点
直
接
或
间
接
相
关
。

 
  免

责
声

明
 

信
达
证
券
股
份
有
限
公
司

(以
下
简
称

“信
达
证
券

”)
具
有
中
国
证
监
会
批
复
的
证
券
投
资
咨
询
业
务
资
格
。
本
报
告
由
信
达
证
券
制
作
并
发
布
。

 
本

报
告

是
针

对
与

信
达
证

券
签
署

服
务
协

议
的
签

约
客
户

的
专
属

研
究
产

品
，
为

该
类
客

户
进
行

投
资
决

策
时
提

供
辅
助

和
参
考

，
双
方

对
权
利

与
义
务

均
有
严

格
约
定

。
本
报

告
仅
提

供
给
上

述
特
定

客
户
，
并
不
面
向
公
众

发
布

。
信

达
证
券

不
会
因

接
收
人

收
到
本

报
告
而

视
其
为

本
公
司

的
当
然

客
户
。

客
户
应

当
认
识

到
有
关

本
报
告

的
电
话

、
短
信

、
邮
件

提
示
仅

为
研
究

观
点
的

简
要
沟

通
，
对

本
报
告

的
参
考

使
用
须

以
本
报
告
的
完
整
版
本

为
准
。

 
本

报
告

是
基

于
信

达
证
券

认
为
可

靠
的
已

公
开
信

息
编
制

，
但
信

达
证
券

不
保
证

所
载
信

息
的
准

确
性
和

完
整
性

。
本
报

告
所
载

的
意
见

、
评
估

及
预
测

仅
为
本

报
告
最

初
出
具

日
的
观

点
和
判

断
，
本

报
告
所
指
的
证
券
或
投

资
标

的
的

价
格
、

价
值
及

投
资
收

入
可
能

会
出
现

不
同
程

度
的
波

动
，
涉

及
证
券

或
投
资

标
的
的

历
史
表

现
不
应

作
为
日

后
表
现

的
保
证

。
在
不

同
时
期

，
或
因

使
用
不

同
假
设

和
标
准

，
采
用

不
同
观

点
和
分
析
方
法
，
致
使

信
达
证
券
发
出
与
本
报
告
所
载
意
见
、
评
估
及
预
测
不
一
致
的
研
究
报
告
，
对
此
信
达
证
券
可
不
发
出
特
别
通
知
。

 
在
任
何
情
况
下
，
本
报
告
中
的
信
息
或
所
表
述
的
意
见
并
不
构
成
对

任
何
人
的
投
资
建
议
，
也
没
有
考
虑
到
客
户
特
殊
的
投
资
目
标
、
财
务
状
况
或
需
求
。
客
户
应
考
虑
本
报
告
中
的
任
何
意
见
或
建
议
是
否
符
合
其
特
定
状
况
，

若
有
必
要
应
寻
求
专
家
意
见
。
本
报
告
所
载
的
资
料
、
工
具
、
意
见
及
推
测
仅
供
参
考
，
并
非
作
为
或
被
视
为
出
售
或
购
买
证
券
或
其
他
投
资
标
的
的
邀
请
或
向
人
做
出
邀
请
。

 
在
法
律
允
许
的
情
况
下
，
信
达
证
券
或
其
关
联
机
构
可
能
会
持
有
报
告
中
涉
及
的
公
司
所
发
行
的
证
券
并
进
行
交
易
，
并
可
能
会
为
这
些
公
司
正
在
提
供
或
争
取
提
供
投
资
银
行
业
务
服
务
。

 
本

报
告

版
权

仅
为

信
达
证

券
所
有

。
未
经

信
达
证

券
书
面

同
意
，

任
何
机

构
和
个

人
不
得

以
任
何

形
式
翻

版
、
复

制
、
发

布
、
转

发
或
引

用
本
报

告
的
任

何
部
分

。
若
信

达
证
券

以
外
的

机
构
向

其
客
户

发
放
本
报
告
，
则
由
该

机
构
独
自
为
此
发
送
行
为
负
责
，
信
达
证
券
对
此
等
行
为
不
承
担
任
何
责
任
。
本
报
告
同
时
不
构
成
信
达
证
券
向
发
送
本
报
告
的
机
构
之
客
户
提
供
的
投
资
建
议
。

 
如
未
经
信
达
证
券
授
权
，
私
自
转
载
或
者
转
发
本
报
告
，
所
引
起
的
一
切
后
果
及
法
律
责
任
由
私
自
转
载
或
转
发
者
承
担
。
信
达
证
券
将
保
留
随
时
追
究
其
法
律
责
任
的
权
利
。

 
  评

级
说

明
 

投
资

建
议

的
比
较

标
准
 

股
票

投
资

评
级
 

行
业

投
资

评
级
 

本
报
告
采
用
的
基
准
指
数

 ：
沪
深

30
0
指
数
（

以
下
简
称
基
准
）
；

 
时
间
段
：
报
告
发
布
之
日
起

 6
 个

月
内
。
 

 
买

入
：

股
价
相
对
强
于
基
准

20
％
以
上
；
 

 
看

好
：

行
业
指
数
超
越
基
准
；
 

 
增

持
：

股
价
相
对
强
于
基
准

5％
～

20
％
；
 

 
中

性
：

行
业
指
数
与
基
准
基
本
持
平
；
 

 
持

有
：

股
价
相
对
基
准
波
动
在

±5
%

 之
间
；
 

 
看

淡
：

行
业
指
数
弱
于
基
准
。
 

 
卖

出
：

股
价
相
对
弱
于
基
准

5％
以
下
。
 

 

 风
险

提
示
 

证
券
市
场
是
一
个
风
险
无
时
不
在
的
市
场
。
投
资
者
在
进
行
证
券
交
易
时
存
在
赢
利
的
可
能
，
也
存
在
亏
损
的
风
险
。
建
议
投
资
者
应
当
充
分

深
入
地
了
解
证
券
市
场
蕴
含
的
各
项
风
险
并
谨
慎
行
事
。

 
本

报
告

中
所

述
证

券
不
一

定
能
在

所
有
的

国
家
和

地
区
向

所
有
类

型
的
投

资
者
销

售
，
投

资
者
应

当
对
本

报
告
中

的
信
息

和
意
见

进
行
独

立
评
估

，
并
应

同
时
考

量
各
自

的
投
资

目
的
、

财
务
状

况
和
特

定
需
求
，
必
要
时
就
法

律
、
商
业
、
财
务
、
税
收
等
方
面
咨
询
专
业
顾
问
的
意
见
。
在
任
何
情
况
下
，
信
达
证
券
不
对
任
何
人
因
使
用
本
报
告
中
的
任
何
内
容
所
引
致
的
任
何
损
失
负
任
何
责
任
，
投
资
者
需
自
行
承
担
风
险
。

 

 


