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——军工行业周报（20191020） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块下跌 3.58%，在 28 个板块中排名第 26。航天、航空、地面兵装

及船舶子板块分别下降 5.02%、3.04%、3.41%、3.51%。本周军工板块表现较

弱，延续上周下跌趋势。截止 10月 20 日，军工板块已披露三季报及业绩预告

的公司 30家左右，整体上来看板块个股业绩分化较大，约 15 家公司三季度业

绩呈现增长，如中航电测前三季度净利润同比增长 47.51%至 0.62 亿元，景嘉

微预计前三季度归属上市公司股东的净利润 0.39-0.49 亿元，同比增长 7.14%-

34.61%，考虑到板块中较多央企优质个股还未披露业绩，中直股份、中航沈飞

等主机厂业绩预计表现良好，我们认为军工板块整体上三季度业绩将延续今年

中报良好表现。随着科研院所改制、资产证券化等改革不断推进，2019年我国

国防预算同比增长 7.5%，军工板块基本面持续向好，建议关注具备核心研发能

力、盈利能力较强的优质军民融合个股，相关标的如中直股份、中航沈飞、光

威复材、航天电器、中航光电等。 

❖ 市场表现 

2019 年初至今，军工板块累计上涨 24.09%。本周仅 2 只个股*ST 集成、中航

重机上涨，涨幅分别为 5.70%、2.37%。跌幅前五的个股为航天通信、天和防

务、华讯方舟、中国应急、晨曦航空，跌幅分别为 21.57%、13.99%、8.42%、

8.39%、7.25%。 

❖ 行业动态 

10 月 17 日 23 时 21 分，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火箭，成

功将通信技术试验卫星四号发射升空，卫星顺利进入预定轨道，任务获得圆满

成功。（新华社）；美国总统特朗普 14日表示，土耳其在叙利亚北部的军事行

动对地区和平稳定构成威胁，美方因此对土耳其实施多项制裁，并要求土方立

即停止相关行动。（新华社） 

❖ 公司公告 

景嘉微（300474）:公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属

于上市公司股东的净利润 11,300 万元-12,600 万元，同比增长约 14.51%-

27.68%；预计第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 3,900 万元-4,900 万

元，同比增长约 7.14%-34.61%。 

中航电测（300114）：公司发布 2019 年三季度报告，报告期内实现营业收入

3.77 亿元，同比增长 18.02%，实现归属于上市公司股东的净利润 0.62 亿元，

同比增长 47.51%。 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 
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一、川财周观点 

本周军工板块下跌 3.58%，在 28 个板块中排名第 26。航天、航空、地面兵装及船舶

子板块分别下降 5.02%、3.04%、3.41%、3.51%。本周军工板块表现较弱，延续上周

下跌趋势。截止 10 月 20 日，军工板块已披露三季报及业绩预告的公司 30 家左右，

整体上来看板块个股业绩分化较大，约 15 家公司三季度业绩呈现增长，如中航电测

前三季度净利润同比增长 47.51%至 0.62 亿元，景嘉微预计前三季度归属上市公司股

东的净利润 0.39-0.49 亿元，同比增长 7.14%-34.61%，考虑到板块中较多央企优质个

股还未披露业绩，中直股份、中航沈飞等主机厂业绩预计表现良好，我们认为军工板

块整体上三季度业绩将延续今年中报良好表现。随着科研院所改制、资产证券化等改

革不断推进，2019 年我国国防预算同比增长 7.5%，军工板块基本面持续向好，建议

关注具备核心研发能力、盈利能力较强的优质军民融合个股，相关标的如中直股份、

中航沈飞、光威复材、航天电器、中航光电等。 

 

二、市场表现 

 

图 1： 2018 年初至今板块市场表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 2019年 10月 20日 
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2019 年初至今，上证综指上涨 19.24%，沪深 300 上涨 17.81%，军工板块累计上涨

24.09%。 2018 年初至今，军工板块累计下跌 14.43%。本周军工板块累计下跌 3.58%，

涨跌幅居 28 个子板块中第 26。 

 

图 2： 2019 年初至今板块市场表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 2019年 10月 20日 

 

图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 
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本周上证综指下降 1.19%，深证成指下降 1.38%，创业板指下降 1.09%，沪深 300 下

降 1.08%，军工指数下降 3.58%。本周涨幅前三的板块分别是传媒、医药生物、休闲

服务，涨幅分别为 0.87%、0.74%、0.63%；跌幅前三的板块分别是有色金属、电气

设备、国防军工，跌幅分别为 3.85%、3.65%、3.58%。2018 年初至今，军工板块累

计上涨 24.09%。         

本周军工板块，周涨幅前五的个股为*ST 集成、中航重机、航新科技、北方导航、中

国海防，涨幅分别为 5.70%、2.37%、0.00%、-0.47%、-1.20%。跌幅前五的个股为

航天通信、天和防务、华讯方舟、中国应急、晨曦航空，跌幅分别为 21.57%、13.99%、

8.42%、8.39%、7.25%。 

 

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 -1.08 28.52 *ST 集成 5.70 航天通信 -21.57 

上证综指 -1.19 17.81 中航重机 2.37 天和防务 -13.99 

深证成指 -1.38 31.68 航新科技 0.00 华讯方舟 -8.42 

创业板指 -1.09 31.83 北方导航 -0.47 中国应急 -8.39 

国防军工 -3.58 24.09 中国海防 -1.20 晨曦航空 -7.25 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1. 一周国际行业动态 

表格 2. 一周国际行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

10 月 15 日 
新华社 

美国总统特朗普 14 日表示，土耳其在叙利亚北部的军事行动对地区和平稳定构

成威胁，美方因此对土耳其实施多项制裁，并要求土方立即停止相关行动。 

参考消息网 外媒报道称，在准备采购更多 F-35 隐身战机的同时，韩国考虑建造 2 艘航母。 

10 月 16 日 

新华社 
叙利亚国家电视台播出的画面显示，政府军 14 日进入北部多座村镇，受到民众

欢迎。一些人呼喊支持总统巴沙尔·阿萨德的口号，一些人拥抱政府军士兵。 

新华社 

乌克兰问题三方联络小组（乌克兰、欧安组织、俄罗斯）15 日在白俄罗斯首都

明斯克举行例行会谈，乌东部冲突各方重申遵守从顿涅茨克州和卢甘斯克州两处

冲突地点撤兵的决定。 

10 月 17 日 新华社 
普京在 9 月召开的军事工业委员会会议期间曾表示，2018 年俄国防工业中民用

产品的份额约为 21%，相关企业应致力于进一步提高这一比重。 
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10 月 18 日 

新华社 
以军士兵 17 日下午在加沙地带南部边界围栏附近发现这架无人机并将其击落，

以军已经收集无人机的残骸进行进一步调查，现场没有人员受伤报告。 

新华社 
俄罗斯国防部长绍伊古 18 日在国防指挥中心召开的会议上说，今年以来俄军接

收了一大批现代化武器装备。 

资料来源：新华社、参考消息网, 川财证券研究所 

 

2. 一周国内行业动态 

表格 3. 一周国内行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

10 月 16 日 

解放军报 

当地时间 15日上午，正在执行远航实习和出访任务的中国海军戚继光舰，

抵达巴布亚新几内亚首都莫尔兹比港，开始对巴布亚新几内亚进行为期 4

天的友好访问。 

新华社 

中国海军太原舰 16日上午结束对日本的访问，从东京晴海码头启航回国。

应日方邀请，返航途中，太原舰在东京湾以南海域与日本海上自卫队“五

月雨”号驱逐舰开展了海上联合训练。 

10 月 17 日 新华社 

经习近平主席批准，中央军委近日印发《关于加强新时代军队审计工作的意

见》，对新时代军队审计工作根本遵循、职能定位、使命任务、自身建设等作出

明确和部署。 

10 月 18 日 

新华社 
记者 17日从中国移动、中国电信、中国联通获悉，三大运营商已在武汉建

成并开通 3700多个 5G基站，实现军运会 35个场馆和重点区域全覆盖。 

新华社 

17 日在吉林长春开幕的庆祝人民空军成立 70 周年航空开放活动上，空军

新一代隐身战机歼-20和大型运输机运-20亮相长春，做精彩的飞行展示。

作为空军新一代战机的代表，“20系列”战机志存高远、走近民众，在人

民空军 70华诞到来之际再一次展现空天力量，传播空天文化。 

新华社 
国务委员兼国防部长魏凤和 17 日在京与文莱国防部第二部长哈尔比举行会

谈。 

新华社 

10 月 17日 23时 21分，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火

箭，成功将通信技术试验卫星四号发射升空，卫星顺利进入预定轨道，任

务获得圆满成功。 

10 月 19 日 

新华社 记者 18日从第九届北京香山论坛新闻通气会上获悉，本届论坛将于 20日

至 22日在北京国际会议中心举行，前期筹备工作进展顺利，相关工作基本

就绪。 

新华社 创军人荣耀，筑世界和平。第七届世界军人运动会 18 日晚在湖北省武汉市

隆重开幕。中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平出席开幕式

并宣布运动会开幕。 

资料来源：新华社、解放军报，川财证券研究所 
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3. 公司公告 

表格 4. 一周公司公告 

公告日期 股票简称 公司公告 

10 月 15 日 

新余国科 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润 1950.48万元—2305.11 万元，同比下降 35%—45%；预计

第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 299.12 万元—653.75万

元，同比下降 47.30%—75.89%。 

晨曦航空 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润 2,400 万元-3,200 万元，同比下降 25.24%-0.32%；预计

第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 900万元-1,500万元，同

比下降 67%-47%。 

振芯科技 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润 781.13 万元—955.52 万元，同比下降 64.05%—70.61%；

预计第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 25.61 万元—200万

元，同比上升 0%—680.94%。 

景嘉微 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润 11,300 万元–12,600 万元，同比增长约 14.51%-

27.68%；预计第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 3,900 万元–

4,900万元，同比增长约 7.14%-34.61%。 

华力创通 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润 3,867.46万元–4,834.32万元，同比减少 20%- 0%；预

计第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 1,675.46 万元-2,513.20

万元，同比减少 40%-60%。 

全信股份 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润 8,736.69万元—11,232.88 万元，同比下降 30%—10%；

预计第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 1,306.93万元—

2,613.86万元，同比下降 80%—60%。 

金信诺 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润 3,337.97万元-5,563.28万元，同比下降 50%- 70%；预

计第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 601.34 万元-1,002.24

万元，同比下降 50%-70%。 

海兰信 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润 8,518.29万元-8,944.21万元，同比增长约 0%-5%；预计

第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 2,278.05 万元-2,703.97

万元，同比变化-11.19%-5.41%。 

航新科技 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润 5,000.00万元–5,711.85万元，同比增长约 13.8%-

30%；预计第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 1,717.73 万元-

2,429.58万元，同比增长约 30.41%-84.45%。 
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爱乐达 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润 4,318.04万元-4,558.97万元，同比减少 8.10%-2.97%；

预计第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 14.07 万元-255.00 万

元，同比减少 98.25%-68.28%。 

中航电测 

公司发布 2019年三季度报告，报告期内实现营业收入 3.77亿元，同比

增长 18.02%，实现归属于上市公司股东的净利润 0.62 亿元，同比增长

47.51%。 

华讯方舟 

公司发布 2019年三季度业绩预告，预计前三季度实现归属于上市公司

股东的净利润亏损 10,000 万元-13,800 万元，同比由盈利转亏损；预

计第三季度实现归属于上市公司股东的净利润亏损 2,600万元-6,500

万元，同比亏损幅度增加。 

10 月 17 日 北斗星通 
公司于 2019 年 10月 16日召开了第五届董事会第二十九次会议，审议

通过了《关于合作发起设立高精尖产业发展基金的议案》，同意公司以

自有资金出资 1.45 亿参与合作发起设立高精尖产业发展基金。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

 

 

风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水平。 
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