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2019 年 10 月 21 日 证券研究报告 

消费行业双周报 2019 年第 2期（总第 2期） 

2019 年前三季度社会消费数据平稳，规模以上白酒企业

累计产量略有下滑 

行业资讯速览： 

◆国务院印发《实施更大规模减税降费后调整中央与地方收

入划分改革推进方案》。10 月 9 日消息，日前，国务院印发《实

施更大规模减税降费后调整中央与地方收入划分改革推进方案》。

《方案》提出三个方面的政策措施：一是保持增值税“五五分享”

比例稳定；二是调整完善增值税留抵退税分担机制；三是后移消费

税征收环节并稳步下划地方。（资料来源：新华网） 

◆2019 年前三季度社会消费品零售总额增长 8.2%。10 月 18

日，国家统计局公布 2019 年前三季度社会消费品零售数据：2019

年前三季度，社会消费品零售总额 296,674 亿元，同比名义增长 8.2%

（扣除价格因素实际增长 6.4%，以下除特殊说明外均为名义增长）。

其中，除汽车以外的消费品零售额 268,146 亿元，增长 9.1%。9 月

份，社会消费品零售总额 34,495 亿元，同比增长 7.8%。其中，除

汽车以外的消费品零售额 31,097 亿元，增长 9.0%。（资料来源：

国家统计局） 

◆国家统计局发布 9 月规模以上企业产出数据。国家统计局

发布的 9 月规模以上企业产出数据显示：【食品饮料】白酒（折 65

度）当月产量 70 万千升（YOY 为 0.1%），1-9 月累计产量 574.8

万千升（YOY 为-1.8%）；乳制品当月产量 231.2 万吨（YOY 为

3.4%），1-9 月累计产量 2023.7 万吨（YOY 为 8.8%）。 

【家用电器】空调当月产量 1,783.90 万台（YOY 为 10.6%），

1-9 月累计产量 17,005.40 万台（YOY 为 6.4%）；家用冰箱当月产

量 736.7 万台（YOY 为 3.9%），1-9 月累计产量 6,427.30 万台（YOY

为 4.3%）；洗衣机当月产量 720.5 万台（YOY 为 7.6%），1-9 月

累计产量 5,637.50 万台（YOY 为 7.5%）。（资料来源：国家统计

局） 

◆【食品饮料】第八代经典五粮液永辉渠道上市说明会举行。

10 月 17 日，第八代经典五粮液上市说明会永辉超市专场在重庆金

陵大饭店隆重举行。宜宾五粮液股份公司总经理、总工程师陈林及

永辉超市总裁李国等领导出席会议，现场还吸引了超 300 位永辉

团购渠道客户及众多五粮液爱好者的参加。第八代经典五粮液在
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永辉超市上市，不仅是五粮液探索为消费者提供更好的购酒、品酒、

喝酒体验的一部分，也是五粮液在当前新零售环境下在销售、营销

上的一次尝试和创新。（资料来源：中国白酒网） 

◆【家用电器】奥维云网发布《2019 年 9 月家电市场简析（线

下篇）》。10 月 18 日，奥维云网在公众号发布《2019 年 9 月家电

市场简析（线下篇）》，2019 年 9 月各产品线下销售情况如下：

冰箱：线下零售额为 52 亿元，同比下降 10%，零售量 145 万台，

同比下降 10.7%；洗衣机：线下零售额 38.0 亿元，同比下降 11.2%，

零售量 139.1 万台，同比下降 15.6%；空调：线下零售额为 71.8 亿

元，同比下降 11.2%，零售量为 181.3 万套，同比下降 6.3%；油烟

机：线下零售额 21.6 亿元，同比下滑 17.5%，零售量 147.9 万台，

同比下滑 14.7%；小家电（电饭煲、电磁炉、电压力锅、豆浆机、

料理机、榨汁机、电水壶）：零售额规模 25.1 亿元。（资料来源：

奥维云网） 

公司动态： 

截至 2019 年 10 月 18 日，我们跟踪的上市公司中，2019 年三

季度业绩预告披露如下：1）食品饮料行业 96 家公司中 22 家公布

业绩预告，续亏 3 家；首亏 1 家；预减 2 家；略减 3 家；扭亏 2

家；略增 6 家；预增 5 家。2）家用电器行业 59 家公司中 26 家公

布业绩预告，续亏 3 家；首亏 6 家；预减 3 家；略减 1 家；扭 亏

4 家；略增 4 家；预增 5 家。3）休闲服务行业 33 家公司中 12 家

公布业绩预告，续亏 4 家；首亏 2 家；预减 3 家；略增 2 家；预

增 1 家。 

投资建议： 

国家统计局数据显示 2019 年前三季度规模以上白酒企业产量

同比下降 1.8%，9 月份当月产量同比增长 0.1%，白酒行业呈现出

一定周期下行趋势，上市公司方面，已经公布三季报的茅台和酒鬼

酒的业绩均在一定程度上不及市场预期，消费税后移也给市场带

来某种不确定性，但行业结构性机会仍存，考虑到龙头企业风险承

受能力强，建议持续关注高端白酒和次高端白酒龙头。随着房地产

数据逐步好转，建议关注与地产密切联系的厨电板块。 

风险提示： 

宏观经济下行致消费不振风险、成本提升和原材料价格上涨

过快风险、食品安全风险、上市公司经营失误风险。 
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1 行情回顾（2019.10.08-2019.10.18） 

本报告期（10.08-10.18），申万食品饮料指数涨幅为 0.26%，在申万 28 个一级行业中位居

第 20 位，跑输沪深 300 指数 1.18pct；申万家用电器指数涨幅为 2.04%，在申万一级行业中位居

第 8 位，跑赢沪深 300 指数 0.6pct；申万休闲服务指数涨幅为 0.53%，在申万一级行业中位居第

16 位，跑输沪深 300 指数 0.9pct。 

图 1：本报告期（10.08-10.18）申万一级行业指数涨跌幅 

 
数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

估值方面，截至 10 月 18 日，食品饮料 PE(TTM)为 32.62x，排名位居申万一级行业中第 10

位；家用电器 PE(TTM)为 15.86x，排名第 22 位；休闲服务 PE(TTM)为 33.83x，排名第 9 位。 

图 2：本报告期末（10.18）申万一级 PE 对比 

 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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1.1 食品饮料 

本报告期（10.08-10.18），申万食品饮料行业三级分类下，肉制品、其他酒类、食品综合板

块涨幅居前，期间涨幅为 8.56%、4.52%、2.34%；黄酒、葡萄酒、乳品板块跌幅居前，跌幅分

别为 3.27%、2.35%、1.18%。 

图 3：本报告期（10.08-10.18）申万食品饮料三级行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

表 1：本报告期（10.08-10.18）申万食品饮料行业个股涨跌幅排行情况（剔除停牌股票） 

涨幅前 10 跌幅前 10 

股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 涨跌幅（%） 

金字火腿 48.32 威龙股份 -14.82 

洽洽食品 25.11 酒鬼酒 -11.63 

科迪乳业 20.82 仙乐健康 -8.11 

*ST 中葡 14.12 汤臣倍健 -8.10 

三全食品 13.13 惠泉啤酒 -7.97 

煌上煌 11.83 金徽酒 -7.96 

绝味食品 11.44 古井贡酒 -7.81 

安井食品 10.37 伊力特 -7.30 

贝因美 10.13 桃李面包 -7.06 

百润股份 9.69 来伊份 -6.98 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

按照 2019 年 10 月 18 日收盘价计算，申万食品饮料行业 PE（TTM 整体法，剔除负值）为

32.28x，略低于历史 PE 均值（33.53x，从 2015 年 1 月起计算）。细分到申万三级子行业，其他
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酒类（64.02x）、调味发酵品（57.85x）、啤酒（41.54x）估值显著高于其他板块；黄酒（32.32x）、

白酒（31.98x）、食品综合（31.24x）、乳品（27.52x）、葡萄酒（24.00x）处于中间水平；肉制

品（21.55x）、软饮料（15.05x）估值相对较低。 

图 4：申万食品饮料行业估值水平走势（PE，TTM 整体法，剔除负值） 

 
数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

图 5：申万食品饮料三级行业估值水平走势（PE，TTM 整体法，剔除负值） 

 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

1.2 家用电器 

本报告期（10.08-10.18），申万家用电器行业三级分类下，小家电、其它视听器材、彩电板

块涨幅居前，涨幅分别为 3.85%、3.6%、2.97%；洗衣机、冰箱、家电零部件板块涨幅最小，涨
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幅分别为 0.2%、1.02%、1.27%。 

图 6：本报告期（10.08-10.18）申万家用电器三级行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

表 2：本报告期（10.08-10.18）申万家用电器行业个股涨跌幅排行情况（剔除停牌股票） 

涨幅前 10 跌幅前 10 

股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 涨跌幅（%） 

创维数字 25.64 高斯贝尔 -7.87 

老板电器 10.76 奥马电器 -7.34 

海信电器 10.71 康盛股份 -6.44 

ST 中新 10.49 东方电热 -5.41 

*ST 毅昌 8.23 四川九洲 -5.34 

汉宇集团 7.77 聚隆科技 -4.86 

苏泊尔 7.35 同洲电子 -3.79 

新宝股份 6.56 飞科电器 -3.69 

秀强股份 5.81 海立股份 -3.69 

立霸股份 5.79 圣莱达 -3.67 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

按照 2019 年 10 月 18 日收盘价计算，申万家用电器行业 PE（TTM 整体法，剔除负值）为

16.16x，继续维持在历史 PE 均值减 1 倍标准差线（11.82x）之上，与历史 PE 均值（21.90x，

从 2015 年 1 月起计算）仍存一定差距。细分到申万三级子行业，彩电（35.61x）、其他视听器

材（33.97x）、家电零部件（28.09x）估值显著高于其他板块；小家电（21.52x）处于中间水平；

空调（14.42x）、冰箱（12.88x）估值相对较低。 
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图 7：申万家用电器行业估值水平走势（PE，TTM 整体法，剔除负值） 

 
数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

图 8：申万家用电器三级行业估值水平走势（PE，TTM 整体法，剔除负值） 

 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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图 9：本报告期（10.08-10.18）申万休闲服务三级行业涨跌幅 

 
数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

表 3：本报告期（10.08-10.18）申万休闲服务行业个股涨跌幅排行情况（剔除停牌股票） 

涨幅前 10 跌幅前 10 

股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 涨跌幅（%） 

科锐国际 6.39 凯撒旅游 -13.11 

首旅酒店 3.75 福成股份 -11.78 

腾邦国际 2.95 西安旅游 -8.21 

宋城演艺 2.51 西藏旅游 -8.15 

中国国旅 2.35 众信旅游 -5.82 

金陵饭店 -0.41 ST 云网 -5.30 

西安饮食 -0.50 云南旅游 -4.94 

桂林旅游 -0.58 国旅联合 -4.49 

峨眉山 A -0.67 九华旅游 -4.33 

锦江酒店 -1.21 天目湖 -3.86 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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其他板块；其他休闲服务 III（40.39x）位居次席；旅游综合 III（34.51x）、人工景点（31.96x）

处于中间水平；酒店 III（20.91x）、自然景点（19.76x）估值相对较低。 
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图 10：休闲服务行业估值水平走势（PE，TTM 整体法，剔除负值） 

 
数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

图 11：休闲服务子行业估值水平走势（PE，TTM 整体法，剔除负值） 

 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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2 行业数据 

2.1 数据跟踪 

图 12：主要品牌白酒线上零售价格（京东，周度数据，截至 2019.10.18） 

 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

图 13：主要品牌白酒线上零售价格（一号店，周度数据，截至 2019.10.18） 

 

数据来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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图 14：主产区生鲜乳平均价格及增速走势（周度数据，截至 2019.10.09） 

 
数据来源：Wind、农业部、长城国瑞证券研究所 

图 15：牛奶和酸奶零售价格走势（周度数据，截至 2019.9.20） 

 

数据来源：Wind、商务部、长城国瑞证券研究所 
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图 16：社会消费品零售总额及增速 

 
数据来源：Wind、统计局、长城国瑞证券研究所 

表 4：2019 年 9 月社会消费品零售总额主要数据 

指 标 
9 月 1-9 月 

绝对量（亿元） 同比增长（%） 绝对量（亿元） 同比增长（%） 

社会消费品零售总额 34,495 7.8 296,674 8.2 

 其中：除汽车以外的消费品零售额 31,097 9 268,146 9.1 

 其中：限额以上单位消费品零售额 12,835 3.1 106,692 4.1 

其中：实物商品网上零售额 -  -  57,777 20.5 

按经营地分 

 城镇 3,770 7.5 253,524 8 

 乡村 815 9 43,150 9 

按消费类型分 

 餐饮收入 3,770 9.4 32,565 9.4 

  其中：限额以上单位餐饮收入 815 7.1 6,862 7.3 

 商品零售 30,725 7.6 264,109 8 

  其中：限额以上单位商品零售 12,021 2.9 99,830 3.9 

      粮油、食品类 1,341 10.4 10,574 10.6 

      饮料类 196 8.9 1,548 9.8 

      烟酒类 372 4.2 2,865 6.9 

      服装鞋帽、针纺织品类 1,058 3.6 9,479 3.3 

      化妆品类 255 13.4 2,151 12.8 

      金银珠宝类 205 -6.6 1,938 0.6 

      日用品类 534 12 4,338 13.6 

      家用电器和音像器材类 730 5.4 6,517 5.9 

      中西药品类 522 6.6 4,316 10.1 

      文化办公用品类 285 -0.2 2,283 6.4 

      家具类 178 6.3 1,396 5.9 

      通讯器材类 422 8.4 3,379 6.4 

      石油及制品类 1,754 -0.4 14,697 1.7 
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      汽车类 3,397 -2.2 28,528 -0.7 

      建筑及装潢材料类 190 4.2 1,449 3.6 

注：1.此表速度均为未扣除价格因素的名义增速；2.此表中部分数据因四舍五入的原因，存在总计与分项合计不等的情况。 

数据来源：国家统计局、长城国瑞证券研究所 

10 月 19 日，国家统计局公布 2019 年 9 月主要商品产出数据，其中： 

规模以上企业（主营业务收入 2000 万以上）白酒（折 65 度）当月产量 70 万千升（YOY

为 0.1%），1-9 月累计产量 574.8 万千升（YOY 为-1.8%）。 

规模以上企业乳制品当月产量 231.2 万吨（YOY 为 3.4%），1-9 月累计产量 2023.7 万吨

（YOY 为 8.8%）。 

图 17：白酒（折 65 度）产量及同比增速（月度数据） 

 
数据来源：Wind、国家统计局、长城国瑞证券研究所 

图 18：乳制品产量及同比增速（月度数据） 

 
数据来源：Wind、国家统计局、长城国瑞证券研究所 

-4

-2

0

2

4

6

8

10

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

2
0
1

7
-0

1

2
0
1

7
-0

2

2
0
1

7
-0

3

2
0
1

7
-0

4

2
0
1

7
-0

5

2
0
1

7
-0

6

2
0
1

7
-0

7

2
0
1

7
-0

8

2
0
1

7
-0

9

2
0
1

7
-1

0

2
0
1

7
-1

1

2
0
1

7
-1

2

2
0
1

8
-0

1

2
0
1

8
-0

2

2
0
1

8
-0

3

2
0
1

8
-0

4

2
0
1

8
-0

5

2
0
1

8
-0

6

2
0
1

8
-0

7

2
0
1

8
-0

8

2
0
1

8
-0

9

2
0
1

8
-1

0

2
0
1

8
-1

1

2
0
1

8
-1

2

2
0
1

9
-0

1

2
0
1

9
-0

2

2
0
1

9
-0

3

2
0
1

9
-0

4

2
0
1

9
-0

5

2
0
1

9
-0

6

2
0
1

9
-0

7

2
0
1

9
-0

8

2
0
1

9
-0

9

白酒（折65度）产量：累计值(万千升) 白酒（折65度）产量：累计增长(%，右轴)

-2

0

2

4

6

8

10

12

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

2
0
1

7
-0

1

2
0
1

7
-0

2

2
0
1

7
-0

3

2
0
1

7
-0

4

2
0
1

7
-0

5

2
0
1

7
-0

6

2
0
1

7
-0

7

2
0
1

7
-0

8

2
0
1

7
-0

9

2
0
1

7
-1

0

2
0
1

7
-1

1

2
0
1

7
-1

2

2
0
1

8
-0

1

2
0
1

8
-0

2

2
0
1

8
-0

3

2
0
1

8
-0

4

2
0
1

8
-0

5

2
0
1

8
-0

6

2
0
1

8
-0

7

2
0
1

8
-0

8

2
0
1

8
-0

9

2
0
1

8
-1

0

2
0
1

8
-1

1

2
0
1

8
-1

2

2
0
1

9
-0

1

2
0
1

9
-0

2

2
0
1

9
-0

3

2
0
1

9
-0

4

2
0
1

9
-0

5

2
0
1

9
-0

6

2
0
1

9
-0

7

2
0
1

9
-0

8

2
0
1

9
-0

9

乳制品产量：累计值(万吨) 乳制品产量：累计增长(%，右轴)



行业周报 

    17 / 28 

 请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明 

根据国家统计局数据显示： 

规模以上企业空调当月产量 1,783.90 万台（YOY 为 10.6%），1-9 月累计产量 17,005.40 万

台（YOY 为 6.4%）。 

规模以上企业家用冰箱当月产量 736.7 万台（YOY 为 3.9%），1-9 月累计产量 6,427.30 万

台（YOY 为 4.3%）。 

规模以上企业洗衣机当月产量 720.5 万台（YOY 为 7.6%），1-9 月累计产量 5,637.50 万台

（YOY 为 7.5%）。 

规模以上企业彩电当月产量 1,952.20 万台（YOY 为-4%），1-9 月累计产量 14,141.30 万台

（YOY 为-1.4%）。 

图 19：空调产量及同比增速（月度数据） 

 
数据来源：Wind、国家统计局、长城国瑞证券研究所 

图 20：冰箱产量及同比增速（月度数据） 

 

数据来源：Wind、国家统计局、长城国瑞证券研究所 
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图 21：洗衣机产量及同比增速（月度数据） 

 

数据来源：Wind、国家统计局、长城国瑞证券研究所 

图 22：彩电产量及同比增速（月度数据） 

 
数据来源：Wind、国家统计局、长城国瑞证券研究所 

3 资讯概览 

3.1 食品饮料 

◆国务院印发《实施更大规模减税降费后调整中央与地方收入划分改革推进方案》 

10 月 9 日消息，日前，国务院印发《实施更大规模减税降费后调整中央与地方收入划分改

革推进方案》。《方案》提出三个方面的政策措施： 

一是保持增值税“五五分享”比例稳定。进一步稳定社会预期，引导各地因地制宜发展优

势产业，鼓励地方在经济发展中培育和拓展税源，增强地方财政“造血”功能，营造主动有为、
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竞相发展、实干兴业的环境。 

二是调整完善增值税留抵退税分担机制。建立增值税留抵退税长效机制，并保持中央与地

方“五五”分担比例不变。为缓解部分地区留抵退税压力，增值税留抵退税地方分担的部分（50%），

由企业所在地全部负担（50%）调整为先负担 15%，其余 35%暂由企业所在地一并垫付，再由

各地按上年增值税分享额占比均衡分担，垫付多于应分担的部分由中央财政按月向企业所在地

省级财政调库。 

三是后移消费税征收环节并稳步下划地方。按照健全地方税体系改革要求，在征管可控的

前提下，将部分在生产（进口）环节征收的现行消费税品目逐步后移至批发或零售环节征收，

拓展地方收入来源，引导地方改善消费环境。（资料来源：新华网） 

◆汾酒文旅板块再添新项目，全国首家汾酒文化苑在太原投入运营 

10 月 16 日，汾酒文化苑暨杏花村酒家示范店的开幕仪式在太原举行。汾酒文化苑杏花村

酒家坐落在太原汾河风景区，毗邻长风商务区、晋阳湖、山西省体育中心等山西新地标，风光

秀丽，文化氛围浓厚。杏花村文化苑作为一处集建筑艺术、园林艺术、白酒文化、书画文化、

饮食文化等多种文化艺术于一身的文旅产业园。作为汾酒文化苑的核心部分，杏花村酒家集可

游、可品、可食等功能于一体，今后将面向全球，进行连锁化经营。汾酒文化苑杏花村酒家示

范园区作为汾酒文旅板块的重要组成部分，在文化传播、品质展示、创新营销等方面有着独特

优势。（资料来源：酒业时报） 

◆西凤酒扩建技改项目预计 2021 年 6 月竣工 

10 月 17 日消息，据宝鸡人民广播电台报道，西凤酒扩建技改项目——制曲技改项目和储

酒罐区项目正在实施。制曲技改项目计划投资 5 亿元，设计年产大曲 3 万吨，2019 年 7 月已开

工建设。建设内容主要包括制曲车间、红粮粉碎车间、原粮接收塔、曲粮筒仓等，总建筑面积

8.4 万平方米。目前，基础工程已全部完成，项目进展顺利，预计 2021 年 6 月该项目完成竣工。    

据悉，西凤酒扩建技改项目是西凤集团打造中国西凤酒城的基础工程，项目占地面积 960 余亩，

总投资 30 亿元。（资料来源：中国白酒门户） 

◆第八代经典五粮液永辉渠道上市说明会举行 

10 月 17 日，第八代经典五粮液上市说明会永辉超市专场在重庆金陵大饭店隆重举行。宜

宾五粮液股份公司总经理、总工程师陈林及永辉超市总裁李国等领导出席会议，现场还吸引了

超 300 位永辉团购渠道客户及众多五粮液爱好者的参加。第八代经典五粮液在永辉超市上市，

不仅是五粮液探索为消费者提供更好的购酒、品酒、喝酒体验的一部分，也是五粮液在当前新

零售环境下在销售、营销上的一次尝试和创新。（资料来源：中国白酒网） 
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◆11 月 1 日起红花郎（10）终端供货价上涨 

10 月 17 日消息，四川古蔺郎酒销售有限公司下发《关于红花郎（10）终端建议供货价调整

的通知》（郎酒销售【2019】74 号）。《通知》显示：从 2019 年 11 月 1 日起，红花郎（10）

终端建议供货价调整如下：53 度红花郎（10）339 元、44.8 度红花郎（10）309 元、39 度红花

郎（10）309 元。（资料来源：糖酒快讯） 

3.2 家用电器 

◆苏宁国庆大数据：国货增长 16.2%，大家电换新额超 3 亿 

苏宁 2019 国庆大数据显示，10 月 1 日至 7 日，国产品牌销量同比增长 16.2%，是进口品牌

销量增长的 4 倍。其中，大家电、小家电、智能数码、美妆和箱包的国产品牌销量分别同比增

长 38.5%、25.6%、15.2%、163%和 270%。（资料来源：苏宁） 

◆海尔将在东南亚 4 国上市直驱大筒径洗衣机 

10 月 15 日-17 日，第 126 届中国进出口商品交易会在广州举办。现场，海尔洗衣机展示了

“纤合”滚筒、“颐人”免清洗等系列中高端产品，并宣布直驱大筒径洗衣机继去年在全球 20

多个国家出口之后，近期将在泰国、越南、马来西亚、巴基斯坦东南亚 4 国出口上市，进一步

加快直驱大筒径洗衣机在全球的普及。（资料来源：中国家电网） 

◆奥维云网发布《2019 年 9 月家电市场简析（线下篇）》 

10 月 18 日，奥维云网在公众号发布《2019 年 9 月家电市场简析（线下篇）》，2019 年 9

月各产品线下销售情况如下：1）冰箱：线下零售额为 52 亿元，同比下降 10%，零售量 145 万

台，同比下降 10.7%；2）冷柜：线下零售额为 4.5 亿元，同比下降 8.5%，零售量 26.7 万台，同

比下降 1.3%；3）洗衣机：线下零售额 38.0 亿元，同比下降 11.2%，零售量 139.1 万台，同比下

降 15.6%；4）空调：线下零售额为 71.8 亿元，同比下降 11.2%，零售量为 181.3 万套，同比下

降 6.3%；5）油烟机：线下零售额 21.6 亿元，同比下滑 17.5%，零售量 147.9 万台，同比下滑

14.7%；6）洗碗机：零售额 3.8 亿元，同比增长 17.7%；7）电储水热水器：零售额为 16.7 亿元，

同比下降 20.9%；8）燃气热水器：零售额为 21.0 亿元，同比下降 14.3%；9）小家电（电饭煲、

电磁炉、电压力锅、豆浆机、料理机、榨汁机、电水壶）：零售额规模 25.1 亿元；10）净水器：

市场规模 20.1 亿元，同比下降 18.6%；11）净化器：市场规模 3.2 亿元，同比下滑 39.3%；12）

吸尘器：零售额为 2.9 亿元，同比下降 7.1%，零售量为 19 万台，同比上升 6.7%；13）挂烫机：

零售额 1 亿元，同比下降 12.8%，零售量 18.9 万台，同比下降 1.3%。（资料来源：奥维云网） 
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3.3 休闲服务 

◆国庆假期国内旅游收入超 6000 亿元 

今年国庆假期，旅游消费再创新高，七天全国共接待国内游客 7.82 亿人次，同比增长 7.81%；

实现国内旅游收入 6497.1 亿元，同比增长 8.47%。强劲亮眼的消费数据，展示了我国强大的内

生动力，消费成为经济增长主引擎。 

国庆假期，购物、餐饮等传统消费亮点纷呈。商务部发布的数据显示，10 月 1 日至 7 日，

全国零售和餐饮企业实现销售额 1.52 万亿元，比去年同期增长 8.5%。其中，老字号餐饮、特色

网红餐厅人气火爆，北京部分老字号餐厅销售额比平日增长 1 倍左右。 

文化活动丰富多彩。文化和旅游部调查表明，假日期间，66.4%的游客参观了人文旅游景点，

59.45%的游客参观了历史文化街区。（资料来源：人民网） 

◆大兴机场总体运行良好，投运半月进出港旅客达 18.7 万人次 

10 月 12 日消息，记者从中国民航局 12 日召开的新闻发布会上获悉：自 9 月 25 日正式投

运以来，北京大兴国际机场总体运行保持良好态势，设施设备运转正常，航班始发正常率、放

行正常率均保持较高水平。截至 10 月 10 日，大兴国际机场航班累计起降 1237 架次，日均 80

架次；进出港旅客达 18.7 万人次，日均 1.24 万人次；进出港行李共计 6.03 万件，日均 0.4 万

件；平均航班放行正常率 98.17%。9 月 30 日至 10 月 6 日实现连续 7 天航班始发正常率、放行

正常率“双百”目标。 

大兴机场后续转场逐渐展开。按照机场投运计划安排，10 月 10 日起，中联航航班量已恢

复至日均 134 班；10 月 27 日开始，民航执行冬春季航班计划，其他航空公司将陆续正式进驻，

在大兴国际机场运营的航空公司将达 15 家，日均航班量将达 280 班左右。（资料来源：人民

网） 

◆华住公布 Q3 运营数据：整体 ADR 增长 2.6%，成熟酒店三大指标同比负增长 

10 月 16 日，华住酒店集团公布了截至 2019 年 9 月 30 日第三季度酒店运营的初步数据。

华住预期今年第三季度的净收入同比将增长 10%-11%，与此前发布的业绩展望一致。 

截至 2019 年 9 月 30 日，华住开业酒店数量达 5,151 家，包括 697 家直营酒店和 4,454 家管

理加盟和特许店。客房总数 504,414 间，第三季度净增 41,118 间。已开业酒店中的经济型酒店

有 3,204 家，其中包括 425 家直营酒店和 2,779 家管理加盟和特许店；中高端酒店 1,947 家，包

括 272 家直营酒店和 1,675 家管理加盟和特许店。筹建酒店有 1,736 家，其中包括 546 家经济型

酒店和 1190 家中高端酒店。 
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2019 年第三季度，华住旗下酒店的整体 ADR 为 245 元(人民币)，相比去年同期的 239 元增

长了 2.6%。细分来看，直营店、管理加盟和特许店的 ADR 分别为 288 元、235 元，同比分别增

长 3.1%和 3.4%。（资料来源：环球旅讯） 

◆北京环球度假区与阿里巴巴达成战略合作 

10 月 17 日，北京环球度假区与阿里巴巴集团战略合作发布会在北京通州举办。会上宣布，

双方将共同推动北京环球度假区的科技应用和数字化体验革新，打造全新的智能化主题公园及

度假区目的地。首旅集团党委书记、董事长段强等出席并致辞。据介绍，北京环球度假区包括

北京环球影城主题公园、北京环球城市大道，以及两家度假酒店。度假区将广泛利用阿里巴巴

商业操作系统实现园区运营数字化，如线上预订、人脸识别等成熟和前沿技术。（资料来源：

中国旅游报） 
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4 公司动态 

4.1 重点公告 

表 5：本报告期（10.08-10.18）食品饮料行业上市公司重要公告摘选 

投资 

【泸州老窖】公司决定按照资产评估值以自有资金 28,755.04 万元（含交易增值税 2,390.21 万元）向

泸州老窖集团有限责任公司之全资子公司四川酒类产品交易中心有限公司购买位于泸州酒业集中发

展区的土地使用权、在建工程及设备类资产。该部分资产将用于打造中国名酒定制中心、定制酒文化

展示中心、品牌研创中心三位一体的品牌顶层载体，升级泸州老窖白酒文化旅游工业园景区，提升泸

州老窖的品牌价值、文化价值和企业形象，凸显“浓香国酒”的行业地位。（20191016） 

【今世缘】公司拟新建：1）智能化灌装中心：总建筑面积约 10 万平方米，采用钢筋混凝土结构，计

划安装 16 条生产线，设计产能 8 万吨/年，建设投资概算约为人民币 4.4 亿元，预计建设周期 2 年；

2）五万吨陶坛酒库：拟建筑面积 16.5 万平方米，建设投资概算约为人民币 5.5 亿元，预计建设周期

一年半；3）自动化立体仓储物流中心：为地上一层钢结构厂房，建筑面积约 4.2 万平方米，主要设备

有立体货架、堆垛机、码垛机器人、自动穿梭车等，可增加公司成品酒周转库容 300 万箱，包材周转

库容 3.5 万托盘，建设投资概算约为人民币 4.8 亿元，预计建设周期一年半。（20191008） 

【华统股份】公司（乙方）于 2019 年 9 月 30 日与新邵县人民政府（甲方）签订了《邵阳华统农业产

业链建设项目合作框架协议书》，双方就公司在新邵县投资建设邵阳华统农业产业链项目达成合作意

向。甲方同意乙方在新邵县投资建设邵阳华统农业产业链项目，主要建设饲料加工、生猪养殖、生猪

屠宰加工、肉制品深加工等项目。项目总投资约 9.84 亿元。新增用地约 1230 亩，具体根据实际需要

确定。其中工业用地 30 亩，农业用地约 1200 亩（在县城外乡镇选址 3-5 处，建设养殖基地）。（20191008） 

合作 

【汤臣倍健】2019 年 10 月 14 日，公司与新西兰 Fonterra Limited（恒天然集团）签署《战略合作协

议》，双方将围绕乳蛋白和特定益生菌领域开展广泛合作，合作方向包括特殊功能性蛋白、特定益生

菌、抗衰老功能成分等原料的筛选、功能评价研究以及产品开发，并基于乳蛋白的精准营养干预方向

开展联合研究。（20191015） 

新产品 

【金字火腿】目前已完成植物肉产品标准备案并取得生产许可证，已经开始生产。公司此次推出的植

物肉产品，所有成分来自于植物，主要原料是从大豆、豌豆、小麦等植物中提取的植物蛋白，依据肉

的生物化学成分与三维构造，采用现代化食品加工技术与装备，精确模拟肉的成分和构造，使其营养

组分、口感和风味接近真肉的一种植物基肉类制品。该产品由公司与美国杜邦公司在中国全资拥有的

子公司丹尼斯克（中国）投资有限公司技术合作研发，具有科技、健康、绿色等特点。（20191014） 

管理层 

【惠泉啤酒】公司董事会于近日收到公司董事长兼总经理高振安先生的书面辞职报告。因退休原因，

高振安先生请求辞去公司董事长、董事、总经理及董事会各专门委员会相关职务。根据《公司法》和

《公司章程》的有关规定，经公司 2019 年 10 月 18 日召开第八届董事会第十次会议审议通过，决定

聘任肖国锋先生为公司总经理，任期至本届董事会届满止。 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

表 6：本报告期（10.08-10.18）家用电器行业上市公司重要公告摘选 

合同 

【依米康】公司全资子公司四川桑瑞思环境技术工程有限公司于近日收到中建三局集团有限公司发出

的中标通知书，桑瑞思凭借其在医疗建设业务领域整体解决方案服务能力、强大的专家团队和丰富的

项目成功经验等优势，成功中标“天津市第一中心医院新址扩建项目净化工程”，中标金额约为 1.10

亿元。（20191015） 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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表 7：本报告期（10.08-10.18）社会服务行业上市公司重要公告摘选 

合同 

【峨眉山 A】公司及控股子公司四川领创数智科技有限公司收到乐山市政务云及大数据中心建设项目

的中标通知书，本次中标的两个项目合计中标金额为 1990.68 万元，其中公司中标的云平台租用项目

中标金额为 731 万元，领创数智中标的 乐山市政务信息资源共享交换平台及配套软件建设项目中标

金额为 1259.68 万元。（20191008） 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

4.2 最新业绩预告情况 

截至 2019 年 10 月 18 日，我们跟踪的上市公司中，2019 年三季度业绩预告披露如下： 

食品饮料行业 96 家公司中 22 家公布业绩预告，续亏 3 家；首亏 1 家；预减 2 家；略减 3

家；扭亏 2 家；略增 6 家；预增 5 家. 

家用电器行业 59 家公司中 26 家公布业绩预告，续亏 3 家；首亏 6 家；预减 3 家；略减 1

家；扭亏 4 家；略增 4 家；预增 5 家。 

休闲服务行业 33 家公司中 12 家公布业绩预告，续亏 4 家；首亏 2 家；预减 3 家；略增 2

家；预增 1 家。 

图 23：食品饮料/家用电器/休闲服务行业上市公司 2019 年三季报业绩预告类型 

 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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图 24：食品饮料/家用电器/休闲服务行业上市公司 2019 年三季度预告净利润增速分布 

 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

表 8：食品饮料/家用电器/休闲服务行业上市公司 2019 年三季报业绩预告公示 

证券简称 申万三级 预告类型 公告日期 
营业收入 

（百万元） 

营业收入增速

（%） 

净利润 

（百万元） 

净利润增速

（%） 

食品饮料 

*ST 皇台 白酒 续亏 2019-10-15 65.40 67.79 -14.50 -13.50 

*ST 西发 啤酒 续亏 2019-10-15 -11,903.62 -7,902.43 -65.25 -43.50 

兰州黄河 啤酒 扭亏 2019-10-15 147.19 150.14 16.00 17.00 

*ST 中葡 葡萄酒 续亏 2019-8-24     

百润股份 其他酒类 预增 2019-7-25 50.00 70.00 195.64 221.73 

青青稞酒 其他酒类 预减 2019-10-15 -70.00 -60.00 26.04 34.72 

金字火腿 肉制品 预增 2019-8-14 276.93 382.11 43.00 55.00 

华统股份 肉制品 略减 2019-10-15 -11.00 -4.10 87.96 94.78 

皇氏集团 乳品 扭亏 2019-10-15 145.29 167.93 20.00 30.00 

贝因美 乳品 首亏 2019-10-10 -529.12 -450.45 -120.00 -98.00 

燕塘乳业 乳品 预增 2019-10-11 60.00 80.00 103.53 116.47 

双塔食品 食品综合 预增 2019-10-15 180.00 210.00 140.36 155.40 

海欣食品 食品综合 预减 2019-10-15 -55.22 -44.02 12.00 15.00 

麦趣尔 食品综合 略减 2019-8-26 -50.00 0.00 12.90 25.80 

盐津铺子 食品综合 预增 2019-10-15 55.00 65.00 85.40 90.91 

汤臣倍健 食品综合 略增 2019-10-1 5.00 25.00 1,110.95 1,322.56 

华宝股份 食品综合 略增 2019-10-15 2.11 8.70 801.28 852.95 

三只松鼠 食品综合 略增 2019-10-15 8.72 10.89 291.18 296.99 

仙乐健康 食品综合 略增 2019-9-10 0.97 4.23 137.46 141.90 

星湖科技 调味发酵品 略增 2019-8-20     

千禾味业 调味发酵品 略减 2019-8-27     

日辰股份 调味发酵品 略增 2019-8-27 18.36 27.39 53.33 57.40 
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6

5

0

8

10

3

1

10

7

3

2

0
0

2

4

6

8

10

12

下限小于0 下限大于等于0，小于30% 下限大于等于30%，小于50% 下限大于等于50%

食品饮料 家用电器 休闲服务

家



行业周报 

    26 / 28 

 请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明 

*ST 毅昌 彩电 扭亏 2019-8-22 102.37 103.55 10.00 15.00 

兆驰股份 彩电 预增 2019-10-15 70.00 100.00 605.60 712.47 

ST 中新 彩电 首亏 2019-8-29     

盾安环境 家电零部件 预增 2019-10-15 915.06 1,156.75 420.00 520.00 

*ST 中科 家电零部件 首亏 2019-8-28 -590.00 -550.00 -381.81 -350.64 

康盛股份 家电零部件 续亏 2019-8-26 -1,474.14 -1,159.31 -150.00 -120.00 

顺威股份 家电零部件 扭亏 2019-10-15 150.44 172.05 7.00 10.00 

秀强股份 家电零部件 略增 2019-10-15 21.00 33.00 103.00 113.00 

东方电热 家电零部件 预减 2019-10-15 -53.16 -43.35 62.08 75.08 

天银机电 家电零部件 略增 2019-10-15 5.00 15.00 103.72 113.60 

汉宇集团 家电零部件 略减 2019-10-15 -10.00 0.00 108.08 120.08 

聚隆科技 家电零部件 预增 2019-8-30 98.21 126.53 49.00 56.00 

依米康 空调 预减 2019-10-15 -60.93 -47.63 23.50 31.50 

四川九洲 其它视听器材 首亏 2019-10-14 -143.46 -121.73 -10.00 -5.00 

创维数字 其它视听器材 预增 2019-10-9 94.42 137.62 450.00 550.00 

同洲电子 其它视听器材 续亏 2019-10-15 56.50 71.00 -30.00 -20.00 

高斯贝尔 其它视听器材 续亏 2019-8-22 -42.91 4.73 -42.00 -28.00 

惠而浦 洗衣机 首亏 2019-8-10     

*ST 德奥 小家电 扭亏 2019-10-15 110.93 115.62 7.00 10.00 

圣莱达 小家电 首亏 2019-10-15 -1,691.21 -1,263.32 -59.50 -43.50 

老板电器 小家电 略增 2019-8-27 2.00 10.00   

金莱特 小家电 扭亏 2019-8-26 157.97 181.15 25.00 35.00 

天际股份 小家电 预增 2019-8-21 674.89 715.67 380.00 400.00 

小熊电器 小家电 略增 2019-8-22 36.33 42.82 162.61 170.35 

融捷健康 小家电 首亏 2019-10-15 -134.32 -124.88 -15.61 -11.32 

开能健康 小家电 预减 2019-9-27 -80.00 -75.00 64.88 81.10 

休闲服务 

西安饮食 餐饮Ⅲ 续亏 2019-8-28 -477.30 -447.36 -24.10 -22.85 

全聚德 餐饮Ⅲ 预减 2019-8-20 -80.00 -50.00 25.72 64.29 

ST 云网 餐饮Ⅲ 续亏 2019-10-15 -12.12 -5.72 -17.50 -16.50 

华天酒店 酒店Ⅲ 续亏 2019-10-15 7.55 22.15 -190.00 -160.00 

西安旅游 酒店Ⅲ 续亏 2019-10-15 47.99 64.07 -5.50 -3.80 

大东海 A 酒店Ⅲ 首亏 2019-10-15 -175.62 -150.41 -0.45 -0.30 

岭南控股 旅游综合Ⅲ 预增 2019-10-15 45.07 54.33 235.00 250.00 

云南旅游 旅游综合Ⅲ 预减 2019-8-24 -53.13 -6.25 50.00 100.00 

三特索道 旅游综合Ⅲ 预减 2019-10-15 -89.93 -84.89 16.00 24.00 

腾邦国际 旅游综合Ⅲ 首亏 2019-10-15 -142.53 -140.83 -125.00 -120.00 

科锐国际 其他休闲服务Ⅲ 略增 2019-10-15 17.88 31.33 108.53 120.92 

宋城演艺 人工景点 略增 2019-10-15 5.00 20.00 1,204.82 1,376.94 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 

表 9：食品饮料/家用电器/休闲服务行业上市公司 2019 年三季报公示情况 

证券简称 申万三级 公告日期 
营业收入 

（百万元） 

营业收入增速

（%） 

净利润 

（百万元） 

净利润增速

（%） 
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食品饮料 

酒鬼酒 白酒 2019-10-18 967.90 27.34 184.01 14.26 

贵州茅台 白酒 2019-10-16 63,508.66 15.5349 30,454.86 23.1317 

洽洽食品 食品综合 2019-10-18 3,219.18 10.6388 400.4821 32.2749 

家用电器 

长虹华意 家电零部件 2019-10-18 2019-10-18 6,944.09 2.7602 61.1948 

长虹美菱 冰箱 2019-10-18 2019-10-18 13,041.04 -1.5668 80.752 

社会服务 

西安饮食 餐饮Ⅲ 2019-10-19 2019-10-19 394.2065 5.0997 -23.6806 

西安旅游 酒店Ⅲ 2019-10-19 2019-10-19 654.9318 4.891 -4.5433 

大东海 A 酒店Ⅲ 2019-10-19 2019-10-19 17.89 -18.5731 -0.3989 

九华旅游 自然景点 2019-10-15 2019-10-15 417.24 14.9605 107.2168 

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所 
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股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入：相对强于市场表现 20%以上； 

增持：相对强于市场表现 10%～20%； 

中性：相对市场表现在－10%～＋10%之间波动； 

减持：相对弱于市场表现 10%以下。 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好：行业超越整体市场表现； 

中性：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数。 

 

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎” 

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。 

 


