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事件： 

近期公司公布了三季度业绩预告，前三季度实现归母净利润 4.51 亿元-5.58 亿元，同比增长 5%-30%。

结合我们近期对公司的跟踪，我们的点评如下。 

点评： 

◼ 公司是消费电池模组龙头，动力电池蓄势待发，核心客户地位凸显。公司成立于1997年，2008年进行

股份制改革，公司起家于消费电池模组，并不断进行产品扩张，产业链上游扩张，2014年收购东莞锂

威，切入电芯领域，产业链一体化发展，成本控制，提升毛利率。公司消费电池模组客户包括苹果、

华为等全球领先的主机厂。2016年公司进军动力电池领域，并与吉利、日产雷诺等达成合作。2019年

4月，公司发布公告收到日产-雷诺供应商定点通知书，相关车型预计2020年-2026年未来7年需求为115.7

万辆，该产品采用公司的动力电池，日产-雷诺作为全球领先的整车厂商，公司厚积薄发，在日产-雷

诺的背书之下，有望开拓更多优质客户。 

◼ 消费电池复苏，Q3单季度业绩同比增长约7%-58%。公司受益于苹果、华为新一代产品热销，公司业

绩迎来复苏。公司发布业绩预告，2019年前三季度预计实现归母净利润4.51亿元-5.58亿元，同比增长

5%-30%，2019年第三季度预计实现归母净利润2.22亿元-3.29亿元，同比增长7%-58%。公司上半年归

母净利润为2.29亿元，同比增长3.54%，Q3复苏，主要源于华为、苹果等新产品热销，订单环比增加。

此外，由于公司自供电芯增加，预计手机全年目标做到20%自供，盈利能力有望逐渐提升。公司在核

心客户的地位持续巩固。 

◼ 持续加大研发，动力电池蓄势待发，5G换机潮助推消费电池。动力电池Q3行业压力相对较大，新能

源车及动力电池装机量低于市场预期，公司客户也受到影响，预计Q3动力电池业务仍处于亏损状态，

环比略有所扩大。公司动力电池业务起步相对较晚，但公司技术实力储备雄厚，目前已经与吉利、日

产雷诺等知名车企达成合作，公司动力电池业务仍处于亏损状态，收入体量相较于整个公司仍较小，

但伴随公司2020年逐渐为日产-雷诺等知名客户供货，预计国际客户在付款、定价方面相较于国内客户

有一定优势，伴随行业Q4逐渐回暖，国际客户2020年逐渐供货，我们判断公司亏损将收窄。长期来看，

公司地处深圳，具备一定区位优势，利于招揽人才；全球新能源车发展空间大，中国新能源车正从5%

左右的渗透率向10%的渗透率扩张，补贴退坡影响因素逐渐消退，成本优势逐渐体现，双积分等政策

对行业长期利好，《新能源汽车产业发展规划(2021-2035年)》酝酿之中，公司有望凭借技术、客户等

优势，占据行业一定的市场份额，整体来看，公司动力电池业务成长空间大。消费电池领域，5G手机

整体容量较4G要大，单机价值量预计向上，公司作为行业龙头，有望显著受益。 

◼ 投资建议：给予“谨慎推荐”评级。预计公司2019年、2020年EPS分别为0.53元、0.78元，对应PE分

别为26倍、17倍，给予“谨慎推荐”评级。 

◼ 风险提示：新产能投产不及预期；客户开拓不及预期；新能源车行业发展不及预期。
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