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——医药生物行业周报（20191020） 

 川财周观点 

川财医药生物板块上涨 1.45%，板块表现在所有行业指数中位列第 2 位。本

周注射剂仿制药一致性评价征求意见稿发布，对原料药质量和供应量要求提

高，同时提出包装材料和容器的质量和性能不得低于参比制剂，利好上游高

品质注射剂原料药供应商以及包材提供商。本周骨科耗材板块持续上涨，短

期看，器械一致性评价建立、医疗器械唯一标识工作的开展促进行业规范，有

望实现集中度的大幅提升，长期看，进口替代和行业集中度提升的趋势不变。

我们继续看好医药外包、特色原料药以及骨科植入物领域的投资机会，同时

建议关注三季报超预期个股。相关标的：普洛药业（000739）、泰格医药

（300347）、富祥股份（300497）、健康元（600380）、大博医疗（002901）等。

从估值来看，截至 10 月 20 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行业

整体市盈率 33.57 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔除金

融行业的溢价率为 68.27%。 

 市场综述 

本周医药板块上涨 0.74%，跑赢大盘 1.83%；医药生物行业三级子行业涨跌互

现，其中生物制品涨幅最大，化学原料药跌幅最大。个股方面，周涨幅榜前 3

位分别为宝莱特（20.54%）、贝达药业（19.65%）、华海药业（17.50%）；周跌

幅榜前 3位为翰宇药业（-17.12%）、景峰医药（-14.35%）、未名医药（-10.53%）。 

本周大宗交易交易金额上升，大宗交易折价率下降。本周医药生物行业有 11

家公司总计发生 18笔大宗交易，交易总额 2.96亿元，同比上周 2.53亿元上

升 17%；平均折价 4.97%，同比上周 8.68%下降 3.71个百分点。 

 行业动态 

10月 15日，国家药监局发布《化学药品注射剂仿制药质量和疗效一致性评价

技术要求（征求意见稿）》、《已上市化学药品注射剂仿制药质量和疗效一致性

评价申报资料要求（征求意见稿）》。文件提出对原料药的质量进行充分研究

与评估，必要时修订有关物质检查方法，以满足注射剂工艺和质量的控制要

求。注射剂使用的包装材料和容器的质量和性能不得低于参比制剂，以保证

药品质量与参比制剂一致。（NMPA） 

 公司动态 

普洛药业（000739）：10月 17日晚，公司发布 2019年第三季度报告，第三季

度公司实现营业收入 18.66亿元，同比增长 16.76%，归属上市公司股东的净

利润 1.51亿元，同比增长 73.43%。 

 风险提示：仿制药一致性评价推进不及预期，医药政策推进不及预期。 
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一、要闻汇总  

1.1. 川财周观点 

1）本周医药板块上涨 0.74%，跑赢大盘 1.83%；医药生物行业三级子行业

涨跌互现，其中生物制品涨幅最大，化学原料药跌幅最大。个股方面，周涨

幅榜前 3 位分别为宝莱特（20.54%）、贝达药业（19.65%）、华海药业

（17.50%）；周跌幅榜前 3 位为翰宇药业（-17.12%）、景峰医药（-
14.35%）、未名医药（-10.53%）。 

2）川财医药生物板块上涨 1.45%，板块表现在所有行业指数中位列第 2
位。本周注射剂仿制药一致性评价征求意见稿发布，对原料药质量和供应量

要求提高，同时提出包装材料和容器的质量和性能不得低于参比制剂，利好

上游高品质注射剂原料药供应商以及包材提供商。本周骨科耗材板块持续上

涨，短期看，器械一致性评价建立、医疗器械唯一标识工作的开展促进行业

规范，有望实现集中度的大幅提升，长期看，进口替代和行业集中度提升的

趋势不变。我们继续看好医药外包、特色原料药以及骨科植入物领域的投资

机会，同时建议关注三季报超预期个股。相关标的：普洛药业（000739）、
泰格医药（300347）、富祥股份（300497）、健康元（600380）、大博医疗

（002901）等。 

3）从估值来看，截至 10 月 20 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药

行业整体市盈率 33.57 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔

除金融行业的溢价率为 68.27%。 

1.2. 行业动态 

10 月 15 日，国家药监局发布《化学药品注射剂仿制药质量和疗效一致性评

价技术要求（征求意见稿）》、《已上市化学药品注射剂仿制药质量和疗效一致

性评价申报资料要求（征求意见稿）》。文件提出对原料药的质量进行充分研

究与评估，必要时修订有关物质检查方法，增加溶液澄清度与颜色、溶剂残

留、细菌内毒素、微生物限度等检查，并提供相关的验证资料，以满足注射

剂工艺和质量的控制要求；同时需关注对元素杂质和致突变杂质的研究和评

估。注射剂使用的包装材料和容器的质量和性能不得低于参比制剂，以保证

药品质量与参比制剂一致。（NMPA） 
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1.3. 公司动态 

普洛药业（000739）：三季报业绩高增，左乙拉西坦中标集采带动销售 

事件 

10 月 17 日晚，公司发布 2019 年第三季度报告，第三季度公司实现营业收

入 18.66 亿元，同比增长 16.76%，归属上市公司股东的净利润 1.51 亿元，

同比增长 73.43%，扣非后归属上市公司股东的净利润 1.36 亿元，同比增长

63.64%；2019 年前三季度实现营业收入 54.15 亿元，同比增长 15.99%，归

属上市公司股东的净利润 4.31 亿元，同比增长 57.87%。 

点评 

报告期内公司经营效率继续提升，研发持续加码。公司第三季度毛利率

31.83%，同比上升 1.47 PCTs，净利率 8.08%，同比上升 2.64 PCTs。原料

药及制剂业务销售景气度持续，管理效率持续提升。第三季度公司销售费用

率为 11.45%，同比下降 2.72 PCTs；管理费用率为 5.79%，同比下降 0.16 
PCTs，公司管理效率进一步提升；财务费用 597 万元，同比上年增幅较大，

主要系本期汇兑收益同比下降，公司国外业务占营业收入比重约 39%，短期

汇率波动对业绩产生一定影响；研发费用 1.13 亿元，同比增长 59.96%。 

左乙拉西坦中标带量采购扩面，有望快速放量。公司继续推进仿制药一致性

评价工作，报告期内左乙拉西坦片过评，其中 0.5g 为国内首家通过，0.25g
规格为第二家通过，标志着制剂业务迈向新的发展阶段，预计未来仍将有左

氧氟沙星片等新的仿制药品种陆续获批，逐步实现公司“做精原料、做强

CDMO、做优制剂”的发展目标。9 月底，公司 0.25g 产品带量采购扩面谈

判中标，联盟地区 12 省约定采购金额达 1437 万元，一方面贡献集采销售增

量，另一方面受益于集采背书，有望带动公司 0.5g 规格产品及集采外市场的

销售。 

盈利预测：我们预计 2019-2021 年公司营业收入分别为 74.97/91.05/113.79 
亿元，归属于上市公司股东的净利润分别为 5.66/7.60/10.31 亿元，对应

EPS 分别为 0.48/0.64/0.87 元/股,对应 PE 分别为 28/21/15 倍，继续给予

“增持”评级。 

风险提示：原料药价格下降风险，制剂研发销售不及预期，汇兑损失风险。 
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二、医药生物行业一周市场表现 

2.1. 医药生物行业表现比较 

本周医药板块上涨 0.74%，跑赢大盘 1.83%；医药生物行业三级子行业涨跌

互现，其中生物制品涨幅最大，化学原料药跌幅最大。个股方面，周涨幅榜

前 3 位分别为宝莱特（20.54%）、贝达药业（19.65%）、华海药业

（17.50%）；周跌幅榜前 3 位为翰宇药业（-17.12%）、景峰医药（-
14.35%）、未名医药（-10.53%）。 

 图 1：医药生物一级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 
图 2：医药生物三级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 1. 医药生物行业个股周涨跌幅前十 
涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 

300246.SZ 宝莱特 20.54% 300199.SZ 翰宇药业 -17.12% 

300558.SZ 贝达药业 19.65% 000908.SZ 景峰医药 -14.35% 

600521.SH 华海药业 17.50% 002581.SZ 未名医药 -10.53% 

300685.SZ 艾德生物 16.03% 300633.SZ 开立医疗 -9.66% 

002524.SZ 光正集团 13.72% 002349.SZ 精华制药 -9.31% 

300326.SZ 凯利泰 12.77% 002693.SZ 双成药业 -8.32% 

002950.SZ 奥美医疗 12.55% 002001.SZ 新和成 -8.17% 

603976.SH 正川股份 12.08% 300676.SZ 华大基因 -8.14% 

300573.SZ 兴齐眼药 11.49% 300529.SZ 健帆生物 -7.81% 

000423.SZ 东阿阿胶 11.13% 300436.SZ 广生堂 -7.68% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.2. 医药生物行业估值跟踪 

从估值来看，截至 10 月 20 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行

业整体市盈率 33.57 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔除

金融行业的溢价率为 68.27%。 

 

图 3：医药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除负

值） 
 

图 4：化学原料药行业估值变化趋势图（PE,TTM 

剔除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 5：化学制剂行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 6：医药商业行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7：医疗器械行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 8：医疗服务行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 9：生物制品行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 10：中药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除

负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、沪深港通资金持仓情况汇总 
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表格 2. 医药生物行业沪深港通资金持仓占比更新（2019.10.11-2019.10.18） 

沪深港通资金持股数占比变动前十 沪港通资金持仓比例前十 

序号 股票简称 
流通 A 股占

比变动 
股票简称 

流通 A 股

占比变动 
股票简称 

持股比例 

（流通股） 

1 大参林 1.19% 迈瑞医疗 -13.84% 一心堂 18.77% 

2 云南白药 1.15% 艾德生物 -0.40% 泰格医药 18.35% 

3 东阿阿胶 1.14% 大博医疗 -0.39% 云南白药 14.56% 

4 迪安诊断 0.61% 贝达药业 -0.33% 恒瑞医药 11.48% 

5 一心堂 0.59% 昭衍新药 -0.29% 华润三九 10.64% 

6 奥赛康 0.59% 健帆生物 -0.25% 迪安诊断 10.44% 

7 京新药业 0.58% 泰格医药 -0.19% 爱尔眼科 9.50% 

8 安科生物 0.56% 誉衡药业 -0.19% 益丰药房 8.29% 

9 基蛋生物 0.54% 通化东宝 -0.17% 康缘药业 7.43% 

10 江中药业 0.51% 达安基因 -0.16% 量子生物 7.11% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

四、近期大宗交易汇总 

本周大宗交易交易金额上升，大宗交易折价率下降。本周医药生物行业有 11 家

公司总计发生 18 笔大宗交易，交易总额 2.96 亿元，同比上周 2.53 亿元上升

17%；平均折价 4.97%，同比上周 8.68%下降 3.71 个百分点。 

 

表格 3. 医药生物行业一周大宗交易明细（2019.10.13-2019.10.20） 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

300143.SZ 盈康生命 2019-10-18 8.30  7.94  4.53  -5.60  7.86  34.91  

300143.SZ 盈康生命 2019-10-18 8.30  7.94  4.53  -5.60  7.86  43.54  

300143.SZ 盈康生命 2019-10-18 8.30  7.94  4.53  -5.60  7.86  55.37  

002102.SZ ST 冠福 2019-10-18 2.15  2.17  -0.92  1.38  2.18  1,000.00  

300194.SZ 福安药业 2019-10-16 5.20  5.78  -10.03  6.14  5.54  852.58  

300630.SZ 普利制药 2019-10-15 57.71  58.76  -1.79  0.00  57.71  4.10  

002412.SZ 汉森制药 2019-10-14 11.07  10.69  3.55  0.00  11.07  479.93  

603590.SH 康辰药业 2019-10-14 34.92  38.80  -10.00  11.59  39.50  6.00  

603590.SH 康辰药业 2019-10-14 34.92  38.80  -10.00  11.59  39.50  6.00  

603590.SH 康辰药业 2019-10-14 34.92  38.80  -10.00  11.59  39.50  9.00  

000710.SZ 贝瑞基因 2019-10-14 28.35  31.50  -10.00  11.21  31.93  10.00  

000710.SZ 贝瑞基因 2019-10-14 28.35  31.50  -10.00  11.21  31.93  10.00  

603387.SH 基蛋生物 2019-10-14 22.62  25.13  -9.99  13.93  26.28  10.00  

603387.SH 基蛋生物 2019-10-14 22.62  25.13  -9.99  13.93  26.28  10.00  
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代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

300149.SZ 量子生物 2019-10-14 14.55  16.16  -9.96  10.90  16.33  91.00  

300149.SZ 量子生物 2019-10-14 14.55  16.16  -9.96  10.90  16.33  18.18  

300326.SZ 凯利泰 2019-10-14 14.88  15.50  -4.00  5.46  15.74  715.64  

600851.SH 海欣股份 2019-10-14 7.35  7.35  0.00  2.13  7.51  320.00  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

五、主要原料药价格汇总 

5.1. 维生素类价格汇总 

表格 4. 维生素类原料药价格汇总（2019 年 10 月 12 日） 
品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 E 43.50 0.0  0.00% -3.0  -6.45% 9.50 27.94% 

维生素 B2 102.50 0.00  0.00% -4.00 -3.76% -65.00 -38.81% 

维生素 B5 360.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% 282.50 364.52% 

维生素 A 325.00 -7.5  -2.26% -20.00 -5.80% 65.00 25.00% 

维生素 B1 172.50 -5.00  -2.82% -17.50 -9.21% -67.50 -28.13% 

维生素 K3 80.00 -1.5  -1.84% -12.50 -13.51% 20.50 34.45% 

维生素 D3 135.00 -15.00  -10.00% -50.00 -27.03% -250.00 -64.94% 

维生素 B3 46.00 0.0  0.00% -1.50 -3.16% 12.50 37.31% 

维生素 C 26.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -9.00 -25.71% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

5.2. 抗感染药价格汇总 

 

表格 5. 抗感染药价格汇总 
品种 9 月份报价（元/千克） 一月变动 一年变动 

青霉素工业盐 60.00 0.0  0.00% -12.5  -17.24% 

6-APA 150.00 -3.00  -1.96% -95.00  -38.78% 

7-ACA 400.00 -10.00  -2.44% -40.00  -9.09% 

7-ADCA 465.00（4月报价） 0.00  0.00% -35.00  -7.00% 

4-AA 1800.00 0.00  0.00% 300.00  20.00% 

硫氰酸红霉素 380.00 -25.00  -6.17% -60.00  -13.64% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

风险提示 

医药政策推进不及预期；仿制药一致性评价推进不及预期 
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