
 

敬请参阅最后一页重要声明证券研究报告 

第 1 页 共 12 页 

 

             证券研究报告 

机器人行业月报 

 

机器人月报：下游需求持续萎靡，机器人行业积

极推进各产业智能化改革   

2019.10.21 

 司伟（分析师） 于栋（分析师） 

电话： 020-88832292 020-88836136 

邮箱： si.wei@gzgzhs.com.cn yu.dong@gzgzhs.com.cn 

执业编号： A1310518080001 A1310518100001 

投资要点 

广证恒生认为，机器人下游传统领域需求持续萎靡，整个行业回暖乏力。但

资本对其投资热度不减，行业也积极推进其他行业的发展改革之中。在行业

发展不达预期时，建议关注具有核心技术及资金充足的机器人企业。 

【市场表现一览】 

主板：9 月机器人指数开盘价 3402.9，收盘价 3353.45，月跌幅为 1.45%。9 月

16 日收盘价达到最高点 3602.4，随后有所回落。 

新三板：机器人重点个股 9 月整体表现两极分化，9 月份进行交易的 6 家公

司 3 家股价上涨，其中最高涨幅达到 38.54%；最大跌幅达到 28.95%。 

【行业大事跟踪】 

机器人企业引领智能停车场、智能工厂的发展建设，协作机器人蓝皮书发布 

【行业观点】 

PMI 指数稍有回升，工业机器人需求持续萎靡不振。进入 2019 年，PMI 指数

在 3 月出现最高值后，从 5 月开始连续 5 个月低于荣枯线，而 9 月 PMI 为

49.8（比上月上涨 0.3），下游制造业的萎靡使工业机器人的需求持续疲软。 

【融资并购事件】 

机器人行业融资热度不减，其中 A 轮投资最为亮眼。9 月我国机器人行业共

发生 9 起融资事件，融资事件较为突出的为翼辉信息完成 1.2 亿元人民币 A

轮投资，本轮融资由深圳市创新投资集团与前海母基金领投，星河投资、鼎

兴量子、清研陆石资本跟投。我国机器人行业仍为投资热点。 

 

风险提示：行业发展情况不达预期；同业竞争加剧；政策推进存在较大不确

定性。 
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1 市场表现一览：机器人概念股冲高回落 

1.1 机器人指数 9 月冲高回落 

在 2019 年 9 月，机器人指数和大盘走势基本一致。随着中美贸易战局势有所缓和，上证综指紧接着

8 月反弹的趋势，继续像上方发起进攻，而机器人指数也紧随着市场的节奏，也在 9 月初旬进一步冲高，

达到一年以来的最高点，后又回落至月初水平。 

 上证指数和机器人指数涨跌幅（以 2018 年 10 月 8 日为基准，%） 

 

资料来源：Wind，广证恒生，截止日期 2019.9.30 

9 月机器人指数冲高回落，开盘价 3402.9，收盘价 3353.45，月跌幅为 1.45%。受大盘总体形势影

响，9 月机器人指数在月中冲高至 3602.4，涨幅为 5.86%，随后便一直回落。 

 上证指数和机器人指数走势 

 
资料来源：Wind，广证恒生，截止日期 2019.9.30 

9 月机器人指数 72 支成份股中，共有 35 支个股下跌，35 支上涨，两支个股保持不变。其中 27 支个

股涨幅在 0-10%区间，8 支个股涨幅超 10%，最高涨幅为赛腾股份，涨幅高达 42.58%。 
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 9 月机器人指数成分股重点个股概览 

代码 简称 月涨跌幅

（%） 

月换手率

（%） 

月成交量

（万股） 

月成交额 PE 总市值 

300115.SZ 长盈精密 18.2500 90.05  81,532.52  1228333.30  192.84  129.11  

600699.SH 均胜电子 15.2159 30.16  39,218.88  650298.39  22.30  225.46  

002008.SZ 大族激光 14.6774 52.99  52,641.19  1881714.60  35.14  379.34  

002698.SZ 博实股份 9.9553 23.64  19,457.06  194627.95  37.74  100.52  

002236.SZ 大华股份 7.5342 47.35  85,877.94  1507039.52  19.27  517.68  

300124.SZ 汇川技术 5.6907 13.84  18,747.04  456735.22  37.81  404.36  

002444.SZ 巨星科技 2.9081 20.81  21,053.14  240545.59  14.03  117.95  

300024.SZ 机器人 0.1388 19.69  29,796.95  451400.44  49.84  225.14  

300222.SZ 科大智能 -1.8416 59.11  27,523.62  324770.88  23.69  77.36  

000333.SZ 美的集团 -3.1830 7.52  50,923.85  2708545.27  15.77  3,545.78  

601608.SH 中信重工 -4.9628 11.20  48,612.96  201996.23  120.52  166.20  

600580.SH 卧龙电气 -5.3531 16.91  21,825.88  194473.65  11.08  107.46  

600835.SH 上海机电 -5.9921 16.23  13,092.98  231378.09  13.88  159.72  

数据来源：Wind，广证恒生，截止日期 2019.8.30 

在 Wind 中归类为工业机器人的 16 家主板企业中，9 月共有 10 家股价上涨，其中有 4 家股价上涨超

过 9%，其中上涨幅度最大的赛腾股份涨幅达到 42.58%。而其余 6 家跌幅较小，基本跌幅在 5%以内，主

板服务机器人企业科沃斯月跌幅 12.87%。 

 主板工业、服务机器人企业 9 月概览 

代码 简称 月涨跌幅

（%） 

月换手率

（%） 

月成交量

（万股） 

月成交额

（万元） 

PE(TTM

) 

总市值

（亿元） 

工业机器人 

603960.SH 克来机电 1.60  62.98  4241.87  121719.95  57.78  47.86  

300607.SZ 拓斯达 -0.34  52.62  3029.74  121862.67  28.02  50.73  

002698.SZ 博实股份 9.96  23.64  19457.06  194627.95  37.74  100.52  

002747.SZ 埃斯顿 -1.20  25.98  18904.24  190388.91  74.36  75.56  

300276.SZ 三丰智能 1.89  51.18  18580.54  186047.05  22.69  74.90  

300173.SZ 智慧松德 -0.91  42.61  18735.71  89280.29  -2.97  25.56  

603203.SH 快克股份 0.18  31.65  1677.62  39186.31  21.13  34.51  

000584.SZ 哈工智能 11.37  52.66  31509.23  228614.96  45.16  40.85  

300619.SZ 金银河 2.76  59.31  1784.37  43270.62  36.80  17.53  

603895.SH 天永智能 14.93  144.01  4718.67  109957.68  163.57  25.71  

300222.SZ 科大智能 -1.84  59.11  27523.62  324770.88  23.69  77.36  

300024.SZ 机器人 0.14  19.69  29796.95  451400.44  49.84  225.14  

300278.SZ 华昌达 -4.41  130.52  38043.36  181296.62  -5.28  25.97  

300461.SZ 田中精机 -6.38  26.85  1677.67  32089.22  -10.42  21.57  

300097.SZ 智云股份 2.92  65.20  13159.34  137687.20  -119.23  28.45  

603283.SH 赛腾股份 42.58  286.73  11760.73  302162.05  41.41  52.88  

服务机器人 

603486.SH 科沃斯 -12.87  42.92  7711.10  189820.65  30.12  123.23  

数据来源：Wind，广证恒生，截止日期 2019.9.30 
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1.2 新三板个股表现两极分化 

截止 9 月 30 日，工业机器人新三板挂牌公司有 24 家，其中 6 家公司本月进行交易。9 月新三板工业

机器人个股表现两极分化，上涨的中设智能和伯朗特分别上涨了 22%和 38.54%，而下跌的云能威士和康

孚科技则分别下跌了 14.06%和 28.95%。 

 新三板工业机器人企业 9 月概况 

代码 简称 
月涨跌幅

（%） 

月换手率

（%） 

月成交量

（万股） 

月成交额

（万元） 

PE(TTM) 总市值

（亿元） 

830889.OC 深拓智能 0.00  0.00  0.00  0.00  117.21  3.44  

838817.OC 苏力机械 0.00  0.00  0.00  0.00  52.52  4.20  

833444.OC 华恒股份 0.00  0.24  0.00  0.00  12.91  5.21  

830849.OC 平原智能 -1.40  0.38  14.10  140.69  8.84  8.61  

430084.OC 星和众工 5.33  0.01  31.50  24.34  12.74  0.89  

871623.OC 中设智能 22.00  0.00  0.10  0.92  7.84  1.90  

833340.OC 奥美森 0.00  0.00  0.00  0.00  11.96  4.35  

833740.OC 音锋股份 0.00  0.00  0.00  0.00  -12.46  1.02  

835532.OC 思尔特 0.00  0.00  0.00  0.00  38.30  5.01  

834863.OC 佳顺智能 0.00  0.00  0.00  0.00  17.43  0.79  

833999.OC 昆机器人 0.00  0.00  0.00  0.00  -17.00  0.78  

430413.OC 沄辉科技 0.00  0.02  0.00  0.00  7.79  0.13  

831931.OC 云能威士 -14.06  0.00  1.00  1.18  -1.91  0.59  

839258.OC 汇兴智造 0.00  0.00  0.00  0.00  -40.90  2.39  

839874.OC 伟泰科技 0.00  0.00  0.00  0.00  18.63  3.94  

871462.OC 汇博股份 0.00  0.00  0.00  0.00  5.98  2.21  

839020.OC 剑桥涂装 0.00  0.00  0.00  0.00  27.43  4.04  

838241.OC 开信精工 0.00  0.00  0.00  0.00  5.30  0.60  

836084.OC 江苏北人 0.00  0.00  0.00  0.00  31.13  15.84  

838936.OC 远荣智能 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

839408.OC 瑞伯德 0.00  0.29  0.00  0.00  114.55  4.27  

430209.OC 康孚科技 -28.95  0.07  6.30  10.24  -15.21  0.81  

830843.OC 沃迪智能 0.00  5.63  1.30  6.83  -14.29  2.18  

430394.OC 伯朗特 38.54  0.00  143.00  2732.50  18.57  9.63  

数据来源：Wind，广证恒生，2019.9.30 

 

2 行业重点事件：机器人助力各行业的智能化进程 

 9 月机器人行业大事 

机器人引领智能停车场、智能工厂的发展，协作机器人蓝皮书发布 

事件 1 2019 年 9 月， 北京大兴机场智能停车楼曝光。大兴国际机场的停车楼在航站楼南侧，

东西两个停车楼像一对翅膀位于综合服务楼的两侧。按照规划，大型国际机场停车楼的一层

将布局 148 个停车位，地下 1 层、地上 3 层的停车楼一共提供了约 4200 个车位。大兴国际机

场停车楼还引入了机器人自动泊车、反向查车等功能。 
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点评 即将启用的大兴国际机场将配智能停车楼，在国内机场里第一次引入机器人自动泊车功

能。自动泊车由于无人操作，车辆间距可以更近，省下了不少空间。据统计，目前中国市场

上已经推出或正在开发停车机器人的企业超过 20 家，国内的停车机器人已经有多个项目已经

落地且运行，此次大兴国际机场引进停车机器人项目也从侧面印证了国内相关技术的不断成

熟。停车 AGV 市场升温态势逐年递增，越来越多的企业看好停车机器人前景，正快马加鞭研

发出更符合市场需求的技术，至于停车机器人能否大量投入使用，停车机器人是否能够适应

长时间的稳定性验证等等问题都需要交由市场检验。 

事件 2 2019 年 9 月 18 日，由高工产研机器人研究所（GGII）和节卡机器人主办，中国国际工

业博览会机器人展联合主办的以“无线互联 共融共创”为主题的 2019 协作机器人蓝皮书发

布仪式在工博会举行，正式发布《2019 年协作机器人行业发展蓝皮书》 。 

点评 今年，《协作机器人行业发展蓝皮书》已走进第三个年头，并在工博会如约而至。本蓝皮

书根据协作机器人行业的发展轨迹及多年的实践经验，对协作机器人行业的发展态势、市场

规模、技术标准与趋势、应用场景及面临挑战进行分析，旨在帮助协作机器人产业链中相关

企业了解协作机器人产业当前最新发展动态，把握市场机会，做出正确经营决。GGII 预计，

未来 3-5 年中国协作机器人市场增速将在 35%以上，持续领跑整个工业机器人行业。同时，

中国协作机器人市场竞争将日趋激烈，各厂商之间的竞争将主要体现在渠道的争夺、头部客

户的卡位以及生态的搭建上。 

事件 3 2019 年 9 月，极智嘉宣布完成对其机器人生产工厂的智能升级，成功打造了世界首座使

用机械臂自动生产自主移动机器人(AMR)的智慧工厂。这座位于南京的工厂用极智嘉机器人、

AI 算法以及自动化解决方案来生产所有的极智嘉机器人。在南京智慧工厂全面投产的同时，

极智嘉宣布推出“智慧工厂(Smart Factory)解决方案”，把这突破性的智慧工厂技术进行产品

化，帮助更多企业打造机器人工厂，实现智能制造蓝图。 

点评 极智嘉作为 AGV 行业的领先企业，随着 AGV 的不断发展，目前已经跻身全球独角兽行

列。未来，AGV 需求仍然强劲，但新晋厂商的不断增加也导致了同质化竞争日益显现。在此

情况下，极智嘉广泛布局，从产品到方案，走出了一条属于自己的道路。 

资料来源：公开资料整理、广证恒生 

3 需求持续萎靡，机器人行业回暖乏力 

3.1 需求端：下游行业的需求持续萎靡 

PMI 指数稍有回升，工业机器人需求持续萎靡不振。受宏观经济以及中美贸易战的影响，汽车、电

子电气行业市场低迷，而且电子行业和汽车行业作为机器人主要的两大下游行业的自动化的需求并没有

达到预期，继而导致工业机器人的需求减小，造成指数的疲软。2019 年 PMI 指数在 3 月出现最高值后，

从 5 月开始连续 5 个月低于荣枯线，而 9 月 PMI 为 49.8（比上月上升 0.3）。  
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 9 月 PMI 指数稍有抬升 

 

资料来源：Wind，广证恒生 

汽车行业持续回暖，销量与产量连续 3 月有着小幅增长。汽车行业作为目前工业机器人第一大下

游，汽车销量的下降将导致机器人需求减少。根据国际机器人联合会（IFR），2018 年中国汽车销量 28 年

来首次出现下滑，降幅 6%，美国销量持平。全球汽车销量下降 3%。这导致机器人产业的汽车部门销量

下降了 15%，美国下降了 26%。2019 年 7 月，汽车销量小幅回落，汽车产量持续疲软机器人需求回升乏

力。受中美贸易谈判影响，2019 年我国乘用车销售市场总体表现欠佳，销售市场的不乐观影响汽车产量

在 2019 年来呈现持续下跌的趋势，预计未来机器人需求将受下游影响回升乏力。 

 9 月乘用车产量与销售量持续上涨 

 
资料来源：Wind，广证恒生 

3C 行业的销量同比下降，机器人需求减少。3C 产业（智能手机、平板电脑、PC）作为工业机器人

需求第二旺盛的领域。中国工业机器人分布中 3C 行业占比从 2014 年的 17.91%上升至 2018 年的

25.47%。但由于宏观经济环境及中美贸易摩擦的影响，移动通信手持机及智能手机产量分别同比下降了

5%及 10%，仅有电子计算机整机的产量同比有所上涨。而智能手机的出货量同比也略有下跌。3C 行业的

销量减缓也因为各家手机厂商正忙于为新技术 5G 应用研发新型产品。根据国际机器人联合会（IFR），

47.50

48.00

48.50

49.00

49.50

50.00

50.50

51.00

51.50

52.00

52.50

PMI

0.00

500,000.00

1,000,000.00

1,500,000.00

2,000,000.00

2,500,000.00

产量:乘用车:当月值 销量:乘用车:当月值



 

机器人行业月报 

 

2018 年自动化企业能够拿到的手机行业订单对比往年有着明显的缩水。同时全球智能手机销量下降了

5％，这导致机器人行业所依赖的 3C 行业销量下降了 8％。 

 9 月电子产品产量同比有涨有跌，出货量同比稍有下降 

  

资料来源：Wind，广证恒生 

3.2 供给侧：工业机器人产量同比持续下跌 

工业机器人产量同比下跌 14.6%，下游产业需求的不达预期导致整个机器人产业进入了寒冬。从 3 月

开始，工业机器人的产量同比都是负增长，与 2018 年的净增长相比，如今行业进入了洗牌期，只有掌握

着核心技术和有着充足的资金的公司才能在这严峻的情形下保持良好的发展。 

 9 月工业机器人产量同比下跌接近 15% 

 

资料来源：Wind、广证恒生 
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4 机器人投融资项目热度不减 

据不完全统计，9 月我国机器人行业共发生 9 起融资事件，与上月相比下降一起。其中，A 轮融资 3

起，天使轮、Pre-B 轮、B 轮、B+轮、C 轮融资各 1 起，战略投资 1 起。融资事件较为突出的为翼辉信

息完成 1.2 亿元人民币 A 轮投资，本轮融资由深圳市创新投资集团与前海母基金领投，星河投资、鼎兴

量子、清研陆石资本跟投。本轮融资后，翼辉信息将正式启动面向“万物互联”的智能边缘计算操作系

统研发工作，推动真正的智能“万物互联”时代早日到来。 

 2019 年 9 月机器人行业创投事件 

时间 公司 行业 轮次 金额 投资方 最新估值

（估算） 

2019-09-

02 
硅基智能 

企 业

服务 
B+轮 数亿元 招银电信 未透露 

2019-09-

09 
小觅智能 

企 业

服务 

Pre-B

轮 

数千万

元 
江苏民营投资控股 未透露 

2019-09-

12 
智布互联 

企 业

服务 
C 轮 

1 亿美

元 

腾讯、红杉资本中国基金、宽

带资本、元璟资本、经纬中国、

IDG 资本、翊翎资本 

未透露 

2019-09-

16 
小胖机器人 硬件 

战 略

投资 
5 亿元 青岛即墨区政府  近 20 亿元 

2019-09-

18 
新核云 

企 业

服务 
B 轮 

数千万

元 

北极光创投、赋田资本、青

蓝资本（中国软件国际） 
未透露  

2019-09-

18 
微云智能 

医 疗

器械 
A 轮 上亿元 沸点资本 未透露 

2019-09-

23 
佰万仓 

企 业

服务 
A 轮 

1000 万

美元 
未透露  未透露 

2019-09-

24 
臻泰智能 

医 疗

器械 

天 使

轮 

数百万

元 
未透露  未透露 

2019-09-

27 
翼辉信息 

企 业

服务 
A 轮 1.2 亿元 

深圳市创新投资集团、前海母

基金、星河投资、鼎兴量子、

清研陆石资本 

未透露 

资料来源：IT 桔子、广证恒生 

5 风险提示 

行业发展情况不达预期；同业竞争加剧；政策推进存在较大不确定性 
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新三板团队介绍： 

在财富管理和创新创业的两大时代背景下，广证恒生新三板构建“研究极客+BANKER”双重属性

的投研团队，以研究力为基础，为企业量身打造资本运营计划，对接资本市场，提供跨行业、跨地域、

上下游延伸等一系列的金融全产业链研究服务，发挥桥梁和杠杆作用，为中小微、成长企业及金融机

构提供闭环式持续金融服务。 

 

团队成员： 

袁季（广证恒生总经理兼首席研究官）：长期从事证券研究，曾获“世界金融实验室年度大奖—最具声

望的 100 位证券分析师”称号、2015 及 2016 年度广州市高层次金融人才、中国证券业协会课题研究奖

项一等奖和广州市金融业重要研究成果奖，携研究团队获得 2013 年中国证券报“金牛分析师”六项大

奖。2014 年组建业内首个新三板研究团队，创建知名研究品牌“新三板研究极客”。 

赵巧敏（新三板研究总监、副首席分析师）：英国南安普顿大学国际金融市场硕士，8 年证券研究经验。

具有跨行业及海外研究复合背景，曾获 08 及 09 年证券业协会课题二等奖。具有多年 A 股及新三板研

究经验，熟悉一二级资本市场运作，专注机器人、无人机等领域研究，担任广州市开发区服务机器人

政策咨询顾问。 

温朝会（新三板副团队长）：南京大学硕士，理工科和经管类复合专业背景，七年运营商工作经验，四

年市场分析经验，擅长通信、互联网、信息化等相关方面研究。 

黄莞（新三板副团队长）：英国杜伦大学金融硕士，具有跨行业及海外研究复合背景，负责教育领域研

究，擅长数据挖掘和案例分析。 

司伟（新三板高端装备行业负责人）：中国人民大学管理学硕士，理工与经管复合专业背景，多年公募

基金从业经验，在新三板和 A 股制造业研究上有丰富积累，对企业经营管理有深刻理解。 

魏也娜（新三板 TMT 行业高级研究员）：金融硕士，中山大学遥感与地理信息系统学士， 3 年软件

行业从业经验，擅长云计算、信息安全等领域的研究。 

胡家嘉（新三板医药行业研究员）：香港中文大学生物医学工程硕士，华中科技大学生物信息技术学

士，拥有海外知名实业工作经历，对产业发展有独到理解。重点研究中药、生物药、化药等细分领域。 

田鹏（新三板教育行业研究员）：新加坡国立大学应用经济学硕士，曾于国家级重点经济期刊发表多

篇论文，具备海外投资机构及国内券商新财富团队丰富研究经历，目前重点关注教育领域。 

于栋（新三板高端装备行业高级研究员）:华南理工大学物理学硕士，厦门大学材料学学士，具有丰富的

一二级研究经验，重点关注电力设备及新能源、新材料方向。 

史玲林（新三板大消费&教育行业研究员）：暨南大学资产评估硕士、经济学学士，重点关注素质教育、

早幼教、母婴、玩具等消费领域。 

李嘉文(新三板主题策略研究员)：暨南大学金融学硕士，具有金融学与软件工程复合背景，目前重点关

注新三板投资策略，企业资本规划两大方向。 
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广证恒生： 

地址：广州市天河区珠江西路 5 号广州国际金融中心 4 楼 

电话：020-88836132，020-88836133 

邮编：510623 

 

股票评级标准： 

强烈推荐：6 个月内相对强于市场表现 15%以上； 

谨慎推荐：6 个月内相对强于市场表现 5%—15%； 

中性：6 个月内相对市场表现在-5%—5%之间波动； 

回避：6 个月内相对弱于市场表现 5%以上。 

 

分析师承诺： 

本报告作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰、准确地反映了作者的研究观点。在作者所知情的范围内，公司与所评价或推

荐的证券不存在利害关系。 

 

重要声明及风险提示： 
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构或个人可能在本报告公开前已经通过其他渠道独立使用或了解其中的信息。本报告版权归广州广证恒
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