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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

外国人过境 144 小时免签政策将扩大至 27 个口岸 

全国铁路：前三季度旅客发送量达 28.07 亿人次 

九寨沟：单日游客接待最大限量增至 8000 人  

东京奥运会门票第二轮销售 10 月 23 日启动 

复星旅文：前三季营业额 115.04 亿元，同比增长 8.4% 

 上市公司重要公告 

宋城演艺：发布 2019 年三季报，扣非后归母净利润同比减少 1.47% 

云南旅游：发布关于关联交易处于筹划阶段的提示性公告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.32%，餐饮旅游板块下跌 2.61%，行业跑

输市场 1.29个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，景区下跌 0.37%，

旅行社下跌 3.80%，酒店下跌 3.44%，餐饮下跌 0.12%。 

个股方面，国旅联合、金陵饭店和大连圣亚本周领涨，腾邦国际、首旅酒店

和凯撒旅游本周领跌。 

 投资建议 

本周，餐饮旅游板块涨跌幅位列全部一级行业倒数第二位，全部子版块以下

跌报收。还有一周全部上市公司将完成三季报披露，在当前行情下我们建议

继续关注业绩确定性强的优质行业龙头。整体来看，旅游业作为朝阳行业发

展空间依然广阔，长期向好的逻辑并未改变，因此我们维持对行业“看好”

的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且

业绩确定性强的免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较

大弹性的酒店行业龙头；其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且

具备异地复制可能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、

锦江酒店（600754）、宋城演艺（300144）以及广州酒家（603043）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 外国人过境 144 小时免签政策将扩大至 27 个口岸 

据国家移民管理局消息，外国人过境 144小时免办签证政策将扩大至 27个口岸。

据悉，经国务院批准，自 2019年 12月 1日起，符合条件的外国人由重庆、西安

航空口岸过境免签停留时间延长至144小时；在宁波航空口岸实施过境 144小时

免办签证政策，并纳入江浙沪政策一体化，过境人员可从宁波航空口岸以及已实

施过境 144小时免办签证政策的上海海、陆、空港口岸或者南京航空口岸、杭州

航空口岸入境、出境；将成都航空口岸过境144小时免签停留范围扩展至成都、

乐山、德阳、遂宁、眉山、雅安、资阳、内江、自贡、泸州、宜宾 11 个市。据

了解，这次扩大该政策适用范围后，全国共有 18 个省（自治区、直辖市）23 个

城市 30 个口岸对 53 个国家人员实施过境 144 小时、72 小时免办签证政策。其

中，北京、天津、石家庄、秦皇岛、上海、杭州、南京、沈阳、大连、青岛、成

都、厦门、昆明、武汉、广州、深圳、揭阳、重庆、西安、宁波 20个城市 27个

口岸实施外国人过境 144小时免办签证政策，并在京津冀、长三角等地区实现区

域、口岸联动；长沙、桂林、哈尔滨 3 个城市 3 个口岸实施外国人过境 72 小时

免办签证政策。 

资料来源：中国网 

1.2 全国铁路：前三季度旅客发送量达 28.07 亿人次 

今年前三季度，中国国家铁路集团有限公司认真贯彻落实中央决策部署，坚持新

发展理念，落实高质量发展要求，深入推进铁路运输供给侧结构性改革，客货运

输生产经营延续了稳中有进的良好态势，为完成全年任务奠定了坚实基础。今年

以来，客运量持续快速增长。前三季度，全国铁路旅客发送量完成 28.07 亿人

次，同比增加 2.4 亿人次、增长 9.4％；旅客周转量完成 11589 亿人公里，同比

增加 501 亿人公里、增长 4.5％。其中，国家铁路旅客发送量累计完成 27.42 亿

人次，同比增加 2.17 亿人次、增长 8.6％。前三季度，动车组列车发送旅客

17.34 亿人次，同比增长 15.3％；占全路客运量的 63.2％，同比提高了 3.7 个百

分点。春运暑运及小长假等客运关键节点客流屡创新高。通过深化“一日一图”

运力调配机制，铁路部门采取动车重联、用好高峰线等措施，千方百计挖掘运能

潜力，更好满足了客流饱满时段旅客出行需求。高峰图较周末图、日常图客座能

力分别提高 6.8％和 13.3％，春运暑运及小长假客运量均创历年同期新高。今年
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暑运 62 天，全国铁路日均开行客车 8959 列，同比增加 1080 列；其中有 51 天

单日旅客发送量都超过 1100 万人次，暑运最高峰日旅客发送量、旅客发送总量

等均刷新历史纪录。 

资料来源：人民铁道 

1.3 九寨沟：单日游客接待最大限量增至 8000 人 

据九寨沟景区官方网站消息，10 月 19 日，九寨沟风景名胜区管理局发布消息称， 

根据九寨沟景区灾后恢复重建推进情况和近期景区恢复开园试运行情况，决定将

景区单日游客接待最大限量调整至 8000 人次。据此前报道，2017 年 8 月 8 日，

九寨沟风景名胜区发生 7.0 级地震，造成景区道路、房屋和景观严重受损。受地

震影响，九寨沟景区内的地质灾害主要分为山体崩塌、泥石流和滑坡三大类型。

历经两年重建后，85%的景观于今年 9 月 27 日正式恢复开放。 

资料来源：新京报 

1.4 东京奥运会门票第二轮销售 10 月 23 日启动 

2020 年东京奥运会中国奥委会辖区独家票务代理机构凯撒旅游对外宣布：面向

中国大陆地区公众的第二轮门票销售，定于 10 月 23 日上午 10:00 启动。本轮销

售继续采取限制性申购模式。届时，凯撒旅游官网奥运频道、凯撒旅游 APP 和

微信小程序的奥运专区三端同时开始接受申购登记。新一批东京奥运观赛套餐

（门票+X）产品将同步上线销售。凯撒旅游于今年 7 月 24 日至 8 月 7 日启动奥

运门票首轮销售，受到公众的极大关注。公司统计显示，开幕式、乒乓球、游

泳、排球（女排）、篮球、体操、田径等项目的门票申购数量已经远远超过可售

票数量；滑板、马术、跆拳道、击剑等相对小众、观赏性强的项目也颇受青睐；

一些项目对于决赛和半决赛门票的需求明显高于同项目其他场次，如篮球、乒乓

球、田径等。此外，凯撒旅游线上在售的奥运观赛套餐（门票+X）需求供给比约

为 15:1，咨询和预订也非常踊跃。凯撒旅游负责人表示，目前距离东京奥运会

开幕还有 9 个月，运动员们进入争夺奥运入场券的关键阶段。中国体育健儿近期

在女排世界杯、田径世锦赛上表现出色，不仅赢得数张奥运入场券，更让不少中

国观众“种草”——到日本，现场看奥运！面对公众高涨的观赛热情，凯撒旅游

特别提示：东京奥运会门票申购仅支持凯撒旅游官网、凯撒旅游 APP 和微信小

程序三端的线上渠道办理。每位提交实名制信息的用户，限购 3 个比赛场次，每

个场次最多申购 4 张门票。建议公众避开那些预订量过大的比赛场次，适当选择
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一些非决赛场次或非传统意义上的热门项目，将会增加成功购买到门票的概率。

同时，公众也可关注新一批上线的观赛套餐（门票+X）行程，不用担心预订不到

住宿和机票，提前规划好出行。据悉，东京奥运会大陆地区第二轮门票申购将于

2019 年 10 月 30 日 18:00 结束。届时，各端口停止订单提交。公众提交的门票

申购单将不分先后顺序，根据申购场次统一进入抽签程序分配 

资料来源：品橙旅游 

1.5复星旅文：前三季营业额 115.04亿元，同比增长 8.4% 

10 月 21 日，复星旅游文化集团披露公司截至 2019 年 9 月 30 日止的九个月期间

业绩情况。据悉，复星旅文的度假村及旅游目的地营运以及旅游休闲服务及解决

方案的营业额由 2018 年 9 月 30 日止的九个月期间的约 106.13 亿元，增长约

8.4%，达到 115.04 亿元。截至 2019 年前三季度，得益于四五星度假村容纳能力

的持续增加和每晚单床房价收入的提升，度假村运营业务呈现活跃成长。据悉，

三亚亚特兰蒂斯于 2019 年前三季度期间接待的游客访问人次超过 4 百万，与

2018 年前三季度相比，增长约 86.0%。此外，旅游分销平台的营业额与 2018 年

前三季度相比，增长约 177.1%。2019 年前三季度，集团来自旅游营运的 2019

年前三季度的未经审阅经调整息税折旧摊销前利润录得增长，由 2018 年前三季

度的约 11.6 亿元，增长约 105.5%，达到 23.83 亿元。2019 年前三季度来自旅游

相关物业销售的未经审阅经调整 EBTIDA 约为 4.45 亿元。主要是由于 ClubMed

高端化、国际化及快乐数字化战略的有效实施、三亚亚特兰蒂斯的营运表现持续

提升，及实施国际财务报告准则第 16 号准则的影响。另据 10 月 17 日消息称，

复星旅文正考虑收购 Thomas Cook 于俄罗斯的旅游营运商 Intourist。 

资料来源：观点地产网 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

000721 西安饮食 2019年三季度报告 
前三季度公司实现营业收入实现营收 394,206,467.88 元，同比增长 5.1%；亏损

24,084,477.25 元。 

000613 大东海 A 2019年三季度报告 
前三季度公司实现营业收入实现营收 17,892,550.54 元，同比减少 18.57%；亏

损 1,544,837.42 元。 

000610 西安旅游 2019年三季度报告 
报告期内公司实现营业收入实现营收 654,931,788.3 元，同比增长 4.89%；亏损

10,240,455.42 元。 
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300144 宋城演艺 2019年三季度报告 
报告期内公司实现营业收入实现营收 22.06 亿元，同比减少 10.71%；实现扣

非后归母净利润 10.96 亿元，同比减少 1.47%。 

002033 丽江旅游 2019年三季度报告 
报告期内，公司实现收入 558,353,575.74 元，同比减少 0.29%；实现扣非后归

母净利润 179,812,097.93 元，同比减少 8.59% 

002059 云南旅游 
关于关联交易处于筹

划阶段的提示性公告 

为聚焦公司旅游主营业务，强化核心业务，优化公司资产结构和业务结构，加

速推进全域旅游综合服务商的战略目标，同时解决解决公司与控股股东之间的

同业竞争问题、减少关联交易，云南旅游股份有限公司（以下简称“公司”）

拟收购云南世博投资有限公司（以下简称“世博投资”）及王铼根合计持有的

云南世界恐龙谷旅游股份有限公司（以下简称“恐龙谷公司”）63.25%股权。

本次交易最终交易金额以经有权部门备案的评估值为依据并经双方协商确定。 

000428 华天酒店 
关于对参股子公司光

电惯导增资的公告 

华天酒店集团股份有限公司（以下简称“公司”）参股子公司湖南华天光电惯

导技术有限公司（以下简称“光电惯导”）拟实施增资扩股方案，注册资本将

由 1,000 万元变更为 5,000 万元，由光电惯导现有股东按持股比例同比例增资，

公司现持有光电惯导 5%股份，相应需追加注册资本 200 万元，出资方式为认

缴出资，增资完成后公司持有光电惯导股份比例不变。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.32%，餐饮旅游板块下跌 2.61%，行业跑输

市场1.29个百分点，位列中信29 个一级行业下游。其中，景区下跌0.37%，旅

行社下跌 3.80%，酒店下跌 3.44%，餐饮下跌 0.12%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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)

房
地
产
(中

信
)

机
械
(中

信
)

钢
铁
(中

信
)

有
色
金
属
(中

信
)

医
药
(中

信
)

电
力
设
备
(中

信
)

煤
炭
(中

信
)

交
通
运
输
(中

信
)

国
防
军
工
(中

信
)

综
合
(中

信
)

餐
饮
旅
游
(中

信
)

非
银
行
金
融
(中

信
)

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，国旅联合、金陵饭店和大连圣亚本周领涨，腾邦国际、首旅酒店和凯

撒旅游本周领跌。 
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表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

国旅联合 5.05% 腾邦国际 -7.39% 

金陵饭店 1.44% 首旅酒店 -5.37% 

大连圣亚 1.38% 凯撒旅游 -4.41% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，餐饮旅游板块涨跌幅位列全部一级行业倒数第二位，全部子版块以下跌报

收。还有一周全部上市公司将完成三季报披露，在当前行情下我们建议继续关注

业绩确定性强的优质行业龙头。整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广

阔，长期向好的逻辑并未改整体来看，旅游业作为朝阳行业发展空间依然广阔，

长期向好的逻辑并未改变，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资

者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；

其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头；其三，

当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公

司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、锦江酒店（600754）、宋城演艺

（300144）以及广州酒家（603043）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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