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从中央层面，今年 5 月 29 日，中央全面深化改革委员会第八次会议召开，
审议通过了《关于深化影视业综合改革促进我国影视业健康发展的意见》。
影视行业税收问题整顿、演员不合理薪酬限制、题材及审核把控、以及剧集
长度限制等一系列监管或指导的出现，使得影视行业经历了洗牌式的调整： 

1）产能收缩，题材转向：我们通过电视剧组讯数量看市场的创作趋势，根
据“友戏”，19Q1-Q3 平均单季度电视剧组讯 64 个，去年同期数据为 121
个，从今年分季度数据看，环比基本持平；19 年上半年，从备案看，古代
题材作品数量仅为 34 部，同比下滑了 64%，占比 7.9%，占比下滑约一半。 

2）电视剧制作公司出现一定程度的集中度提升：据凤凰科技，广电总局公
布 2019-2021 年度《电视剧制作许可证（甲种）》机构名单，73 家机构入选，
较 2017 年和 2018 年的 113 家，减少 35%。 

各大卫视与平台陆续启动了 2020 年招商，我们通过视频平台（爱奇艺）和
四大卫视（湖南、东方、浙江、江苏）项目，发现了如下趋势： 

1）库存继续消化，关注上市公司项目播出带来的现金流改善。以爱奇艺为
例，招商会公布的 80 部国产剧中有 21 部为因内容延迟上线而待播的剧集，
其中包括郭靖宇监制的翻拍古装武侠剧《绝代双骄》（完美、华策出品），慈
文出品的都市谍战剧《风暴舞》，阅文旗下新丽传媒和华策克顿联合出品的
《鹿鼎记》，完美世界参与出品的《勇敢的心 2》，万达影视旗下骋亚影视出
品的《唐人街探案》及完美世界参与出品的《半生缘》等。 

2）综艺重视自制，平台向上游走，关注爱奇艺创意广告变化。卫视方面，
剔除未有明确制作团队的项目，2020 年招商项目卫视参与项目占比 81%，
湖南卫视节目几乎为纯自制，自制能力继续领先行业；爱奇艺方面，根据龚
宇介绍当前爱奇艺在自制综艺的投入和数量全面超越版权综艺，2020 年招
商项目中爱奇艺自制或定制项目占比 77%。平台特别是视频网站自制提升，
爱奇艺综艺自制能力将在 2020 年释放，创意类广告收入有望实现较高增长。 

同时，头部影视剧上市公司亦有积极变化，例如： 

1）慈文传媒：应收账款回笼，现金流改善，推动国际化进程，牵手华纳开
发《兔斯基》真人影视剧。慈文传媒 19H1 应收账款同比减少约 7 亿，存货
同比减少 3 亿，经营性现金流由负转正。10 月 17 日，慈文传媒表示，华纳
公司将携手中国慈文传媒集团，联合出品真人动画电视剧《兔斯基》（暂定
名），《兔斯基》预计 2020 年年初投入制作，共 24 集。 

2）华策影视：《有翡》开机，新的政策环境下依旧成为头部产品引领者。《有
翡》是由赵丽颖、王一博主演，目前正在拍摄当中，已经成为 2020 年湖南
卫视招商的重点剧目。此外，华策 19 年陆续开机了年代探案题材《热血神
探》、情感类《锦绣南歌》、古装《鹿鼎记》、重大革命《绝境铸剑》、都市类
《爱情公寓 5》，开机情况在上市公司中保持前列。 

投资建议：行业历经一年多的快速调整，虽然上市公司因为市场价格要素变
化带来部分项目调整。但从中报后影视剧公司市场表现去看，业绩早已在预
期之中。近期各平台招商会公布的储备项目无论是数量还是质量水平均较
高，且平台仍在持续投入，给行业注入信心。另外，暑期档撤档影片《少年
的你》等也在近期陆续定档，当下我们建议关注国庆后电视剧板块可能进入
的环比改善阶段，重点推荐【芒果超媒】（综艺、影视自制能力强，视频+
体外卫视双平台输出），关注【爱奇艺、阅文集团】以及电视剧制作公司【华
策、慈文、完美影视（完美世界旗下）、万达电影、欢瑞世纪等】。 

风险提示：影视项目推动不及预期；宏观经济周期使得广告主投入减少；影
视娱乐行业监管。 
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1. 核心观点：行业经历调整，政策与头部公司并非完全悲观，积
极因素显现 

影视行业税收问题整顿、演员不合理薪酬限制、题材及审核把控、以及剧集长度限制等一
系列监管或指导的出现，使得影视行业经历了洗牌式的调整： 

◼ 行业调整，拥有甲级资质的公司数量变少，集中度提升：据凤凰科技，广电总局公布
2019-2021 年度《电视剧制作许可证（甲种）》机构名单，73 家机构入选，较 2017

年、2018 年的 113 家，减少 35%。根据《关于做好 2019 年度＜广播电视节目制作经
营许可证＞和＜电视剧制作许可证（甲种）＞换证工作的通知》中所规范的换证标准，
政府规定对于两年内业绩为零或现有作品社会评价一般且业绩不达标的，信息缺失的
机构，参与违规买卖收视率或参与收视率造假，未按要求规范、及时缴纳税款等情况
不予换发新许可证。 

◼ 备案题材预示行业制作题材趋势，制作风向积极转变：如古装方面，据凤凰科技，从
数量上来看，18 年 1-6 月全国拍摄制作电视剧备案公示中，共有 95 部古代题材作品，
达到 4429 集，占比 15.7%。今年同期，古代题材作品的数量仅为 34 部、1498 集，分
别同比下滑了 64%和 66.2%，占比 7.9%，占比下滑约一半。 

◼ 我们通过电视剧组讯数量看市场的创作趋势，19 年 1~3 季度平均单季度电视剧组讯
64 个，去年同期数据为 121 个；19 年 1~3 季度平均单季度网络剧组讯 71 个，去年
同期数据为 81 个。从以上可以看到电视剧与网络剧的产品均有不同程度的下降，从
分季度数据看，环比改善不显著。 

表 1：18Q1~19Q3 电视剧网络剧组讯数（部） 
 

18Q1 18Q2 18Q3 18Q4 19Q1 19Q2 19Q3 

电视剧组讯 120 127 116 107 65 61 65 

网络剧组讯 70 74 98 90 67 72 75 

合计 190 201 214 197 132 133 140 

资料来源：友戏，天风证券研究所 

行业历经一年多的快速调整，虽然上市公司因为市场价格要素变化带来的项目调整，19H1

业绩表现较差：2019H1 电视剧板块营收、归母净利润和扣非后净利润同比增速分别为
-43.7%、-105.1%和-114.1%。但从中报后影视剧公司市场表现去看，业绩早已在预期之中。 

经历了政策的收紧，影视行业政策也并非完全悲观：从中央层面，今年 5 月 29 日，中央
全面深化改革委员会第八次会议召开，审议通过了《关于深化影视业综合改革促进我国影
视业健康发展的意见》。会议指出，推进影视业改革，要从完善创作生产引导机制、规范
影视企业经营行为、健全影视评价体系、发挥各类市场主体作用、加强行业管理执法、加
强人才队伍建设等方面统筹推进改革，既抓住当前群众普遍关心、反映强烈的具体问题，
又聚焦影视行业标准、从业人员诚信建设等配套性强、影响长远的要害问题，形成管用的
长效机制。 

同时，头部影视剧上市公司亦有积极变化，如： 

慈文传媒：应收账款回笼，现金流改善，推动国际化进程，牵手华纳开发《兔斯基》真人
影视剧。慈文传媒 19H1 应收账款同比减少约 7 亿，存货同比减少 3 亿，经营性现金流由
负转正。10 月 17 日，慈文传媒表示，华纳公司将携手中国慈文传媒集团，联合出品真人
动画电视剧《兔斯基》（暂定名），《兔斯基》预计 2020 年年初投入制作，共 24 集。 

华策影视：《有翡》开机，新的政策环境下依旧成为头部产品引领者。《有翡》是由赵丽颖、
王一博主演，目前正在拍摄当中，已经成为 2020 年湖南卫视招商的重点剧目。此外，华
策 19 年陆续开机了年代探案题材《热血神探》、情感类《锦绣南歌》、古装《鹿鼎记》、重
大革命《绝境铸剑》、都市类《爱情公寓 5》，开机情况在上市公司中保持前列。 

唐德影视：通过技术手段，积极应对项目变化。公司公告，为推动电视剧《巴清传》（原
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名《赢天下》）尽快播出，公司经与天猫技术友好协商，于 9 月 30 日签署了补充协议，承
诺在 2019 年 12 月 31 日之前采取重新布景拍摄、技术手段等将该剧原定主要演员在该剧
中的镜头修改为由天猫技术另行确认的一线演员出演镜头，由此新增的修改费用不低于
6000 万元由公司承担，公司确保该剧修改完毕后，在 2020 年 3 月 31 日前向天猫技术交
付。 

2. 爱奇艺：优质自制内容数量明显增加，内容团队建设初见成效 

2019 年 10 月 15 日爱奇艺在上海举办了悦享会，会上爱奇艺宣布维持内容投入超过 200

亿不变，同时公布了将于 2019Q4-2020Q4 陆续上线的包括 31 部综艺、102 部剧集、5 部
竖短片及超过 90 部娱乐节目，分类来看： 

2.1. 综艺：自制项目迎来释放期，综艺内容体系逐步完善 

爱奇艺 2019 年悦享会发布 31 个综艺项目分布在四个季度，考虑到临播还有新项目增加的
可能，预计 2019Q4-2020Q1 间每个季度爱奇艺均将有近 10 部综艺上线。 

 

图 1：爱奇艺 2019Q4-2020Q4 片单与去年同期对比 

 

资料来源：骨朵数据，爱奇艺悦享会，天风证券研究所；注：历史部分仅统计当季上线的月度热度排名前十项目；标红为爱奇艺出品项目 

 

我们对比及总结发现，爱奇艺综艺板块体现出如下趋势： 

项目名称 制作方 项目名称 制作方

梦想的声音第三季 浙江广电 这样唱好美 爱奇艺、鱼子酱

声入人心 湖南广电 奇葩说6 爱奇艺、米未

上新了故宫 故宫，北京广电 潮流带货人 爱奇艺

国风美少年 爱奇艺 Hi室友第二季 爱奇艺

小姐姐的花店 爱奇艺 我是带货官 爱奇艺

演员的品格 爱奇艺 妻子的浪漫旅行第三季 芒果TV

从地球出发 江苏广电

上新了故宫第二季 故宫、北京广电

小外教 请指教 爱奇艺

大冰小将 浙江广电 青春有你第二季 爱奇艺

青春有你 爱奇艺 演员的品格2 爱奇艺

声临其境 第二季 湖南广电 想谈个偶像剧般的恋爱 爱奇艺

遇见你真好 浙江广电 唯一的你 爱奇艺

王牌对王牌 第四季 浙江广电 深夜的天台 爱奇艺、新世相

妻子的浪漫旅行 第二季 快乐阳光 我和我的生活 爱奇艺、鱼子酱

最强大脑之燃烧吧大脑 第二季 远景传媒 来自中国的移动食堂 爱奇艺

青春的花路 爱奇艺、鱼子酱文化、星乐盟 王牌对王牌 浙江广电

喜欢你，我也是 爱奇艺 我是唱作人2 爱奇艺

我是唱作人 爱奇艺 乐队的夏天2 爱奇艺、米未

向往的生活 第三季
湖南广电，合心传媒，北京鑫

宝源影视投资，风火石文化
未知的餐桌 爱奇艺

奔跑吧 第三季 浙江广电 极限挑战第六季 上海广电

青春环游记 浙江广电，壹影时空 做家务的男人第二季 爱奇艺

极限挑战 第五季 上海广电 夏日冲浪店 爱奇艺

乐队的夏天 爱奇艺 喜欢你我也是2 爱奇艺

中国新说唱 2019 爱奇艺

我们的演唱会 香蕉娱乐 、爱奇艺

Vlog营业中 爱奇艺 中国新说唱2020 爱奇艺

声入人心 第二季 湖南广电 我们是冠军 爱奇艺

中国好声音2019 浙江广电 挑战吧！奥林匹克 爱奇艺

做家务的男人 爱奇艺 高校美食王 爱奇艺

中国达人秀第六季 上海广电 醒醒吧，丘比特 爱奇艺

各位游客请注意 浙江广电 奔跑吧4 浙江广电

音浪合伙人 爱奇艺 向往的生活4 湖南广电

我和我的祖国 爱奇艺

18Q4

19Q1

19Q2

19Q3

19Q4

20Q1

20Q2

20Q3
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✓ 自制能力释放，优质自制节目数量大幅增加。已发布的 31 个项目中有 24 个为爱奇艺
自制或定制项目，占比 77%，其中不乏众多 S 级项目，且从排播看，每个季度均有 1-2

部 S 级自制综艺，同时，还有众多具备爆款潜质项目，如 2019Q4 有 S 级《这样唱好
美》《奇葩说 6》，以及具备爆款潜质的《潮流合伙人》等；根据龚宇介绍当前爱奇艺
在自制综艺的投入和数量全面超越版权综艺。 

✓ 头部项目以音乐、观察类为主。2019Q4-2020Q3 除 2020Q1 外（选秀类《青春有你
第二季》），最头部项目均为音乐类节目，包括 2019Q4 的《这样唱好美》、2020Q2 的
《我是唱作人 2》、2020Q3《中国新说唱 2020》。 

✓ 系列化的同时也不乏众多新节目，反映出爱奇艺制作体系的逐步成熟。24 个自制项
目中，9 个为综 N 代项目，其余 15 个均为新开发项目，如观察类《我和我的生活》《醒
醒吧，丘比特》；瞄准 95 后人群，聚焦 95 后生活态度谈话综艺《深夜的天台》；迎奥
运体育类《我们是冠军》《挑战吧！奥林匹克》等。 

同时，自制综艺项目数量增加将直接带来创意类广告的增长，随着 2020 年爱奇艺自制项
目数量释放，我们预期其创意类广告收入将有明显增长。 

 

2.2. 剧集：延迟上线剧集仍待消化，现代剧从数量上看仍占主流 

此次爱奇艺共计发布剧集项目 102 个，其中国产剧 80 部，进口电视剧 22 部。而 80 部国
产剧中包含部分前期受政策影响待播剧集，这些剧集题材集中在古装、翻拍等类型。从题
材看 80 部国产剧以现代剧为主，古装剧次之，并且其中有 11 部为主旋律题材剧。 

按剧集生产地区看，除国产剧外美剧数量最多。102 部电视剧中国产剧 80 部，美剧 13 部，
日剧 2 部，台剧 1 部，泰剧 4 部，英剧 2 部。其中，美剧包括《亿万 3》《我们这一天第三
季》等期待度较高的剧集。 

 

图 2：爱奇艺已发布剧集按生产地区划分（部） 

 

资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所 

 

图 3：爱奇艺已发布剧集分档期按生产地区划分（部） 

 

资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所 

80

13

2
1 4 2

国产剧

美剧

日剧

台剧

泰剧

英剧

待定 19Q4 20Q1 20Q2 20Q3 20Q4

国产剧 12 11 17 21 12 7

美剧 4 4 2 3

日剧 2

台剧 1

泰剧 1 2 1

英剧 1 1
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受政策影响，2019 年部分剧集延迟上线，仍需时间消化。102 部剧集中有 21 部为由于 2019

年内容延迟上线而待播的剧集，包括冯小刚监制的古装权谋剧《剑王朝》、郭靖宇监制的
翻拍古装武侠剧《绝代双骄》（完美世界、华策影视出品），慈文传媒出品的都市谍战剧《风
暴舞》，阅文旗下新丽传媒和华策克顿联合出品的翻拍古装剧《鹿鼎记》，完美世界参与出
品的《勇敢的心 2》，万达影视旗下骋亚影视出品的《唐人街探案》及完美世界参与出品的
翻拍年代剧《半生缘》等。 

 

图 4：2019 年悦享会发布剧集中部分为 2018 年已发布剧集 

 

资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所；注：标红的为上市公司作为主要参与方的剧集 

 

从题材看，待播的 80 部国产剧超过半数为现代剧，主旋律剧达 11 部。待播的 80 部国产
剧中，45 部为现代剧、22 部为古装剧，其余 13 部为近代剧。22 部古装剧中有 6 部为 18

年延迟上线项目，包括《剑王朝》《绝代双骄》《大主宰》《两世欢》《鹿鼎记》和《大宋宫
词》，需要在 19Q4 后陆续上线消化。但从 19 年公布剧集排播看，随时间推移，受较多政
策限制的古装剧数量保持平稳甚至在下降。另外，80 部国产剧中 11 部为主旋律剧，较为
均匀的分布在各季度（除 2020Q1）。 

 

电视剧 类型 主创人员 出品公司 预计上线时间

剑王朝 古代/权谋

冯小刚监制

导演马华干/苏飞/江道海/吴华新

编剧饶俊/陈景怡/龚一洲

爱奇艺/北京新力量影视/北京圣基影业 2019年Q1

绝代双骄 古装/武侠
郭靖宇监制；

邹集城、刘方执导
完美世界/华策影视/完美建信 2019年Q1

租界少年热血档案 年代/青春/热血
导演朱锐斌；

制作人白一骢
爱奇艺/龙韬娱乐/灵河文化 2019年Q2

风暴舞 都市/谍战 导演刘新 慈文传媒/爱奇艺/漫美影视 2019年Q2

闪光少女
喜剧/青春/校园/励志/成

长

导演王冉

编剧鲍鲸鲸
爱奇艺/留白影业/壹线影业 2019年Q2

大主宰 东方玄幻
导演张萌/澄丰

编剧白一骢
爱奇艺 2019年Q3

河神2 奇幻冒险
导演田里

编剧常犇
工夫影业/爱奇艺 2019年Q3

人民的财产 现实/政治
编剧周梅森；

导演沈严
耀客传媒 2019年Q3

赖猫的狮子倒影 都市/情感 导演蔡岳勋 爱奇艺/新鼎明影视/中汇影视/阳光倾城 2019年Q3

两世欢 古装/悬疑/爱情 余翠华执导 上海昊浦影视 2019年Q3

爱情公寓5 都市
导演韦正；

编剧汪远
上海高格文化传播有限公司 2019年Q4

乒乓 体育 导演、编剧李嘉 爱奇艺/种梦传媒/五元文化 2019年Q4

鬓边不是海棠红 民国/爱情 总制片于正 东阳欢娱影视 2019年Q4

鹿鼎记 古代/武打
导演马进

主演张一山/杨紫/唐艺昕
新丽传媒/克顿传媒 2019年

勇敢的心2 近代/革命/传奇
导演柏杉（总导演）/海涛

编剧郭靖宇/魏风华

北京世纪伙伴影视/完美世界影视/完美建信影

视
2019年

心灵法医 悬疑/推理 导演李悦/覃傑 爱奇艺/中汇影视 2019年

如果岁月可回头 都市情感
制片人韩非

导演、编剧张建栋
强视传媒/山东影视/贤君影视/强视影业 2019年

大宋宫词 古装/历史
导演李少红

编剧张永琛/赵小鹏/唐蓉

荣信达(上海)上海文化/上海儒意影视/北京世纪

伙伴文化/浙江横店影视/爱奇艺
2019年

迷航昆仑墟 传奇/动作/悬疑/爱情

林楠执导；

总监制白一骢；

编剧霄洋

爱奇艺/银润传媒/如月之恒影业 2019年

唐人街探案超级网剧 喜剧/推理
陈思诚编剧/监制；

导演来牧宽/柯汶利/姚文逸/戴墨
骋亚影视 2019年

半生缘 年代/情感 导演杨亚洲/杨博
上海懿合文化传媒/北京完美影视传媒/上海数

元影视传媒
2019年
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图 5：爱奇艺 2018 年悦享会发布剧集按故事发生年代划分  图 6：爱奇艺 2019 年悦享会发布剧集按故事发生年代划分 

 

 

 

资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所  资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所 

 

图 7：爱奇艺 2019 年悦享会发布剧集分档期按故事发生年代划分（部） 

 

资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所 

 

图 8：爱奇艺 2019 年悦享会发布剧集按年代划分（剔除 18 年已公布剧集） 

 

资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所 

 

图 9：爱奇艺 2019 年悦享会发布剧集分档期按年代划分（剔除 18 年已公布剧集，部） 

 

资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所 

 

待播剧集中也不乏具备爆款潜质剧集。古装玄幻方面有冯小刚监制《剑王朝》、大 IP 改编
《大主宰》等，悬疑题材有爆款电影 IP、陈思诚监制《唐人街探案》，现代题材剧集有《他
其实没有那么爱你》以及《怪你过分美丽》，主旋律有《荣耀乒乓》等，储备高质量剧集
无论是数量还是题材均较为丰富。 

24.5%

75.5%

古装

其他

27.5%

16.3%

56.3%

古装

近代

现代

待定 19Q4 20Q1 20Q2 20Q3 20Q4

古装 4 1 6 6 5 0

近代 2 2 3 4 0 2

现代 6 8 8 11 7 5

27.1%

13.6%
59.3%

古装

近代

现代

待定 19Q4 20Q1 20Q2 20Q3 20Q4

古装 2 1 3 6 4 0

近代 0 1 3 2 0 2

现代 3 6 5 11 6 4
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图 10：2019 年悦享会发布剧集中部分为 2018 年已发布剧集 

 
资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所；注：标红的为上市公司参与剧集 

 

2.3. 其他：积极探索新内容形式，发挥平台优势鼓励创作 

除综艺和剧集外，此次爱奇艺还发布了 5 部竖屏短片以及超过 90 部动漫、纪录片等其他
类型娱乐内容。竖屏短片首次作为单独的内容类型出现在悦享会上，由此我们发现： 

爱奇艺积极推动新内容形式发展，先后发布竖短片分账规则和扶持计划。爱奇艺于 2018

年底开始率先布局竖屏内容，先后推出竖屏短片《生活对我下手了》以及竖屏综艺《他们
对我下手了》，并于 3 月发布竖屏短片分账规则，要求单部/季净片时长不得少于 120 分
钟，单集时长 4-10 分钟，集数不少于 30 集，制作方可享受包括会员付费、广告、招商等
收入的分成，扶持期间制片方可享受分账比例高达 70%。另外，2019 年 7 月，爱奇艺还联
合首创中传、中传扬帆、新华广兴发布了“爱奇艺扬帆竖短片扶持计划”，计划每年至少
孵化 4 部优秀竖屏短片，同时，培养一批优秀的竖屏内容制作人才。 

  

电视剧 类型 主创人员 出品公司

剑王朝 古代/权谋
冯小刚监制；导演马华干/苏飞/江道海/吴华

新；编剧饶俊/陈景怡/龚一洲

爱奇艺/北京新力量影视/北京圣基影

业

灵域 奇幻/古装
总制片李莅樱；导演梁国冠/马华干；编剧郭

宝贤
爱奇艺/北京稻草熊影视

从前有座灵剑山 古装/剧情 导演于中中
爱奇艺/腾讯影业/ABB良品制造/恒星

引力传媒

大主宰 东方玄幻 导演张萌/澄丰；编剧白一骢 爱奇艺

绝代双骄 古装/武侠 郭靖宇监制；邹集城、刘方执导 完美世界/华策影视/完美建信

爱情公寓5 都市 导演韦正；编剧汪远 上海高格文化传播有限公司

鬓边不是海棠红 民国/爱情 总制片于正 东阳欢娱影视

唐人街探案 喜剧/推理
陈思诚编剧/监制；导演来牧宽/柯汶利/姚文逸

/戴墨
骋亚影视

我是余欢水 都市 制片侯鸿亮；导演孙墨龙；编剧王三毛/磊子 正午阳光/爱奇艺

荣耀乒乓 青春/竞技
出品人龚宇；总制片戴莹/安荣；导演/编剧李

嘉
爱奇艺/种梦影业/五元文化

河神2 奇幻冒险 导演田里；编剧常犇 工夫影业/爱奇艺

成化十四年 古装/探案 成龙监制 爱奇艺/冠亚文化传媒

他其实没有那么爱你 都市/爱情 监制沈严；导演王光利；编剧秦雯/许思窈 爱奇艺/新丽电视

凤唳九天 古装 总导演刘海波；编剧仇星 爱奇艺/花花传媒

月上重火 古装/武侠/爱情 导演何澍培 宁波影视/完美影视/文投控股

谁都渴望遇见你 都市/爱情 赵薇监制；总制片戴莹；导演许富翔 爱奇艺/析微影视

怪你过分美丽 都市/职场 总制片戴莹/王一栩；导演王之；编剧苏蓬 爱奇艺/恒星引力/青春你好
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图 11：爱奇艺竖屏内容分账规则 

 

资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所 

 

爱奇艺此次招商会发布项目中包括 5 档将于 2019Q4 和 2020 年陆续上线的竖短片内容。
包括喜剧类系列竖短片《生活对我下手了 2》、《导演对我下手了 2》，知名 IP 改编，科幻甜
宠《只好背叛地球了》、爱笑兄弟主演《这酒店有毒》以及国内首部互动旅行微综艺《花
美男随游记》。 

 

图 12：爱奇艺 2020 年将上线 5 档竖短片 

 

资料来源：爱奇艺悦享会，天风证券研究所 

爱奇艺推动新内容形式，包括竖屏内容、互动内容等的发展的举措，体现了爱奇艺积极探
索、创新的优良特质，建议关注新内容形式后续表现及新内容形式在付费和广告方面的变
现能力。 

3. 四大卫视招商：新综艺更加垂直，湖南卫视综艺自制能力依旧
行业第一 

2019 年 9-10 月，江苏、东方、浙江、湖南四大一线卫视先后举办了 2020 年招商会，四
大卫视共发布了 84 部综艺，55 部剧集，预计将在 2019 年 Q4 和 2020 年上线。通过对其
发布的最新招商片单的梳理以及和去年同期招商会的对比，我们发现了存在以下趋势： 

3.1. 综艺：综 N 代数量减少，新综艺更加垂直，湖南卫视自制化程度高 

今年秋季招商综艺绝对数量减少，由去年同期 121 部下降至今年 84 部。我们认为，招商
项目的披露的减少，或说明在广告主投放谨慎的时期，平台对于项目的甄选更加慎重。不
过，我们也特别说明，招商数量并不一定说明综艺数量会下降，因为一方面 2020 年各大
卫视还会有再次招商，另一方面，综艺实际执行的情况和招商的项目的多少会有出入。 

  

等级 版权 单价 付费周期 整体合作周期

A 独家 5元/部 不超过1个月 三年

B 独家 3元/部 不超过1个月 三年

C 独家 2元/部 不超过1个月 三年

要求

分账模式

分成比例

单部/季净片时长不得少于 120 分钟，单集时长4-10分钟，集数不少于30集

总分账金额=会员付费期分账金额+广告分账期分账金额+招商分账金额（如有）

常规分成比例为：平台与合作方按5：5分成；前期扶持政策，平台与合作方将按 3：7 分成

竖短片 出品公司 类型 艺人阵容 预计上线时间

生活对我下手了2
爱奇艺、浩瀚娱乐、

春风画面

喜剧、都市、青春、

爱情

辣目洋子、常远、阿云嘎、

黄才伦、董力、于小彤等
2019年10月28日

导演对我下手了2
爱奇艺、浩瀚娱乐、

春风画面

青春、喜剧、剧情、

搞笑、古装、言情

刘背实、嗯呐朱莉、童瓜、

向夏
2020Q1

只好背叛地球了 - 漫改、科幻、甜宠
李卿、辣目洋子、刘安琪、

李媛
2020Q1

这酒店有毒 - - 张一鸣、大鹏、乔杉、修睿 2020Q2

花美男随游记 - 互动旅行微综艺
陈星旭、郭俊辰、张舒伦、

苏泽林
2020Q2
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图 13：各大卫视招商项目数量（部） 

 

资料来源：各大卫视招商会，天风证券研究所 

 

综 N 代数量减少，新节目新玩法成为了各大卫视的共同选择。从 2019 招商到 2020 招商，
综 N 代数量从 43 个下降至 33 个，除东方卫视基本持平去年外，湖南、浙江、江苏卫视数
量均有不同幅度的下降，例如浙江卫视2019年Q4推出的大制作明星真人秀节目《追我吧》，
有意以《奔跑吧》姊妹篇的方式逐步推出能够取代过去头部综艺的新品牌，一些收视不再
有优势的综 N 代开始逐步退出，持续关注新环境下新综艺的表现。 

 

图 14：各大卫视综 N 代数量（部） 

 

资料来源：各大卫视招商会，天风证券研究所 

 

综艺节目类型更加丰富，关注不同圈层的兴趣爱好，更加垂直，体育、恋爱类数量增多。
2020 年招商的综艺中，真人秀和竞技类依旧是最主要的节目类型，但真人秀的细分种类更
加丰富，除了过去常见的音乐、舞蹈、智力类之外，受 2020 年是奥运年影响，体育类节
目数量明显增多且大部分为新综艺。例如湖南卫视的《运动吧少年》、《热闹少年》，浙江
卫视《大兵小将 2》，东方卫视《王者之战》、《热血的青春》等。恋爱类综艺开始从视频网
站走向电视台，如湖南卫视《约会日记》，浙江卫视《遇见你真好 2》，江苏卫视《我们恋
爱吧》等。值得一提的是，东方卫视开始探索剧综联动类综艺，其将在 2020 年推出大制
作剧集《卖房子的人》衍生综艺《卖房子的人》，成为综艺行业值得关注的创新趋势。 
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表 2：各大卫视重点综艺（部分） 

卫视 重点关注项目 

湖南卫视 

《身临其境 3》 

《向往的生活 5》 

《歌手 2020》 

《听什么歌都像在唱自己》 

东方卫视 

《极限挑战 6》 

《喜剧有新人》 

《卖房子的人》 

浙江卫视 

《追我吧》 

《我就是演员之巅峰对角》 

《王牌对王牌 5》 

江苏卫视 
《从地球出发》 

《我们恋爱吧》 

资料来源：各大卫视招商会，天风证券研究所 

 

从自制看，在剔除未有明确公开信息表明制作团队的项目后，卫视整体自制化水平持平。
2020 年招商项目中卫视参与项目占比 81%（vs 去年同期 78%），纯卫视自制占比 56%（vs

去年同期 58%）整体表现持平。湖南卫视继续保持卫视中自制化程度的领先地位（东方江
苏数据有所波动，但部数差异不大）。 

 

表 3：各大卫视综艺自制情况（部） 

综艺招商项目情况 

2020 年招商 湖南 东方 浙江 江苏 合计 

综艺数量 21 33 15 15 84 

剔除项目制作方不明确的 6 8 4 2 20 

自制数量（包含参投） 14 21 7 10 52 

——占比 93% 84% 64% 77% 81% 

完全独立自制 14 10 6 6 36 

——占比 93% 40% 55% 46% 56% 

2019 年招商 湖南 东方 浙江 江苏 合计 

综艺数量 28 32 33 28 121 

剔除项目制作方不明确的 9 18 10 11 48 

自制数量（包含参投） 17 13 18 9 57 

——占比 89% 93% 78% 53% 78% 

完全独立自制 16 10 12 4 42 

——占比 84% 71% 52% 24% 58% 

资料来源：各大卫视招商会，天风证券研究所 
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表 4：湖南卫视创新共研超级计划 

综艺招商 工作室 嘉宾（拟邀） 

创新共研超级计划     

《听什么歌都像唱自己》 孔晓一工作室 何炅、李荣浩、杨丞琳、杨紫、张一山、杨幂、王俊凯 

《父子对对碰》 潘瑞芳工作室 高天鹤父子、陈学冬父子、檀健次父子 

《热闹少年》 陈歆宇工作室 何炅、谢娜、李维嘉、李汶翰、肖战、吴磊、沈月、李兰迪、王鹤棣 

《声计划》 徐晴工作室 陈坤、胡歌、汤唯 

《鲜厨 100》 王恬工作室 汪涵、张亮、林依轮、林述魏 

《我想和你唱.心动季》 王琴工作室 赵丽颖、吴亦凡、林俊杰、蔡卓妍 

《巧手神探》 徐晴工作室 李现、白举纲、王鸥、乔振宇、薛凯琪、杜海涛、周冬雨、郭京飞 

《运动吧少年》 李超团队 王嘉尔、杨紫、倪妮 

资料来源：湖南卫视招商会，天风证券研究所 

 

3.2. 剧集：古装剧整体依旧较少，芒果超媒片单项目占比位于第一 

四大卫视秋季招商剧集总量与去年招商基本持平，合计约 55 部，相较于前年秋季招商 76

部剧集体量依旧处于较低位置，且其中有 5 部剧系出现过在 19 年招商项目中，占 19 年招
商项目的 9.09%（vs 去年为 6.78%），项目受行业波动延期情况依旧。 

古装剧占比依旧处于低位，当代&现代剧占据绝对优势。我们统计古装片单占比 18~20 年
分别为 21%、12%、11%，继续处于低位，而现代剧片单占比 18~20 年分别为 67%、67%、
80%，20 年提升明显，可以看到卫视整体对古装依旧保持谨慎态度，当代&现代剧加码显
著。 

注：电视剧时代划分，当代题材（年代背景为改革开放以来的各类电视剧为当代题材剧）、
现代题材（年代背景为 1949 年至改革开放前的各类电视剧为现代题材剧）、近代题材（年
代背景为辛亥革命至 1949 年以前各类电视剧为近代题材剧）、古代题材（内容背景为辛亥
革命以前各类的古代题材剧）。 

 

表 5：各大卫视电视按时代划分情况（部） 

电视剧按时间划分 
     

2020 电视剧招商 湖南 东方 浙江 江苏 合计 占比 

电视剧数量 20 17 10 8 55 100% 

现代&当代 14 14 9 7 44 80% 

近代 0 3 1 1 5 9% 

古代 6 0 0 0 6 11% 

2019 电视剧招商 湖南 东方 浙江 江苏 合计 占比 

电视剧数量 21 16 9 11 57 100% 

现代&当代 12 11 7 8 38 67% 

近代 5 3 1 3 12 21% 

古代 4 2 1 0 7 12% 

2018 电视剧招商 湖南 东方 浙江 江苏 合计 占比 

电视剧数量 21 24 18 13 76 100% 

现代&当代 11 16 14 10 51 67% 

近代 2 4 2 1 9 12% 

古代 8 4 2 2 16 21% 

资料来源：各大卫视招商会，天风证券研究所 
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都市职场、女性群像成为热门种类。2020 年浙江卫视招商的《正青春》、《精英律师》，东
方卫视招商的《买房子的人》，江苏卫视招商的《了不起的儿科医生》均为都市职场剧，
如今被卫视作为重点项目招商。湖南卫视招商的《二十不惑》、《流金岁月》则属于都市女
性群像剧，这类剧围绕多个女性主角展开，其剧情符合当代女性主体意识不断提升的趋势，
更能满足女性作为电视剧主体观众的审美，开始被内容制作方和平台寄予厚望。 

红线坚守，出现原则性问题的艺人及其作品播出困难。广电总局在今年曾提出，出现诚信
问题的艺人要坚决不用。例如，湖南卫视在 2019 年重点招商的《南烟斋笔录》未出现在
2020 年片单中，该剧参演演员曾在微博上发表不当言论；在东方卫视 2019 招商片单中的
《渴望生活》、《无名侦探》两部剧也未出现在 2020 年的片单上，原因则是该剧主演引起
较大的舆论风波。 

 

表 6：各大卫视重点影视剧（部分） 

卫视 重点关注剧目 

湖南卫视 

《大明风华》 

《孤城闭》 

《流金岁月》 

《有翡》 

东方卫视 

《精英律师》 

《爱情公寓 5》 

《风暴舞》 

浙江卫视 
《大江大河 2》 

《人民的财产》 

江苏卫视 
《隐秘而伟大》 

《邓丽君之我只在乎你》 

资料来源：各大卫视招商会，天风证券研究所 

 

在卫视的片单中 55 部中有 27 部涉及上市公司参与，上市公司占领半壁江山。其中芒果超
媒 10 部电视剧（湖南卫视占 7 部）在片单之中，参与数量位列上市公司之最，华策、新
丽（阅文）均有 3 部进入片单，慈文与幸福蓝海有 2 部进入片单。 

 

表 7：卫视招商中部分涉及影视剧上市公司的项目 

各大卫视涉及的上市公司剧目 

湖南卫视 2020 参与公司（仅列上市公司） 

《下一站是幸福》 华策影视 

《爱情高级定制》 新媒诚品（万达电影） 

《蜗牛与黄鹂鸟》 天娱传媒（芒果超媒）、尚世影业（东方明珠） 

《向往幸福》 芒果影视（芒果超媒） 

《向阳而生》 芒果影视（芒果超媒） 

《流金岁月》 新丽传媒（阅文） 

《有翡》 华策影视 

《山海经之上古密约》 芒果娱乐（芒果超媒） 

《青簪行》 新丽传媒（阅文） 

《爱情的开关》 芒果娱乐（芒果超媒） 

《这就是生活》 芒果影视（芒果超媒） 

《青青子矜》 芒果娱乐（芒果超媒） 

东方卫视 2020 参与公司（仅列上市公司） 
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《若你安好便是晴天》 中影股份 

《瞄准》 天娱传媒（芒果超媒） 

《平凡的荣耀》 华策影视 

《精英律师》 新丽传媒（阅文） 

《新世界》 光线传媒 

《爱情公寓 5》 华策影视 

《隐秘而伟大》 芒果影视（芒果超媒） 

《风暴舞》 慈文传媒 

《暴风眼》 完美世界 

浙江卫视 2020 参与公司（仅列上市公司） 

《精英律师》 新丽传媒（阅文） 

《暴风眼》 完美世界 

江苏卫视 2020 参与公司（仅列上市公司） 

《光荣时代》 慈文传媒 

《梦在海这边》 幸福蓝海 

《隐秘而伟大》 芒果影视（芒果超媒） 

《幸福还会来敲门》 幸福蓝海 

资料来源：各大卫视招商会，天风证券研究所 
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