
 

http://www.huajinsc.cn/                               1 / 5 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

2019 年 10 月 24 日 行业研究●证券研究报告 

其他专用机械 行业快报 

中集天达：龙头起舞，开拓应急救援新天地 

 

投资要点 

  

 中集天达成为应急救援行业龙头： 近 5 年来通过一系列收购，中集天达已经拥

有德国齐格勒、四川川消和萃联、沈阳捷通、上海金盾、中集安防五大核心成员

企业，公司因而具备齐全的消防车系列产品，具备向“车辆+配件装备+服务” 的

全面消防救援业务延展能力，可以为现代城市安全和持续发展提供一站式装备及

服务解决方案，从而大大拓宽业务的市场空间。公司在国内已经成为应急救援行

业当之无愧的龙头，未来市场前景广阔。 

 公司旗下五大企业各具特色：德国齐格勒集团在消防车领域有着 127 年的悠久

历史，是世界五大消防车生产制造销售商之一，产品销往全球 100 多个国家和

地区，品牌卓著，是德国市场占有率最高的消防车生产制造销售商。四川川消由

原公安部直属企业四川消防机械总厂（成立于 1963 年）改制而成，拥有 50 多

年历史，现已成为综合实力强，市场知名度高的消防车辆制造企业，其年产销量

长期居于国内行业前列。萃联消防产品涉及行业消防设备、民用建筑消防设备等

各大领域，在国内市场具有很强的竞争力和知名度。上海金盾位于上海临港新片

区，专业研发生产高端特种消防车，拥有 90 多项国家级高新技术产品产业化项

目，其生产的防化洗消车、多功能化学侦检车等核心产品性能在国际领先。沈阳

捷通是我国举高消防车的鼻祖，原为公安部定点举高类消防车厂，举高类消防车

国内市场占有率达 50%以上，排名第一。中集安防重点是为我国消防部门提供

全方位的模块化消防站整体解决方案。中集安防是中集集团为更好的响应和服务

于消防救援部门模块化消防站需求提高产品综合服务能力而成立的全资子公司，

公司将发挥集装箱模块化建筑和消防装备产业优势 ，辅加融资租赁服务，遍布

全国的销售网络，为消防部门提供全方位的模块化消防站整体解决方案。公司下

属的五大企业各具特色，未来的整合发力更是令人期待。 

 中集天达完成反向收购中国消防，形成三大业务架构： 2018 年具有标志性意

义，重组后公司业务从单一的消防车和消防设备，扩展至包括机场设施、物流自

动化设备系统及立体车库。2018 年公司营业收入为 27.86 亿元，较去年同期增

长 67.6%，净利润 1.73 亿元，增长 44.2%。其中旅客登机桥及智能停车系统收

入 11.18 亿元，同比增长 18.94%，净利润 1.64 亿元，同比增长 38.98%。机场

地面支持设备收入 2.39 亿元，同比增长 17.16%，净利润 950 万元，同比下降

11.21%。自动化物流系统（行李、物料及仓库处理系统）收入 8.81 亿元，同比

增长 69.75%，净利润 1,940 万元，同比增长 108.6%。消防车及消防设备业务

若不计入反向收购会计的影响，收入 6.61 亿元，同比增长 25%，净利润 5,240

万元，同比增加 4.7%，收入增加是因年内消防车销售数量上升，盈利轻微增长

系年内研发费用增加和增加计提应收账款和其他应收款减值准备所致。总体来

看，公司三大业务保持稳步增长态势。 

 完成沈阳捷通和上海金盾收购，中期业绩呈现强劲增长： 2019 年上半年公司
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实现营业收入 15.83 亿元，同比增长 59.7%，净利润 0.95 亿元，同比增长 47.7%。

公司业绩呈现了强劲增长态势。其中空港设备、地面支持设备及自动化停车系统

营业收入 7.85 亿元，同比增长 35.11%。税前盈利 1.003 亿元，同比增长 52.2%。

自动化物流系统业务营业收入 3.1 亿元，同比增长 7.73%，因美国公司前期订单

毛利率过低导致亏损 2,260 万元，不过新接订单的毛利和项目管理已大幅改善，

预期下半年自动化物流系统业务的盈利将回归正常水平。消防车及消防设备营业

收入 4.89 亿元，同比增长 167.21%，主要系合并沈阳捷通和上海金盾所致，实

现利润 5,480 万元，较之去年同期 1,090 万元大幅增长 402.75%。 

 设立中集安防提前布局微型化可移动消防救援网络：为了响应中国消防站微型

化网络化的政策指引，向可移动模块化流动消防站及应急救援站市场进军，进一

步扩展消防业务，中集天达于 2019 年 7 月成立中集安防，主营设计、技术开发、

销售及安装可移动模块化消防站及应急救援站。可移动模块化流动消防站及应急

救援站主要以集装箱改装并独立生产的不同模块组装而成，其特点为建筑期短、

占地少、灵活性高及符合环保需要。预期可移动模块化流动消防站及应急救援站

将可快速填补中国各地因人口密集、用地紧张或其他各种原因不便兴建标准消防

站的缺失，控制火灾及救援等突发安全事件的潜在风险。集装箱房屋改造是中集

集团的强项，在此基础上发展微型可移动消防救援站，必将拓展出新的市场空间。 

 中集天达完成全国布局到，正在大步走向世界：中集天达收购的沈阳捷通消防

车有限公司及上海金盾特种车辆装备有限公司颇具实力，其中沈阳捷通在沈阳设

有两个生产基地，是国内最著名的举高消防车生产厂家；上海金盾的基地位于上

海，其特种消防车在中国东部沿海地区和长江三角洲地区拥有强大的市场影响

力。收购完成是中集天达实现了中国西部、北部和东部地区的地域布局，并完善

了公司消防车的品类，为完成全国布局，目前就收入规模和产品结构系列来看，

公司在国内的行业龙头地位已经确立。2019 年 9 月公司收购了德国齐格勒剩余

60%的股权，加上原来公司持有的 40%股权，德国齐格勒将成为中集天达全资

附属公司，基于齐格勒在全球消防设备行业的市场地位，这意味着公司向全球龙

头企业的目标又向前推进一大步。 

 大规模城镇化需要填补应急救援的需求空间：随着城镇化的不断发展，我国城

镇覆盖面积不断扩大，我国消防资源不足的问题不断凸显。按照《城市消防站建

设标准》，每 7-15 平方公里应新建一个消防站，每站应购车 4-6 辆。我国现有

的消防站数量和消防装备数量远不能达到要求。此外，按国际惯例，在城镇中平

均每 1000 人就要有一名消防队员。然而，根据中国消防在线公布的数据来看，

我国近 14 亿人口，目前公安消防部队的总员额仅为 12.4657 万人，相当于每一

万人才有一名消防队员。同样，按照国际惯例，城镇中每一万人就要装备一辆消

防车。2017 年我国城镇常驻人口 8.13 亿，应配备 8 万多辆消防车，而根据消防

统计年鉴公布的数据，我国在用消防车的数量仅 4 万多辆，远远达不到国际标

准。 

 中集天达有综合潜力走向世界：中集天达早已是登机桥行业的全球龙头，就销

售规模而言已经是国内消防车行业龙头，自动化物流装备正处于发力阶段，三大

业务的整合强化，将有望再造一个新的世界应急救援为特色龙头企业，中集集团

的企业有走向世界的传统优势，也是未来发展的必有之路。未来通过集中采购、

平台化销售、协同研发等手段，管理效率有望持续提升，经济效益有望稳步提高

实现内生式增长，而合适的收购也会作为重要的外延式增长模式继续推进，公司

愿景规划年销售规模为 70-80 亿元，值得期待。 
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 风险提示：全球经济增速下滑对海外市场有不利影响，国内消防设备采购模式是

否顺利过渡、地方政府对应急救援设施的投资力度对国内市场需求影响有不确定

性，收购企业的整合是否顺利达到预期效果也有不确定性，港股市场可能阶段性

受到外部环境的影响。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    张仲杰声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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