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[Table_Title] 金融 银行 

中信银行：单季净利润增速逐季提升，非息收入表现亮眼 

 
 [Table_Summary]  事件： 10 月 17 日晚，中信银行发布三季报，三季度实现营业收

入 492.37 亿元，同比增长 22.08%；实现归母净利润 124.45 亿元，同

比增长 12.34%。不良率 1.72%，与上季度末持平，拨备覆盖率 174.82%，

较上季度末增长 9.65 个百分点。 

单季度归母净利润同比增速逐季增长，前三季度净利润保持两位

数增长。中信银行三季度实现归母净利润 124.45 亿元，同比增长

12.34%。2019 年一、二季度分别同比增长 8.63%、11.33%，归母净利

润同比增速逐季提升。前三季度累计归母净利润同比增长 10.74%，。

前三季度累计营收 1423.87 亿元，同比增长 17.3%。 

中间业务发展较快，非息收入增长迅速。前三季度实现非利息净

收入 551.33 亿元，同比增长 23.83%。其中手续费及佣金净收入 430.62

亿元，同比增长 32.08%。三季度手续费及佣金净收入亿元 147.7，同

比增长 37.5%，增速随低于一季度（47.5%）但较二季度提升（12.78%），

银行卡及代理手续费的增加是其增长的主要推动力。 

利息净收入同比增速略降，资产规模增速下降或为主因。三季度

利息净收入同比增长 11.24%，较一、二季度有所回落（分别同增 15.94、

13.65%）。三季报未披露净息差，但从财报数据来看，资产规模增速

的下降或是利息净收入增速下降的主因。一二三季度总资产环比增速

分别为 2.88%、2.55%、0.99%。 

资产质量稳定，拨备计提力度继续加大，拨备覆盖率提升。截至

三季度末，中信银行不良率 1.72%，与上季度末持平，较 2018 年末下

降 0.05 个百分点。拨备覆盖率 174.82%，较上季度末增长 9.65 个百

分点。公司拨备覆盖率水平稳步提升，风险抵御不断能力增强。三季

度计提信用及其他减值损失 211.22 亿元，同比增长 38.94%，环比增

长 40.21%。拨备计提力度的提高，是三季度净利润环比下降的主要原

因。 

资本充足率继续下降，但核心一级、一级资本充足率环比提升。

截至三季度末，中信银行资本充足率 11.82%，较二季度末下降 45BP，

较上年末下降 65BP。核心一级资本充足率 8.76%，较上季度末提升

18BP，一级资本充足率 9.51%，较上季度末提升 16BP。 

投资建议：预测 2019-2021 归母净利润分别为 492.1 亿元、544.26

亿元、621.27 亿元。中信银行 2019 年业绩稳步提升，资产质量稳定，

当前 PB(LF)仅 0.72x，估值较低，安全边际较高，维持“增持”评级。 

风险提示：宏观经济下行导致的资产质量恶化等。 

[Table_ProfitInfo] 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 48,935/46,787 

总市值/流通(百万元) 294,588/281,660 

12 个月最高/最低(元) 6.95/5.33 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

 

 

 

 

[Table_Author] 证券分析师：董春晓 

电话：010-88321827 

E-MAIL：dongcx@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190517100001 
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 盈利预测和财务指标： 

  2018A 2019E 2020E 2021E 

营业收入(百万元) 164,854 191,753 210,041 238,078 

（+/-%） 5.20% 16.32% 9.54% 13.35% 

净利润(百万元） 44,513 49,210 54,426 62,127 

（+/-%） 4.57% 10.55% 10.60% 14.15% 

摊薄每股收益(元) 0.88 1.01 1.11 1.27 

市盈率(PE) 6.84 5.99 5.41 4.74 

市净率（LF） 0.73 0.69 0.65 0.61 

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
 

 

图表 1：营收及利润增速  图表 2：不良率及拨备覆盖率 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   

电话： (8610)88321761 

传真： (8610) 88321566 
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