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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

9 月汽车销售同比-5.2%，降幅进一步收窄 
汽车周报 

核心观点 行业表现对比图 

一、行业表现回顾：上周汽车指数-1.61%，HS300 指数-1.42%；个股方

面，宇通、广汽等少数个股表现较强；比亚迪、华域、长安等多数个股

表现较弱。 

二、行业动态及趋势展望 

【中汽协：9月汽车销售同比-5.2%，降幅进一步收窄】 

据中汽协统计，9月国内汽车销量 227.1 万辆，环比+16%，同比-5.2%；

1-9 月累计销量 1837.1 万辆，累计同比-10.3%，降幅较 1-9 月收窄 0.7

个百分点。 

（1）乘用车：9 月销售 193.1 万辆，环比+16.8%，同比-6.3%；1-9 月

累计销售 1524.9 万辆，累计同比-11.7%；轿车、SUV、MPV 分别累计同

比-12%、-9.3%、-22.1%。 

（2）商用车：9 月销售 34 万辆，环比+11.6%，同比+1.9%，重卡月销

8.4 万辆，同比+7.5%；1-9 月商用车销售 312.2 万辆，累计同比-3.4%。

客车累计销量 32.6 万辆，累计同比-2%；货车累计销量 279.5 万辆，累

计同比-3.5%，其中，重卡累计销量 88.9 万辆，累计同比-0.8%。 

（3）皮卡：1-9 月销售 32.1 万辆，同比-4.9%。其中汽油类皮卡累计

销量 9.2 万辆，累计同比+20.1%；柴油类皮卡累计销量 22.8 万辆，累

计同比-12.5%。 

（4）新能源：9月销售 8万辆，同比-34%；1-9 月累计销量 87.2 万辆，

累计同比+20.8%。 

（5）自主品牌：9月销售 72.7 万辆，同比-9.8%，份额占比 37.7%，同

比下降 1.5 个百分点；1-9 月累计销量 590.3 万辆，累计同比-18.5%，

份额占比 38.7%。 

三、行业投资逻辑： 

我们认为汽车股估值已处于相对低位，目前估值较近三年相对低位溢价

较低，重点关注以下几条主线： 

（1）销售与业绩改善预期较强的整车：重点推荐广汽集团、宇通客车； 

（2）需求大增的充电设备及运维龙头：重点推荐特锐德； 

（3）估值较低，业绩相对稳健的龙头：重点推荐上汽集团； 

（4）业绩相对行业复苏弹性较大：重点推荐长城汽车； 

（5）零部件龙头：关注华域汽车、星宇股份、保隆科技、福耀玻璃等。 

四、本周重点推荐个股： 

广汽集团：公司是国内第六大汽车集团，A+Ｈ上市，旗下拥有广汽传祺、

广汽本田、广汽丰田、广汽三菱等重磅品牌。凭借“日系混动+自主纯

电”技术组合引领国内节能环保汽车业的发展，在全球降低油耗与排放

的大趋势下，公司优势明显，与此同时公司经过 1年多的调整，车型周

期处于底部，后续正面刺激逐步增多，给予“推荐”评级。 

五、风险提示：（1）价格竞争加剧；（2）销量不及预期。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

免责声明 

国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提
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