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大基金二期正式成立 规模超 2000 亿 
——电子行业周报 

 

投资摘要： 

市场回顾： 

本周（2019.10.21-2019.10.25）上证指数上涨 0.57%，深证成指上涨 1.33%，

创业板指上涨 1.62%，申万电子指数上涨 3.20%，位列申万 28 个一级行业涨

跌幅第 2 位。目前，电子板块 TTM市盈率为 37.8 倍，位列申万 28 个一级行

业的第 4 位。 

 股价涨幅前五名分别是：佳禾智能、星星科技、漫步者、好利来、信维通信； 

 股价跌幅前五名分别是：春兴精工、得润电子、海能实业、亚世光电、华金

资本。 

每周一谈：大基金二期正式成立 规模超 2000 亿 

根据国家企业信用信息公示系统显示，国家集成电路产业投资基金二期股份有

限公司（简称“大基金二期”）已于 2019 年 10 月 22 日正式注册成立，注册

资本为 2041.5 亿元。 

相比较大基金一期，大基金二期资金来源更为广泛。大基金二期吸引了包括中

央财政资金、地方政府背景资金、央企资金、民企资金以及集成电路领域投资

资金等各路资金投资入股，其中国家财政部出资 225 亿元，占比 11.02%，中

国烟草认缴 150 亿元，三大运营商合缴 125 亿元。 

为推动国内半导体产业发展，2014 年 9 月国家集成电路产业投资基金成立（大

基金一期）。大基金一期初定规模 1200 亿元，实际募资 1387 亿元。目前大基

金一期公开投资公司 23 家，累计投资项目超过 70 个。 

在大基金一期的投资项目中，半导体制造行业占比 67%，包括中芯国际、长江

存储等；设计行业占比 17%，包括汇顶科技、兆易创新、中兴微电子等；封测

占比 10%，包括长电科技、华天科技、通富微电等；设备和材料占比仅 6%，

包括北方华创、中微半导体、安集科技、雅克科技等。 

在投资项目上，大基金一期重点投资半导体制造和设计行业，大基金二期将更

关注下游应用端，希望通过下游产业链带动半导体产业发展。应用端代表了最

真实最前沿的市场需求，在培育引导产业方面，能够有效牵引上游供给能力发

展方向。大基金二期重点投资人工智能、5G、物联网等终端应用产业。 

此外，半导体设备及半导体材料大基金二期关注的重点。受日韩贸易战事件影

响，国人更加认识到半导体材料的重要性。半导体设备和半导体材料均处于半

导体产业链的上游，在整个半导体产业中有着至关重要的作用。目前国内关键

设备及材料主要依赖进口，推动半导体设备和材料的发展势在必行。 

投资策略及组合：大基金二期实现募资 2041.5 亿元，预计带动 7000 亿元以

上地方及社会资金，合计撬动万亿资金助力集成电路产业发展。我们长期看好

国内半导体产业的发展，建议关注半导体设备及材料龙头企业。推荐组合：中

微半导体、南大光电、晶瑞股份、强力新材、中环股份各 20%。 

风险提示：行业发展不及预期；下游需求低于预期；研发进度不及预期。 
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1. 每周一谈：大基金二期正式成立 规模超 2000 亿 

1.1 大基金二期 10 月 22 日正式成立 

根据国家企业信用信息公示系统显示，国家集成电路产业投资基金二期股份有限公

司（简称“大基金二期”）已于 2019 年 10 月 22 日正式注册成立，注册资本为 2041.5

亿元。 

图1：国家大基金二期注册信息 

 

资料来源：国家企业信用信息公示系统，申港证券研究所 

大基金二期得到包括财政部、中国烟草、三大运营商及集成电路产业投资公司等多

方资金的支持。股东出资方面，国家财政部出资 225 亿元，占比 11.02%，中国烟

草认缴 150 亿元，三大运营商合缴 125 亿元。 

表1：大基金二期股东及出资情况 

股东名称 认缴额（亿元） 持股比例 

中华人民共和国财政部 225 11.02% 

国开金融有限责任公司 220 10.78% 

重庆战略性新兴产业股权投

资基金合伙企业（有限合伙） 

150 7.35% 

中国烟草总公司 150 7.35% 

浙江富浙集成电路产业发展

有限公司 

150 7.35% 

武汉光谷金融控股集团有限

公司 

150 7.35% 

上海国盛（集团）有限公司 150 7.35% 

成都天府国集投资有限公司 150 7.35% 

中移资本控股有限责任公司 100 4.90% 

江苏疌泉集成电路产业投资

有限公司 

100 4.90% 

北京亦庄国际投资发展有限

公司 

100 4.9% 

北京国谊医院有限公司 100 4.90% 

安徽皖投安华现代产业投资 75 3.67% 
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股东名称 认缴额（亿元） 持股比例 

合伙企业（有限合伙） 

安徽省芯火集成电路产业投

资合伙企业（有限合伙） 

75 3.67% 

深圳市深超科技投资有限公

司 

30 1.47% 

广州产业投资基金管理有限

公司 

30 1.47% 

福建省国资集成电路投资有

限公司 

30 1.47% 

黄埔投资控股（广州）有限公

司 

20 0.98% 

中国电信集团有限公司 15 0.73% 

联通资本投资控股有限公司 10 0.49% 

中国电子信息产业集团有限

公司 

5 0.24% 

华芯投资管理有限责任公司 1.5 0.07% 

协鑫资本管理有限公司 1 0.05% 

上海武岳峰浦江二期股权投

资合伙企业（有限合伙） 

1 0.05% 

福建三安集团有限公司 1 0.05% 

北京紫光通信科技集团有限

公司 

1 0.05% 

北京建广资产管理有限公司 1 0.05% 

资料来源：中国证券报，国家企业信用信息公示系统，申港证券研究所 

为推动国内半导体产业发展，2014 年 9 月国家集成电路产业投资基金成立（大基

金一期）。大基金一期初定规模 1200 亿元，实际募资 1387 亿元。目前大基金一期

公开投资公司 23 家，累计投资项目超过 70 个。 

在大基金一期的投资项目中，半导体制造行业占比 67%，包括中芯国际、长江存储

等；设计行业占比 17%，包括汇顶科技、兆易创新、中兴微电子等；封测占比 10%，

包括长电科技、华天科技、通富微电等；设备和材料占比仅 6%，包括北方华创、

中微半导体、安集科技、雅克科技等。 

在投资项目上，大基金一期重点投资半导体制造和设计行业，大基金二期将更关注

下游应用端，希望通过下游产业链带动半导体产业发展。应用端代表了最真实最前

沿的市场需求，在培育引导产业方面，能够有效牵引上游供给能力发展方向。大基

金二期重点投资人工智能、5G、物联网等终端应用产业。 

此外，半导体设备及半导体材料大基金二期关注的重点。受日韩贸易战事件影响，

国人更加认识到半导体材料的重要性。半导体设备和半导体材料均处于半导体产业

链的上游，在整个半导体产业中有着至关重要的作用。目前国内关键设备及材料主

要依赖进口，推动半导体设备和材料的发展势在必行。 
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1.2 投资建议 

大基金二期实现募资 2041.5 亿元，预计带动 7000 亿元以上地方及社会资金，合计

撬动万亿资金助力集成电路产业发展。我们长期看好国内半导体产业的发展，建议

关注半导体设备及材料龙头企业，如中微半导体、南大光电、晶瑞股份、强力新材、

中环股份等。 

2. 市场回顾 

本周（2019.10.21-2019.10.25）上证指数上涨 0.57%，深证成指上涨 1.33%，创业

板指上涨 1.62%，申万电子指数上涨 3.20%，位列申万 28 个一级行业涨跌幅第 2

位。目前，电子板块 TTM 市盈率为 37.8 倍，位列申万 28 个一级行业的第 4 位。 

自 2019 年初至今，上证综指、深证成指、创业板指、申万电子指数分别上涨 18.49%、

33.44%、33.97%、53.25%，电子指数在申万一级行业排名涨跌幅第 3 名。 

图2：申万一级行业指数周涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  

 

图3：申万一级行业年初至今涨跌幅对比 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  
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图4：申万一级行业 PE（TTM）对比 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  

 

图5：电子行业估值水平(PE-TTM) 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  

个股方面，本周涨幅前五的股票是佳禾智能、星星科技、漫步者、好利来、信维通

信；跌幅靠前的是春兴精工、得润电子、海能实业、亚世光电、华金资本。 

图6：SW 电子成分本周涨幅前 5  图7：SW 电子成分本周跌幅前 5 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所   资料来源：wind，申港证券研究所  
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3. 行业新闻 

3.1 半导体 

美国防部投资半导体制造商 SkyWater 研发适合在外太空工作的芯片。半导体制造

商 SkyWater Technology 周一表示，将从美国国防部获得高达 1.7 亿美元的资金，

用于制造可以在外太空工作的芯片，并使用新材料制造更小，更快的芯片。SkyWater

高管表示，国防部的投资将使其能够开发新的芯片制造工艺。该项目的第一阶段耗

资 8000 万美元，将帮助 SkyWater 生产能够在航天器和医疗设备受到高水平辐射

的情况下工作的芯片。美国军方也使用这种芯片来确保电子设备在核冲突中仍能正

常工作。SkyWater 表示，这笔资金还将使它能够使用铜而不是铝来连接其芯片上

的电路，这一改变最终将导致甚至比其目前的 90 纳米制造技术所允许的芯片还要

小。 

新华三携手紫光存储，率先将高端 SSD 引入服务器产品线。近日，紫光旗下新华

三集团成功引入紫光存储 SSD 产品，为用户提供更加卓越的产品和解决方案，助

力企业数字化转型。此次合作中，新华三将紫光存储的企业级 NVMe SSD P8160E、

企业级 SATA SSD S6110，以及 DERA D6437 等应用于 H3C UniServer 系列服务

器产品中，凭借紫光存储在高端 SSD 领域的创新研发能力，双方实现强强联合，

为企业提供更加安全、可靠、可信的计算产品。 

德州仪器第三季度营收 38 亿美元 净利同比降 9%。10 月 23 日，德州仪器公布了

2019 财年第三季度财报。报告显示，德州仪器第三季度营收 37.71 亿美元，比去年

同期的 42.61 亿美元下滑 11%；净利润为 14.25 亿美元，比去年同期的 15.70 亿美

元下滑 9%。德州仪器第三季度业绩超出华尔街分析师预期，推动其盘后股价大幅

上涨逾 6%。2019 第三季度，德州仪器模拟产品营收为 26.74 亿美元，比去年同期

的 29.07 亿美元下滑 8%；运营利润为 12.31 亿美元，比去年同期的 14.47 亿美元

下滑 15%。德州仪器第三季度嵌入式处理产品营收为 7.24 亿美元，比去年同期的

8.94 亿美元下滑 19%；运营利润为 2.33 亿美元，比去年同期的 3.09 亿美元下滑

25%。德州仪器第三季度其他产品营收为 3.73 亿美元，比去年同期的 4.60 亿美元

下滑 19%；运营利润为 1.25 亿美元，比去年同期的 1.81 亿美元下降 31%。 

台积电 5nm 进入试产 首批客户苹果华为在列。近日有业内人士透露了台积电 5nm

的情况，良率已经接近 5 成，月产大约 8 万片左右。早前台积电总裁魏哲家在上周

法人说明会中也有提及，台积电 5nm 制程已进入风险试产阶段、并有不错的良率

表现，将如原先规划在明年上半年进入量产，而与目前量产中的 7nm 制程相较，

5nm 芯片密度可大幅提高 80%，运算速度可提升 20%。 

英国 ARM 公司将继续向华为提供芯片技术。10 月 26 日消息，据国外媒报道，英

国芯片设计公司 ARM 将继续向华为提供技术。此前，ARM 公司的法律团队裁定，

该公司的芯片技术源自英国，不会违反美国政府关于向华为限制供货的规定。作为

全球第二大智能手机制造商，华为使用 ARM 公司的架构技术为自己的智能手机开

发处理器芯片。ARM 现在是日本软银集团(SoftBank Group)旗下公司。 

龙芯 3A/B3000 处理器芯片出货量超 30 万片。10 月 25 日至 26 日，由中国电子信

息产业发展研究院举办的第十四届“中国芯”集成电路产业促进大会在青岛隆重举

办。龙芯 3A/B3000 处理器荣获第十四届“中国芯”“优秀市场表现产品”称号。据
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介绍，龙芯 3A/B3000 处理器芯片是国内自主研发的通用 CPU，自产品推出至今，

龙芯 3A/B3000 处理器芯片出货量达 30 万片以上，已应用于政企办公、网安、能

源、交通、教育等多个领域，并得到了用户的广泛认可，具备相当的市场竞争力。 

高通设立 2 亿美元 5G 投资基金 加速非手机领域 5G 创新。10 月 25 日消息，据国

外媒体报道，当地时间周四，芯片制造商高通宣布设立一个 2 亿美元的创投 5G 生

态系统基金，该基金将投资在智能手机之外打造创新的 5G 应用的初创企业。该基

金的目的是，帮助加速智能手机之外领域的 5G 创新，并推动 5G 普及。该全球基

金将专注于投资 5G 领域的初创企业，比如，开发新的和创新的 5G 用例、推动 5G

网络转型并将 5G 扩展到企业级市场的初创公司。 

Intel Q3 桌面处理器均价上涨 3% 闪存亏了 5 亿美元。Intel 公司发布了 Q3 季度财

报，当季总营收 192 亿美元，同比几乎没有变化，但净利润 60 亿美元，同比下滑

了 6%。在 Intel 的业务中，CCG 客户端计算部门贡献的营收最多，Q3 营收 97 亿

美元，同比下滑 3%，DCG 数据中心部门营收 64 亿美元，同比增长 4%，其他还有

IoTG 物联网、NSG 存储芯片、PSG 可编程芯片部门。最值得注意的当属 NSG 存

储芯片部门，营收 12.9 亿美元，虽然比去年的 10.8 亿美元增长了，但是运营亏损

达到了 5 亿美元，去年运营利润 1.6 亿美元，说明闪存芯片部门的情况在恶化。 

内存价格再跌 16% SK 海力士 Q3 季度净利暴跌 89%。2019 年 10 月 24 日，韩国

SK 海力士公司发布了 Q3 季度财报，当季营收 6.839 万亿韩元，同比下滑 40%，

环比增长 6%，净利润 4950 亿韩元，环比下滑 8%，同比暴跌 89%。在 SK 海力士

的营收中，内存占比超过 77%，但是 Q3 季度内存 ASP 均价跌了 16%，出货位容

量环比增长 23%，而闪存 ASP 均价倒是涨了 4%，不过出货量下降了 1%，折抵之

下就是 Q3 相比 Q2 季度增收但不增利。 

三星率先量产 12GB 容量多芯片 LPDDR4X 内存。10 月 24 日，三星电子宣布，在

业内率先开始量产 12GB 容量、基于 UFS 的 LPDDR4X 多芯片内存。该内存是由

24Gb LPDDR4X 小芯片组成，1Ynm 制程，总共 4 颗封装在一起，突破了当前 8GB

总容量的封装限制。在空间寸土寸金的智能手机尤其是高端手机内部，12GB RAM

仅需要一颗整合芯片就能做到后，将为其它元件如电池、CMOS 等释放更多空间。

另外，这也为手机 RAM 容量进一步提高买下伏笔。 

3.2 消费电子 

三星正式发布 Exynos 990 旗舰处理器。据 sammobile 报道，三星公司在加利福

尼亚州圣何塞举行的 2019 年“三星技术活动”上正式推出了 Exynos 990 旗舰处

理器。三星表示 Exynos 990 处理器和 Exynos Modem 5123 芯片将于今年年底进

入批量生产。三星称这是基于 7nm EUV 工艺的旗舰移动处理器。Exynos 990 采用

双核 NPU，算力可达 10TOPs。还支持 120Hz 刷新率、LPDDR5（2750MHz）、

108MP 传感器等。三星 Exynos 990 处理器采用新的 5G 调制解调器，为 Exynos 

Modem5123，支持所有的网络技术（5G 双模、兼容 2G-4G）。官方称在 5G 上可

以提供 7.35Gbps 的最大下载速度，在 4G 上提供 3.0 Gbps 的最大下载速度。 

华为：鲲鹏 920 是业界首颗兼容 Arm 架构的 64 核数据中心处理器。在第六届世

界互联网大会上，华为鲲鹏920处理器获得领先科技成果奖。这是继华为麒麟960、

昇腾 310 AI 处理器获奖之后，华为再一次获得领先科技成果奖。华为表示，鲲鹏
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920 是业界首颗兼容 Arm 架构的 64 核数据中心处理器，具有高性能、高吞吐、高

集成、高能效等特性。在典型主频下，华为鲲鹏 920 SPECint_rate_base2006 分数

评估超过 930。鲲鹏 920 还实现了 CPU、桥片、网络和磁盘控制器“4 合 1”，是

业界集成度最高的数据中心处理器。华为鲲鹏 920 处理器在 CES 2019 上推出，主

要面向服务器市场。鲲鹏 920 采用 7nm 工艺制造，该处理器基于 ARMv8 架构，拥

有 64 个 2.6GHz 核心，支持 8 通道 DDR4、PCIe 4.0 和 CCIX互联芯片。 

SK 海力士宣布开发第三代 1Znm 内存芯片。10 月 21 日，SK 海力士今天宣布开

发适用第三代 1Z 纳米 DDR4 DRAM，据称，这款芯片实现了单一芯片标准内业界

最大容量的 16Gb，在一张晶圆中能生产的存储量也是现存的 DRAM 内最大。与上

一代 1Y 产品相比，该产品的生产率提高了约 27%，由于可以在不适用超高价的

EUV（极紫外光刻）曝光工艺的情况下进行生产，其在成本上具有竞争优势。新款

1Z纳米 DRAM支持高达 3200 Mbps 的数据传输速率，是 DDR4 规格内最高速度。

在功耗方面，与基于第二代 8Gb 产品的相同容量模组相比，功耗降低约 40%。第

三代产品适用前一代生产工艺中从来没使用过的新材料，将 DRAM 操作的关键要

素静电容量（Capacitance）最大化。此外，还引进了新的设计技术，提高了动作稳

定性。 

科大讯飞推出国产智能家电芯片 CSK400X 与全志科技、瑞芯微、穹天科技合作生

产。10 月 24 日，在第三届科大讯飞 1024 全球开发者节上，科大讯飞轮值总裁胡

郁宣布将联合国产处理器领域主流厂商：全志科技、瑞芯微、穹天科技等其他生态

合作伙伴，为行业提供定制化语音 AI 芯片。讯飞消费者 BG 副总裁于继栋在会上

发布了讯飞联合生态合作伙伴打造的家电行业专用 AI 语音芯片 CSK400X 系列，

以及基于 CSK400X 的四套智能家电模组。 

4. 重点公司动态 

南大光电拟在宁波投建光刻胶材料项目。2019 年 10 月 23 日，公司与宁波经济技

术开发区管理委员会签署了《投资协议书》。公司拟在宁波经济技术开发区投资开发

高端集成电路制造用各种先进光刻胶材料以及配套原材料和底部抗反射层等高纯

配套材料，形成规模化生产能力，建立配套完整的国产光刻胶产业链。本项目计划

总投资 6 亿元人民币，预计总用地 50 亩。项目完全达产后，预计实现约 10 亿元人

民币的年销售额，年利税预计约 2 亿元人民币。 

上海新阳拟在合肥投资建设第二生产基地项目。2019 年 10 月 21 日，上海新阳半

导体材料股份有限公司与合肥新站高新技术产业开发区管委会签订《上海新阳半导

体材料股份有限公司第二生产基地项目投资合作协议》，启动位于合肥新站高新技

术产业开发区的第二生产基地项目建设。项目主要从事用于芯片制程使用的关键工

艺材料的研发、生产和销售。经初步测算，该项目总投资金额约为 6 亿元人民币，

项目计划分二期建设。其中：一期投资约 3 亿元人民币，占地 50 亩；二期投资约

3 亿元人民币，占地约 65 亩。项目一期计划于三年内完成建设并投产。 

韦尔股份拟增资豪威半导体上海。韦尔股份 10 月 22 日公告，公司拟以自由资金

2700 万美元对全资子公司豪威半导体上海进行增资。公司称，本次增资是为了促

进公司“晶圆测试及晶圆重构生产线项目”的建设，以保障由豪威半导体上海负责

实施的相关项目顺利开展实施。 
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上海贝岭关于收购南京微盟 100%股权暨关联交易的公告。日前，上海贝岭发布公

告，上海贝岭股份有限公司拟以现金支付方式收购南京微盟电子有限公司股东持有

的 100%股权，交易总价为 36,000 万元。本次交易对方之一华大半导体有限公司持

有标的企业 41.33%的股权，为标的企业第一大股东和控股股东，华大半导体有限

公司同为本公司第一大股东和控股股东。 

江化微 Q3 实现营收 1.38 亿元 同比增长 31.46%。10 月 21 日消息，上交所上市

公司江阴江化微电子材料股份有限公司发布了 2019 年第三季度报告。报告显示，

今年第三季度，该公司实现营业收入 1.38 亿元，同比增长 31.46%；净利润为

1674.2779 万元，同比增长约 62.84%；基本每股收益为 0.1575 元，高于上年同期

的 0.0942 元。 

5. 风险提示 

行业发展不及预期；下游需求低于预期；研发进度不及预期。  
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