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建筑装饰 

Q3 基建驱动央企订单加速，建筑持仓趋于底部企稳 

2019Q3 七家建筑央企订单增长加速，公路、房建、轨交驱动中国铁建订

单大幅增长。除中国交建尚未公告 Q3 订单外，2019Q3 中国建筑/中国铁建

/中国中铁/中国化学/中国电建/中国中冶/葛洲坝七家建筑央企合计新签订

单 15935 亿元，同比较快增长 18.1%，同比/环比增速分别变动+14.2/+2.4

个 pct，其中国内新签订单 14866，同比增长 24.4%，增速同比/环比分别变

动+23.1/+10.1，国内订单增长显著加速主要受中国铁建、中国中铁及中国

建筑 Q3 单季基建订单大幅加速带动所致；海外新签订单 1070 亿元，同比

下滑 30.5%，增速同比/环比分别变动-59.5/-58.6，海外订单增长显著下滑

主要中国建筑、中国电建、中国中冶及葛洲坝 Q3 海外订单显著下滑影响，

而中国中铁、中国铁建海外订单增长较快。中国铁建 2019Q3 新签订单大幅

增长 40%，其中铁路/公路/其他同比分别增长 8%/102%/42%，三季度公

路订单与其他订单大增，预计其他业务中的房建、轨交等是三季度订单加速

主要驱动因素。三季度建筑央企订单明显加速一方面可能受到前期基建稳增

长系列政策带动，另一方面也因去年 Q3 基数较低。展望后期，一方面，前

期专项债发行大幅增长加上近期地方发改申报项目明显增加，预计后需基建

还将享受上行动力；另一方面，2019 年前三季度 GDP 增速 6.2%，Q3 单季

增速 6.0%，均创 2009 年后历史新低，在制造业低迷、房地产融资持续收

紧背景下，预计基建政策端亦将持续发力。 

Q3 末基金对建筑持仓占比仍然极低，但趋于底部企稳，板块已具有相对安

全边际。2019Q3 末基金（主动型+指数型）对建筑板块持仓占比仍然极低

仅为 0.43%，较 2019Q2 末小幅下降 0.04 个 pct，趋于底部企稳（如图 7）。

其中：1）主动型基金（含普通股票型、偏股混合型和灵活配臵型基金）对

建筑板块持仓占比为 0.33%，较 2019Q2 末下降 0.04 个 pct，再创历史新低。

重点持仓个股方面，主动型基金分别增持中国铁建、中国建筑约 5.0/2.3 亿

元；而金螳螂、百利科技被减持较多，分别减持约 2.9/0.8 亿元。2）指数

型基金（含被动指数型基金和增强指数型基金）对建筑板块持仓占比为

0.74%，较 2019Q2 末小幅下降 0.05 个 pct。重点持仓个股方面，指数型基

金增持中国建筑 1.4 亿元，其余建筑股持仓则变动幅度较小。Q3 基金对建

筑股配臵意愿仍然较低主要原因可能为近期基建复苏力度较弱，市场对未来

基建发力空间存疑，资金加大分流至科技、消费板块所致，但由于持仓占比

已极低，目前建筑股配臵比例趋于底部企稳，板块已具有相对安全边际。 

政策要求全面清理民企账款拖欠，民营建筑龙头 Q4 现金流有望改善。本周

刘鹤副总理出席清欠工作全国电视电话会议，重点强调务必要高度充分认识

抓好清欠工作的“极端重要性”，进一步增强责任感和紧迫感，增强企业获得

感，落实资金保障。同时要求市场讲信用，欠债必还钱，责任要落实，加强

跟踪评估，确保今年清欠任务全面完成。从 2018 年报情况来看，建筑民企

营收账款天数、长账龄（2 年以上）应收账款比例均显著高于央企、国企，

预计随着民企账款清欠工作的大力推进，Q4 建筑民企现金流有望改善，资

产负债表有望加快修复，坏账准备计提有望较少，基建设计龙头中设集团、

苏交科，优质 PPP 龙头龙元建设有望受益。 

投资策略：当前建筑板块估值处于历史低位，横向比较呈估值洼地，具有较

强吸引力，在基建动力向上之际，配臵性价比突显。重点推荐增长稳健、低

估值建筑央企中国铁建（6.5XPE，0.78XPB，公路、房建、轨交驱动 Q3 单

季订单大幅增长 40%）、中国交建（0.85XPB）、中国化学（11.6XPE，0.95XPB）

等，设计龙头中设集团（10XPE，Q3 业绩持续稳健增长 20%）、苏交科

（11XPE），基础设施投资专家龙元建设（13XPE，1.3XPB，有望受益近期
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基础设施资产证券化提速），此外亦推荐 Q3 单季收入与盈利创新高、估值

处于低位的金螳螂（9XPE）。 

风险提示：稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产

竣工与销售低于预期风险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 

 

重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

601186 中国铁建 买入 1.32 1.50 1.69 1.86 7.40 6.51 5.78 5.25 

601800 中国交建 买入 1.22 1.41 1.50 1.64 8.11 7.02 6.60 6.04 

601117 中国化学 买入 0.39 0.51 0.66 0.80 15.21 11.63 8.98 7.41 

603018 中设集团 买入 0.85 1.03 1.21 1.42 13.27 10.95 9.32 7.94 

300284 苏交科 买入 0.64 0.77 0.93 1.11 13.33 11.08 9.17 7.68 

600491 龙元建设 买入 0.60 0.66 0.76 0.89 14.03 12.76 11.08 9.46 

002081 金螳螂 买入 0.79 0.88 1.00 1.13 10.46 9.39 8.26 7.31  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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本周核心观点 

2019Q3 七家建筑央企订单同比较快增长 18.1%，同比/环比增速分别变动+14.2/+2.4

个 pct，基建业务驱动央企订单增长显著提速，一方面可能受到前期基建稳增长系列政

策带动，另一方面也因去年 Q3 基数较低。预计后需基建还将享受上行动力，在制造业

低迷、房地产融资持续收紧背景下，预计基建政策端亦将持续发力。本周刘鹤出席清欠

工作全国电视电话会议，重点强调务必要高度充分认识抓好清欠工作的“极端重要性”，

确保今年清欠任务全面完成，民营建筑龙头 Q4 现金流有望改善，资产负债表有望加快

修复。Q3 末基金（主动型+指数型）对建筑板块持仓占比仍然极低为 0.43%，但趋于底

部企稳，板块已具有相对安全边际。当前建筑板块估值处于历史低位，横向比较呈估值

洼地，具有较强吸引力，在基建动力向上之际，配臵性价比突显。重点推荐增长稳健、

低估值建筑央企中国铁建（6.5XPE，0.78XPB，公路、房建、轨交驱动 Q3 单季订单大幅

增长 40%）、中国交建（0.85XPB）、中国化学（11.6XPE，0.95XPB）等，设计龙头中设

集团（10XPE，Q3 业绩持续稳健增长 20%）、苏交科（11XPE），基础设施投资专家龙元

建设(13XPE，1.3XPB，有望受益近期基础设施资产证券化提速)，此外亦推荐 Q3 单季收

入与盈利创新高、估值处于低位的金螳螂（9XPE）。 

 

行业周度行情回顾 

本周 28 个 A股申万一级行业中，涨跌幅前三的分别为农林牧渔（10.27%），电子（3.20%），

银行（1.71%）；涨跌幅后三的分别为休闲服务（-2.41%），医药生物（-1.04%），交通

运输（-0.97%）。建筑板块上涨 0.15%，周涨幅排在申万一级行业指数第 16 名，相较上

证综指/沪深 300 指数/创业板指收益率分别为-0.43%/-0.56%/-1.48%。分子板块看，涨

跌幅前三分别为园林 PPP（2.17%），设计咨询（1.95%），其他建筑民企（1.30%）；涨

跌幅后三分别为建筑智能（-1.31%），建筑央企（-0.67%），国际工程（-0.53%）。个股

方面，涨幅前三的分别为天域生态（32.50%），山鼎设计（19.34%），江河集团（8.43%）；

跌幅前三的分别为农尚环境（-9.49%），延华智能（-6.49%），富煌钢构（-6.07%）。 
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图表 1：建筑装饰行业行情及整体估值情况 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 2：建筑行业子板块周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：周个股涨跌幅前五 

涨幅排名 公司简称 周涨跌幅 跌幅排名 公司简称 周涨跌幅 

1 天域生态 32.50% 1 农尚环境 -9.49% 

2 山鼎设计 19.34% 2 延华智能 -6.49% 

3 江河集团 8.43% 3 富煌钢构 -6.07% 

4 大千生态 7.98% 4 东易日盛 -5.64% 

5 龙元建设 6.58% 5 华阳国际 -3.46% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

建筑板块相对涨幅（近半年） 建筑板块估值水平（近五年）

申万行业指数周涨幅对比
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行业动态分析 

2019Q3 七家建筑央企订单增长加速，公路、房建、轨交驱动中国铁建订单大幅增长。

除中国交建尚未公告 Q3 订单外，2019Q3 中国建筑/中国铁建/中国中铁/中国化学/中国

电建/中国中冶/葛洲坝七家建筑央企合计新签订单 15935 亿元，同比较快增长 18.1%，

同比/环比增速分别变动+14.2/+2.4个pct，其中国内新签订单14866，同比增长24.4%，

增速同比/环比分别变动+23.1/+10.1，国内订单增长显著加速主要受中国铁建、中国中

铁及中国建筑 Q3 单季基建订单大幅加速带动所致；海外新签订单 1070 亿元，同比下滑

30.5%，增速同比/环比分别变动-59.5/-58.6，海外订单增长显著下滑主要中国建筑、中

国电建、中国中冶及葛洲坝 Q3 海外订单显著下滑影响，而中国中铁、中国铁建海外订

单增长较快。中国铁建 2019Q3 新签订单大幅增长 40%，其中铁路/公路/其他同比分别

增长 8%/102%/42%，三季度公路订单与其他订单大增，预计其他业务中的房建、轨交

等是三季度订单加速主要驱动因素。三季度建筑央企订单明显加速一方面可能受到前期

基建稳增长系列政策带动，另一方面也因去年 Q3 基数较低。展望后期，一方面，前期

专项债发行大幅增长加上近期地方发改申报项目明显增加，预计后需基建还将享受上行

动力；另一方面，2019 年前三季度 GDP 增速 6.2%，Q3 单季增速 6.0%，均创 2009 年

后历史新低，在制造业低迷、房地产融资持续收紧背景下，预计基建政策端亦将持续发

力。 

 

图表 4：七家央企历史单季度新签订单（亿元）及同比增速 

 
2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 2019Q2 2019Q3 

中国建筑 5,383 6,757 4,499 6,594 5,865 6,653 5,170 

单季同比 24.3% -11.4% 10.3% 6.6% 9.0% -1.5% 14.9% 

中国铁建 2,799 3,292 2,826 6,928 2,974 4,213 3,965 

单季同比 6.98% 13.47% -4.14% 4.69% 6.27% 27.99% 40.30% 

中国中铁 3,123 3,224 3,166 7,409 3,133 3,881 3,883 

单季同比 21.32% 5.95% -5.85% 12.45% 0.30% 20.38% 22.66% 

中国化学 256 544 276 373 377 516 256 

单季同比 5.9% 143.6% 108.7% 5.7% 47.1% -5.2% -7.2% 

中国电建 1,510 1,104 1,125 819 1,754 1,273 832 

单季同比 3.7% -14.8% 36.3% 66.8% 16.2% 15.3% -26.0% 

中国中冶 1,729 1,442 1,328 2,158 1,821 1,994 1,532 

单季同比 37.0% -16.1% 21.2% 10.6% 5.3% 38.3% 15.4% 

葛洲坝  798 401 272 759 535 868 296 

单季同比 15.7% -29.6% -50.1% 66.7% -33.0% 116.7% 8.6% 

合计 15,598 16,763 13,493 25,041 16,459 19,398 15,935 

单季同比 18.42% -3.51% 3.88% 10.60% 5.52% 15.72% 18.10% 
 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 
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图表 5：七家央企历史单季度新签境内订单（亿元）及同比增速 

 
2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 2019Q2 2019Q3 

中国建筑 5,210 6,457 3,883 6,128 5,631 6,060 5,004 

单季同比 25.3% -3.3% 3.4% 8.7% 8.1% -6.1% 28.9% 

中国铁建 2,666 2,736 2,750 6,391 2,874 3,587 3,706 

单季同比 11.6% 2.2% -3.9% 4.7% 7.8% 31.1% 34.8% 

中国中铁 2,918 3,125 3,033 6,796 3,061 3,589 3,659 

单季同比 20.6% 7.3% -3.1% 9.6% 4.9% 14.8% 20.6% 

中国化学 171 234 201 341 205 377 170 

单季同比 70.8% 67.0% 75.7% 31.3% 20.3% 61.5% -15.7% 

中国电建 1,006 822 736 457 1,148 1,031 640 

单季同比 1.5% -21.7% 41.3% 44.0% 14.0% 25.4% -13.0% 

中国中冶 1,679 1,415 1,231 1,872 1,751 1,925 1,488 

单季同比 48.4% -11.1% 24.0% 7.6% 4.3% 36.0% 20.9% 

葛洲坝  537 281 119 533 151 660 200 

单季同比 28.7% 5.0% -71.7% 52.8% -71.8% 134.7% 67.9% 

合计 14,186 15,070 11,954 22,517 14,821 17,228 14,866 

单季同比 22.2% -1.6% 1.3% 9.3% 4.5% 14.3% 24.4% 
 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

图表 6：七家央企历史单季度新签境外订单（亿元）及同比增速 

 
2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 2019Q2 2019Q3 

中国建筑 173 300 616 467 234 593 167 

单季同比 -0.6% -68.2% 90.7% -14.8% 35.3% 97.7% -72.9% 

中国铁建 133 556 76 537 100 626 260 

单季同比 -41.4% 148.1% -12.9% 5.1% -24.5% 12.7% 240.2% 

中国中铁 205 99 133 613 72 292 225 

单季同比 31.8% -24.5% -42.8% 58.4% -65.1% 196.4% 69.4% 

中国化学 86 311 75 33 172 139 86 

单季同比 -39.6% 271.7% 322.4% -65.2% 100.5% -55.3% 15.6% 

中国电建 503 282 389 362 606 242 192 

单季同比 8.5% 14.5% 27.7% 108.4% 20.4% -14.2% -50.5% 

中国中冶 50 26 97 287 71 69 44 

单季同比 -61.6% -79.0% -6.1% 34.6% 40.6% 161.2% -54.6% 

葛洲坝  262 120 153 226 384 208 96 

单季同比 -4.2% -60.3% 23.0% 112.2% 46.7% 74.3% -37.5% 

合计 1,412 1,693 1,539 2,525 1,638 2,170 1,070 

单季同比 -9.8% -17.6% 29.0% 24.2% 16.0% 28.1% -30.5% 
 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

Q3 末基金对建筑持仓占比仍然极低，但趋于底部企稳，板块已具有相对安全边际。2019Q3

末基金（主动型+指数型）对建筑板块持仓占比仍然极低仅为 0.43%，较 2019Q2 末小幅

下降 0.04 个 pct，趋于底部企稳（如图 7）。其中：1）主动型基金（含普通股票型、偏

股混合型和灵活配置型基金）对建筑板块持仓占比为 0.33%，较 2019Q2 末下降 0.04 个

pct，再创历史新低。重点持仓个股方面，主动型基金分别增持中国铁建、中国建筑约
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5.0/2.3 亿元；而金螳螂、百利科技被减持较多，分别减持约 2.9/0.8 亿元。2）指数型

基金（含被动指数型基金和增强指数型基金）对建筑板块持仓占比为 0.74%，较 2019Q2

末小幅下降 0.05 个 pct。重点持仓个股方面，指数型基金增持中国建筑 1.4 亿元，其余

建筑股持仓则变动幅度较小。Q3 基金对建筑股配置意愿仍然较低主要原因可能为近期基

建复苏力度较弱，市场对未来基建发力空间存疑，资金加大分流至科技、消费板块所致，

但由于持仓占比已极低，目前建筑股配置比例趋于底部企稳，板块已具有相对安全边际。 

 

图表 7：建筑行业指数走势与基金持仓中建筑板块占比 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 8：主动型基金持仓中建筑板块占比 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 9：指数型基金持仓中建筑板块占比 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 10：主动型基金对建筑个股持仓市值占比 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 11：指数型基金对建筑个股持仓市值占比 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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政策要求全面清理民企账款拖欠，民营建筑龙头 Q4 现金流有望改善。本周刘鹤副总理

出席清欠工作全国电视电话会议，重点强调务必要高度充分认识抓好清欠工作的“极端

重要性”，进一步增强责任感和紧迫感，增强企业获得感，落实资金保障。同时要求市

场讲信用，欠债必还钱，责任要落实，加强跟踪评估，确保今年清欠任务全面完成。从

2018 年报情况来看，建筑民企营收账款天数、长账龄（2 年以上）应收账款比例均显著

高于央企、国企，预计随着民企账款清欠工作的大力推进，Q4 建筑民企现金流有望改善，

资产负债表有望加快修复，坏账准备计提有望较少，基建设计龙头中设集团、苏交科，

优质 PPP 龙头龙元建设有望受益。 

 

图表 12：建筑重点公司 2018年应收账款周转天数（天） 

公司名称  周转天数  公司名称 周转天数 公司名称  周转天数 公司名称  周转天数  

亚厦股份 476 江河集团 260 山东路桥 116 中国交建 56 

蒙草生态 449 广田集团 225 岭南股份 95 中国电建 54 

乾景园林 394 东方园林 223 华阳国际 87 中材国际 51 

设研院 366 中装建设 223 中国中冶 87 上海建工 47 

达安股份 354 奇信股份 222 北方国际 82 中国建筑 46 

中设股份 335 全筑股份 191 中国化学 74 铁汉生态 44 

勘设股份 312 龙元建设 183 鸿路钢构 73 浙江交科 42 

宝鹰股份 294 中钢国际 181 精工钢构 72 四川路桥 42 

美尚生态 285 中工国际 179 杭萧钢构 71 东易日盛 29 

设计总院 279 名家汇 171 浦东建设 67 名雕股份 2 

苏交科 275 安徽建工 156 中国中铁 64 
  

金螳螂 263 棕榈股份 150 中国铁建 61 
  

中设集团 261 隧道股份 141 葛洲坝 57 
   

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 13：部分建筑重点公司 2018年应收账款账龄分布（%） 

公司名称  账龄一年以内  账龄 1-2 年 账龄 2-3 年 账龄 3 年以上 

鸿路钢构 48.2 13.9 11.3 26.5 

名雕股份 34.4 26.6 16.6 22.4 

精工钢构 51.3 15.4 10.0 19.6 

中材国际 49.2 11.9 5.7 19.0 

勘设股份 52.0 22.0 7.2 18.8 

棕榈股份 51.2 23.2 6.5 18.8 

乾景园林 22.6 48.2 11.2 18.0 

设计总院 52.5 22.4 7.7 17.4 

苏交科 50.8 23.0 10.5 15.7 

中设集团 57.1 19.8 8.3 14.8 

奇信股份 54.5 19.5 12.0 13.5 

达安股份 50.1 25.4 11.8 12.7 

东方园林 51.6 28.0 7.4 12.3 

设研院 52.3 27.1 8.1 12.1 

美尚生态 47.0 27.7 12.9 11.2 

东易日盛 54.1 21.8 13.4 10.7 

浦东建设 76.7 10.3 2.2 9.7 

中国化学 61.7 11.9 7.8 9.7 

杭萧钢构 49.1 28.2 11.2 9.4 

中设股份 56.0 22.2 12.5 9.3 

名家汇 64.8 13.2 12.6 9.2 

中国交建 67.8 11.1 5.0 8.7 

安徽建工 60.1 20.4 11.5 7.2 

金螳螂 80.5 10.0 4.4 4.7 

中国电建 74.0 8.7 2.7 4.1 

岭南股份 75.1 12.6 8.0 4.0 

中国中铁 75.1 12.2 5.0 4.0 

中装建设 62.1 22.4 11.4 3.9 

华阳国际 74.5 17.5 4.1 3.9 

铁汉生态 54.0 35.6 5.9 2.9 

北方国际 70.0 12.9 4.7 2.5 

上海建工 79.9 8.1 3.0 2.5 

中国铁建 77.2 12.9 4.2 2.0 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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投资策略 

当前建筑板块估值处于历史低位，横向比较呈估值洼地，具有较强吸引力，在基建动力

向上之际，配臵性价比突显。重点推荐增长稳健、低估值建筑央企中国铁建（6.5XPE，

0.78XPB，公路、房建、轨交驱动 Q3 单季订单大幅增长 40%）、中国交建（0.85XPB）、

中国化学（11.6XPE，0.95XPB）等，设计龙头中设集团（10XPE，Q3 业绩持续稳健增

长 20%）、苏交科（11XPE），基础设施投资专家龙元建设（13XPE，1.3XPB，有望受益

近期基础设施资产证券化提速），此外亦推荐 Q3 单季收入与盈利创新高、估值处于低位

的金螳螂（9XPE）。 

 

图表 14：建筑行业重点公司估值表 

股票简称 
股价 

（元） 

EPS（元） PE 
PB 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

中国建筑 5.43 0.91 1.01 1.10 1.20 6.0 5.4 4.9 4.5 0.98 

中国铁建 9.77 1.32 1.50 1.69 1.86 7.4 6.5 5.8 5.3 0.78 

中国中铁 5.88 0.75 0.83 0.91 1.00 7.8 7.1 6.5 5.9 0.70 

中国交建 9.90 1.22 1.37 1.50 1.64 8.1 7.2 6.6 6.0 0.85 

中国化学 5.93 0.39 0.51 0.66 0.80 15.2 11.6 9.0 7.4 0.95 

葛洲坝 5.81 1.01 1.12 1.24 1.38 5.8 5.2 4.7 4.2 0.93 

中国中冶 2.80 0.31 0.34 0.36 0.38 9.0 8.1 7.7 7.4 0.69 

中国电建 4.50 0.50 0.56 0.63 0.69 9.0 8.0 7.1 6.5 0.85 

龙元建设 8.42 0.60 0.66 0.76 0.89 14.0 12.8 11.1 9.5 1.29 

东珠生态 16.08 1.02 1.14 1.37 1.65 15.8 14.1 11.7 9.8 1.85 

苏交科 8.53 0.64 0.80 0.96 1.15 13.3 10.7 8.9 7.4 1.91 

中设集团 11.28 0.85 1.03 1.21 1.42 13.3 11.0 9.3 7.9 2.04 

设计总院 11.34 0.96 1.11 1.27 1.46 11.8 10.3 8.9 7.8 2.30 

设研院 17.67 1.57 1.89 2.17 2.49 11.3 9.4 8.1 7.1 1.54 

四川路桥 3.28 0.32 0.36 0.39 0.43 10.3 9.2 8.4 7.6 0.81 

隧道股份 5.88 0.63 0.70 0.77 0.84 9.3 8.4 7.7 7.0 0.88 

上海建工 3.40 0.31 0.38 0.42 0.46 11.0 8.9 8.1 7.4 1.20 

金螳螂 8.26 0.79 0.88 1.00 1.13 10.5 9.4 8.3 7.3 1.60 

东易日盛 7.20 0.60  0.60  0.66  0.75  12.0 12.0 10.9 9.6 3.37 

亚厦股份 5.48 0.28 0.28 0.31 0.36 19.6 19.6 17.7 15.2 0.94 

中装建设 8.56 0.28 0.45 0.58 0.70 30.6 19.0 14.8 12.2 2.26 

全筑股份 7.12 0.48 0.65  0.82  1.03  14.8 11.0 8.7 6.9 1.88 

江河集团 8.36 0.53 0.56 0.61 0.70 15.8 15.0 13.7 11.9 1.23 

精工钢构 2.76 0.10 0.19 0.28 0.34 27.6 14.5 9.9 8.1 0.99 

中工国际 9.85 0.97 1.12 1.30 1.49 10.2 8.8 7.6 6.6 1.18 

北方国际 8.44 0.77 0.91 1.07 1.24 11.0 9.3 7.9 6.8 1.45 

中钢国际 5.10 0.35 0.44 0.50 0.56 14.6 11.6 10.1 9.2 1.38 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，股价为 2019年 10月 25日收盘价 
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上市公司重要信息汇总 

 

图表 15：重点公司动态跟踪（2019/10/21-2019/10/25） 

中标公告 

公司 时间 内容 

中国铁建 

2019/10/21 

公司子公司联合体中标澳门澳氹第四条跨海大桥设计连建造工程，项目总金额约 46.34 亿元人民币，
其中本公司下属公司中标金额约 41.71 亿元人民币，占 2018 年营业收入的 0.57%，项目总工期 1098
工作天。 

2019/10/24 
公司联合体签署连接三机场高速铁路项目 PPP 项目协议的海外合同，本公司占比 10%，项目总投资额

约 524.16 亿元人民币，占 2018 年营业收入的 7%，项目建设期 5年，运营期 45 年。 

北方国际 2019/10/21 
公司发行总额不超过 5.8 亿元可转债（包含发行费用），期限为 6 年，用于收购克罗地亚能源项目
股份公司 76%股份和增资克罗地亚能源项目股份公司，用于建设“塞尼 156MW 风电项目”。 

岭南股份 2019/10/22 
公司联合体中标南充市嘉陵区城乡环境综合治理 PPP 项目，项目估算总投资为 10.6 亿元，占 2018
年营业收入的 12.0%，项目合作期限为 25 年，其中建设期 2 年，运营期 23 年（已入管理库）。 

安徽建工 2019/10/23 
公司联合体中标安庆市太湖县 S246 太湖至望江公路太湖段改建工程 PPP 项目，中标价 24.48 亿元（投
资额），占 2018 年营业收入的 6.3%，合作期限 15 年，其中建设期 3年，运营期 12 年（已入管理库） 

中国中铁 2019/10/24 
公司与贵州省人民政府签署战略合作框架协议，公司根据贵州省的发展规划和项目推进情况，计划
五年内投资不少于 1500 亿元。 

东珠生态 2019/10/25 
公司签订《蒙山县夏宜瑶族乡特色小镇建设项目工程总承包合同(EPC)》，合同价格为 2.1 亿元，占

2018 年营业收入的 13%，工期 600 日历天（已公告）。 

三季报相关公告 

公司  时间  内容 

中工国际 2019/10/22 

公司发布 2019 年三季报，2019 前三季度营业收入 76.9 亿元，同比下降 24%；归母净利润 7.6 亿元，

同比下降 26%。经营性现金流量净额-11.0 亿元，上年同期为净流入 14.7 亿元。三季度营收 21.9 亿
元，同比下降 36%；三季度归母净利润 2.6 亿元，同比下降 27%。 

中国中铁 2019/10/23 

2019 年前三季度，公司累计新签合同金额为 10896.8 亿元，同比增长 14.5%，较上半年增速增加 4.0
个 pct,其中三季度新签合同金额 3883.4 亿元，同比增长 22.7%。其中基建建设新签合同 9081.9 亿
元，同比增长 17.9%，较上半年增速增加 4.5 个 pct；铁路新签合同额为 1490.0 亿元，同比增长 11.0%；

勘察设计与咨询服务为 174.0 亿元，同比下降 6.5%；工业设计与零部件制造 271.6 亿元，同比增长
1.7%；房地产开发 420.7 亿元，同比增长 15.5%；其他业务 948.6 亿元，同比下降 4.7%。 

设研院 2019/10/24 

公司发布 2019 年三季报，2019 前三季度营业收入 8.5 亿元，同比增长 34%；归母净利润 1.5 亿元，
同比下降 13%。经营性现金流量净额 0.8 亿元，上年同期为净流出 1.0 亿元。三季度营收 3.0 亿元，
同比增长 28%；三季度归母净利润 0.6 亿元，同比下降 10%。 

中国建筑 2019/10/25 

公司发布 2019 年三季报，2019 前三季度营业收入 9736 亿元，同比增长 16%；归母净利润 299.8 亿
元，同比增长 10%。经营性现金流量净额-1066.7 亿元，较上年同期流出扩大 417.1 亿元。三季度营

收 2881.8 亿元，同比增长 15%；三季度归母净利润 96.7 亿元，同比增长 18%。 

中设集团 2019/10/25 

公司发布 2019 年三季报，2019 前三季度营业收入 27.5 亿元，同比增长 4%；归母净利润 2.9 亿元，
同比增长 20%。经营性现金流量净额-3.5 亿元，较上年同期流出扩大 0.6 亿元。三季度营收 8.3 亿
元，同比下降 11%；三季度归母净利润 0.9 亿元，同比增长 14%。 

金螳螂 2019/10/25 

公司发布 2019 年三季报，2019 前三季度营业收入 227.4 亿元，同比增长 23%；归母净利润 17.5 亿

元，同比增长 10%。经营性现金流量净额-8.1 亿元，较上年同期流出收窄 1.3 亿元。三季度营收 89.5
亿元，同比增长 17%；三季度归母净利润 6.4 亿元，同比增长 8%。 

精工钢构 2019/10/25 
公司发布 2019 年三季报，2019 前三季度营业收入 73.1 亿元，同比增长 31%；归母净利润 3.1 亿元，
同比增长 110%。经营性现金流量净额 2.8 亿元，较上年同期流入扩大 0.8 亿元。三季度营收 26.4 亿
元，同比增长 56%；三季度归母净利润 1.3 亿元，同比增长 352%。 

设计总院 2019/10/25 

公司发布 2019 年三季报，2019 前三季度营业收入 10.6 亿元，同比下降 10%；归母净利润 2.8 亿元，
同比下降 19%。经营性现金流量净额-1.2 亿元，上年同期为净流入 0.9 亿元。三季度营收 3.2 亿元，
同比下降 6%；三季度归母净利润 0.6 亿元，同比下降 37%。 

其他公告 

公司  时间  内容 

中国核建 2019/10/21 

2019 年 1-9 月，公司新签合同额 727.6 亿元，同比增长 3.3％；其中军工/核电/工业与民用工程分
别新签 67.7/47.9/611.9 亿元，同比变动 35.6%/36.5%/-1.2%。截止 9 月，公司累计实现营业收入
443.3 亿元。 

山东路桥 2019/10/21 公司 2019 年第三季度新签合同 103.6 亿元，同比增长 389%。 

中国建筑 2019/10/22 公司近期获得 11 个项目，累计金额 312.6 亿元，占公司 2018 年营业总收入的 2.6%。 
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中国铁建 
2019/10/22 

公司 2019 年前三季度累计新签合同额 11152.3 亿元，同增 25%，其中三季度单季新签 3965.4 亿元，

同增 40%。分板块看，2019 前三季度工程承包/勘察设计咨询/工业制造/房地产开发/物流与物资贸
易 业 务/ 其他 业务 分 别新 签 9518.9/117.6/141.6/609.8/666.4/97.9 亿 元， 分别 同比 变 动
30%/-26%/-11%/5%/6%/18%。2019 年前三季度房地产签约销售面积 437.6 万平方米，同增 11%；签约

销售金额 609.8 亿元，同增 5%。 

2019/10/24 
公司 2019 年面向合格投资者公开发行可续期公司债券（第一期），债券规模为不超过 40 亿元（含
40 亿元）。 

中国中冶 2019/10/22 公司副总裁闫爱中先生辞职。 

中工国际 2019/10/22 

2019 年 1-9 月，公司海外业务新签重要合同 16 个，新签合同额累计为 15.33 亿美元，公司国内业务

新签合同额累计为 50.75 亿元。第三季度单季公司海外业务新签合同额为 3.1 亿美元，公司国内业
务新签合同额为 15.2 亿元。 

隧道股份 2019/10/22 
公司 2019 年前三季度累计中标合同额 393.4 亿元，同增 1%，其中三季度单季新签 136.0 亿元，同减

5%。 
葛洲坝 2019/10/23 公司全资子公司预挂牌转让其持有大广北高速 100%股权，大广北高速注册资本为 18.8 亿元。 

苏交科 2019/10/23 

截至本公告日，董事兼总经理李大鹏先生、副总经理张海军先生、董事会秘书兼财务负责人潘岭松
先生的减持计划期限已届满，李大鹏先生、潘岭松先生未减持公司股票，张海军先生以集中竞价交

易共减持 13.3 万股股票，占公司总股本的 0.014%。 

北方国际 2019/10/23 公司发行 5.8 亿元可转债。 

中国中铁 2019/10/24 公司近期中标项目 21 项，中标价合计约 298.8 亿元，约占 2018 年营业收入的 4.05%。 

金螳螂 2019/10/25 公司 2019 年第三季度新签订单额 109.5 亿元，其中公装/住宅/设计分别为 58.2/42.9/8.4 亿元。 

名家汇 2019/10/25 
截至本报告日，公司董事张经时先生已完成减持计划，通过集中竞价方式合计减持股份 643 万股，
占公司总股本的 1%。 

 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

图表 16：周度大宗交易汇总 

名称 成交价 折价率(%) 成交量(万股\份\张) 

中国建筑 4.88 -9.80 175.00 

中矿资源 14.20 -9.84 21.00 

中国建筑 5.41 -1.10 48.48 

三联虹普 17.66 -4.80 94.39 

中矿资源 14.40 -9.94 25.00 

奇信股份 16.17 -3.58 20.00 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 17：周度限售解禁 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁前流通股占比(%) 解禁后流通股占比(%) 解禁股份类型 

城地股份 2019-10-24 5,643.15 33.04 54.97 首发原股东限售股份 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 18：周度股权质押 

名称 股东名称 质押股数(万股) 质押起始日期 质押比例 

花王股份 江苏花种投资有限公司 1,900.0000 2019-10-21 5.63% 

宏润建设 浙江宏润控股有限公司 2,350.0000 2019-10-21 2.13% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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风险提示 

稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产竣工与销售低于预期风

险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 
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