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电子行业周报： 

三季报陆续发布，关注业绩超预期标的 

行业分类：电子 

行业投资评级 增持 

基础数据（2019.10.25） 

电子（申万）指数 3069.16 

周涨跌幅 3.19% 

PE（TTM） 37.84 

PB（LF） 3.1 

近五年电子（申万）指数走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

近五年电子（申万）行业 PE-band 
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➢ 本周行情： 

本周电子（申万）指数+3.19%，行业排名 2/28； 

上证综指+0.57%，深证成指+1.33%，创业板指+1.62%； 

个股涨幅前五：星星科技（+37.86%）、信维通信（+12.74%）、共达电声

（+11.96%）、鹏鼎控股（+11.28%）、好利来（+11.22%）； 

个股跌幅前五：华金资本（-15.49%）、春兴精工（-10.79%）、得润电子

（-10.19%）、亚世光电（-9.89%）、美格智能（-9.82%）。 

➢ 重要事件 

10月 21日，SK 海力士宣布开发适用第三代 1Z 纳米 DDR4 DRAM，据称，这

款芯片实现了单一芯片标准内业界最大容量的 16Gb，计划年内完成批量生

产。 

10 月 21 日，在第六届世界互联网大会上，阿里巴巴平头哥官方宣布，正

式开源低功耗 MCU 设计平台，将面向 AIoT 时代的定制化芯片设计需求，

目标群体包括芯片设计公司、IP供应商、高校、科研院所等。 

10 月 23 日，华为 5G 终端及全场景新品发布会上宣布，2019 年华为手机

全球发货量已突破 2 亿台，同时发布了华为 5G 工业模组 MH5000，旨在重

新定义工业物联。 

10月 24日，SK海力士发布财报，受行业低迷影响，第三季度实现营收 6.84

万亿韩元（-40%），净利润 4954.8 亿韩元（-89%）。 

10 月 25 日，英特尔发布财报，第三季度实现营收 191.9 亿美元，净利润

60 亿美元（-6%）。 

➢ 投资建议 

三季报正在陆续发布当中，目前已发布三季报或业绩预告的公司共计 164

家，其中，净利润同比上涨的共 101 家，同比出现下滑的共 63 家。净利

润同比增长超过十倍的公司分别是金溢科技、智动力和远望谷，其中，金

溢科技由于国家大力推动高速公路 ETC 的普及应用，ETC 订单增长显著，

归母净利预计由上年亏损 246.26 万元转为盈利 34870-40690 万元；智动

力业绩增长一方面来自阿斯特并表，另一方面是公司除了为中高端消费电

子提供功能性及结构性器件外，提前布局手机复合板材后盖板项目，业务

增长显著；远望谷是由于会计核算方法发生变更，对思维列控 8.37%股权

的核算方法从按权益法计量计入长期股权投资变更为按公允价值计量且

变动计入当期损益的金融资产，影响业绩变动金额约 6亿元，预计归母净

利由亏损 935.99万元转为盈利 60000-71900 万元。国际方面，在已出三 
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季报的行业巨头中，受半导体行业低迷和日本对出口韩国的芯片、显示器

生产的关键原材料进行限制等因素影响，三星、SK 海力士业绩下降显著，

三星第三季度营收达 62万亿韩元，同比下降超过 23%，营业利润 7.7 万亿

韩元，同比下降超过 58%；SK 海力士第三季度实现营收 6.84万亿韩元

（-40%），净利润 4954.8 亿韩元（-89%）。受 5G、高端智能手机需求带动，

台积电、华为业绩较好，台积电第三季度合并营收为 2930.45 亿元新台币

（约合 679亿元人民币）（+12.6%），净利润为 1010.7 亿元新台币（约合

234亿元人民币）（+13.5%），其中，7nm 晶圆出货占总体晶圆收入的 27%；

华为前三季度实现销售收入 6108亿元（+24.4%），净利润率 8.7%；其中，

智能手机业务保持稳健增长，前三季度发货量超过 1.85 亿台（+26%）。业

务集成度高的英特尔业绩也超出市场预计，英特尔第三季度实现营收

191.9 亿美元，净利润 60亿美元（-6%）；其中，数据中心实现营收 63.8

亿美元（+4%），Mobileye 汽车芯片部门实现收入 2.29 亿美元（+20%），物

联网部门实现收入为 10.1亿美元（+9.4%），存储芯片部门实现收入 12.9

亿美元（+19%），仅 PC 芯片部门业绩出现下滑，下降 5.1％至 97 亿美元。

虽然当前行业整体景气度偏低，半导体仍在周期底部徘徊，但从细分领域

来看，5G将带动消费电子需求提升，手机基带、射频、天线等相关产业链

企业显著受益，业绩明显好转，建议关注三季报业绩超预期标的。长期来

看，贸易摩擦背景下进口替代需求加大，电子产能陆续向国内转移，手机

产业链国产化进一步落地，继续看好 5G+国产替代带来的边际改善市场机

会。 

➢ 建议关注 

闻泰科技（5G 换机周期带动业绩增长） 

京东方 A（供需回暖、行业企稳回升，龙头地位稳固） 

歌尔股份（声光电深入布局，AR/VR 驱动业绩增长） 

卓胜微（国产射频芯片标的） 

➢ 风险提示： 

5G 进展低于预期 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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