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本周观点 

我们看好猪价后周期带来的肉制品行业业绩改善。我们预计肉制品企业 2020

年迎利润率拐点，肉制品企业将享受超额收益；龙头企业采购能力强于其他
企业，库存肉价值重估（猪价上涨周期里有能力维持肉制品市场需求和尽可
能熨平成本端波动），利于行业集中度提升，推荐相关肉制品龙头企业，推荐
速冻龙头安井食品：19Q3 利润增速（YOY+35%）超预期，受益于餐饮速冻
食品的需求增加和自身构建的渠道壁垒，业绩有望维持较快增长。 

 

子行业观点 

关于肉制品板块：我们看好猪价后周期带来的肉制品行业业绩改善。关于
白酒行业：目前白酒板块估值水平明显高于行业历史估值中枢，且行业
2019-2021 年一致性预期净利润增速低于历史平均水平，警惕行业估值波
动风险。关于调味品行业，需求与经济相关度低，我们预计投资者或在宏观
经济波动幅度较大的背景下加大配置力度，具有较为明显的防御特性。 

 

重点公司及动态 

10 月 24 日，重庆啤酒发布三季报，前三年季度公司实现营业收入 30.25 亿元
（YOY+3.47%），归母净利润 5.94 亿元（YOY+54.39%），业绩符合我们预期。 

 

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超过预期；食品安全问题。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

得利斯 002330.SZ 16.77 

龙大肉食 002726.SZ 13.66 

广弘控股 000529.SZ 12.77 

日辰股份 603755.SH 11.13 

安琪酵母 600298.SH 8.66 

珠江啤酒 002461.SZ 8.42 

上海梅林 600073.SH 6.21 

华统股份 002840.SZ 6.05 

燕塘乳业 002732.SZ 5.65 

麦趣尔 002719.SZ 4.79  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

金字火腿 002515.SZ (20.35) 

*ST 中葡 600084.SH (8.25) 

顺鑫农业 000860.SZ (8.10) 

ST 椰岛 600238.SH (7.54) 

威龙股份 603779.SH (6.73) 

有友食品 603697.SH (6.70) 

双塔食品 002481.SZ (6.12) 

仙乐健康 300791.SZ (6.11) 

量子生物 300149.SZ (6.11) 

三全食品 002216.SZ (6.03)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   10 月 25 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

安井食品 603345.SH 买入 53.91 58.22~61.06 1.17 1.42 1.72 2.17 46.08 37.96 31.34 24.84 

三全食品 002216.SZ 买入 10.28 11.88~12.42 0.13 0.20 0.27 0.35 79.08 51.40 38.07 29.37 

中炬高新 600872.SH 增持 42.56 43.92~44.86 0.76 0.94 1.13 1.32 56.00 45.28 37.66 32.24  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

食品饮料行业当前的估值水平略高于历史均值的位置。根据 Wind 的统计，截止 2019 年

10 月 25 日，食品饮料行业的估值水平为 32.65 倍 PE（TTM）和 6.64（LF），相较过去

10 年的平均水平 30.02 倍（TTM）和 5.35 倍 PB（LF）分别有 9%和 24%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 10 月 25 日食品饮料行业 PE（TTM）为 32.65 倍  图表2： 2019 年 10 月 25 日食品饮料行业 PB（LB）为 6.64 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

根据 Wind 的统计，截止 2019 年 10 月 25 日，白酒行业的估值水平为 31.85 倍 PE（TTM）

和 8.31 倍 PB（LF），相较过去 10 年的平均水平 25.12 倍 PE（TTM）和 6.17 倍 PB（LF）

有 27%和 35%的溢价。目前白酒板块估值水平明显高于行业历史估值中枢，根据 Wind

一致性预期，2019-2021年白酒行业上市公司平均净利润增长率分别为 25%、22%和 19%，

低于过去 10 年平均 33%的净利润增长率，因此我们认为目前白酒行业整体估值偏高，警

惕行业估值波动风险。                  

 

图表3： 2019 年 10 月 25 日白酒行业 PE（TTM）为 31.85 倍  图表4： 2019 年 10 月 25 日白酒行业 PB（LB）为 8.31 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表5： 2019-2021 年白酒上市公司净利润增速一致性预期 

    2019 年 2020 年 2021 年 

过去十年或上市以来

净利润平均增速 

000568.SZ 泸州老窖 34.0% 24.4% 21.3% 24.7% 

000596.SZ 古井贡酒 30.0% 25.3% 22.1% 60.0% 

000799.SZ 酒鬼酒 27.5% 31.5% 25.2% 34.4% 

000858.SZ 五粮液 30.6% 22.6% 19.4% 27.1% 

000860.SZ 顺鑫农业 57.8% 33.1% 23.2% 22.7% 

002304.SZ 洋河股份 12.8% 13.7% 13.8% 37.7% 

600197.SH 伊力特 2.6% 13.9% 15.0% 14.7% 

600519.SH 贵州茅台 22.9% 19.4% 17.9% 28.1% 

600559.SH 老白干酒 29.2% 23.8% 22.3% 39.9% 

600702.SH 舍得酒业 21.7% 34.5% 20.7% 132.0% 

600779.SH 水井坊 29.7% 25.1% 22.3% 14.0% 

600809.SH 山西汾酒 30.5% 24.3% 20.8% 22.2% 

603198.SH 迎驾贡酒 12.5% 6.9% 5.2% 8.8% 

603369.SH 今世缘 25.6% 25.0% 22.3% 12.2% 

603589.SH 口子窖 21.8% 17.9% 16.5% 23.0% 

603919.SH 金徽酒 12.4% 17.6% 20.3% 17.8% 

平均数 25.1% 22.4% 19.3% 32.5% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所，一致性预期日期为 2019 年 10 月 25 日 

 

我们看好猪价后周期带来的肉制品行业业绩改善。我们预计肉制品企业 2020 年迎利润率

拐点（猪价上涨后周期顺价，提价效果显现，肉制品企业将享受超额收益；龙头企业采购

能力强于其他企业，库存肉价值重估（猪价上涨周期里有能力维持肉制品市场需求和尽可

能熨平成本端波动），利于行业集中度提升，推荐相关肉制品龙头企业，推荐速冻龙头安

井食品：19Q3 利润增速（YOY+35%）超预期，受益于餐饮速冻食品的需求增加和自身

构建的渠道壁垒，业绩有望维持较快增长。 

  



 

行业周报（第四十三周）| 2019 年 10 月 26 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 4 

重点公司概览 
 

图表6： 重点公司一览表  

   10 月 25 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

安井食品 603345.SH 买入 53.91 58.22~61.06 1.17 1.42 1.72 2.17 46.08 37.96 31.34 24.84 

三全食品 002216.SZ 买入 10.28 11.88~12.42 0.13 0.20 0.27 0.35 79.08 51.40 38.07 29.37 

中炬高新 600872.SH 增持 42.56 43.92~44.86 0.76 0.94 1.13 1.32 56.00 45.28 37.66 32.24  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

安井食品 

(603345.SH) 

19Q3 业绩符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

19 年前三季度公司实现营收 34.9 亿，同比+18.8%，实现归母净利 2.4 亿，同比+21.25%；19Q3 实现营收 11.6 亿，同比+16.6%，实

现归母净利 0.73 亿，同比+35.0%，业绩表现符合预期。收入端维持较快增长，财务费用大幅减少和投资收益大幅增加推动利润增速

快于收入增速。看好公司在餐饮渠道中的领先地位和庞大的经销商网络使得其受益集中度提升/对下游客户议价能力增强，收入持续增

长的同时还具有盈利能力提升潜力。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 1.42/1.72/2.17 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：安井食品(603345 SH,买入): Q3 符合预期，速冻龙头利润增长强劲 

三全食品 

(002216.SZ) 

19Q3 业绩+280%，收入增速回暖/利润率提升 

19 年前三季度公司实现营收 42.1 亿，同比+0.4%，实现归母净利 1.2 亿，同比+30.3%，扣非归母净利 0.87 亿，同比+17.4%；19Q3

实现营收 11.7 亿，同比+4.8%，实现归母净利 2782 万元，同比+280.3%，利润表现略低于我们预期，略超市场预期，Q3 收入恢复稳

定增长，利润率稳步提升（同比+1.7pct）。我们看好三全食品短期费用率调控带来利润率提升，以及其利用自身的品牌和产品优势在

餐饮渠道中销售快速放量的能力和持续性。小幅调整盈利预测，预计 19~21 年 EPS 0.20/0.27/0.35 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：三全食品(002216 SZ,买入): Q3 业绩+280%，利润率显著提升 

中炬高新 

(600872.SH) 

2019H1 收入增速符合预期，利润增速低于预期 

中炬高新 2019H1 实现营业收入 23.92 亿元（+10.03%）；实现归母净利润 3.66 亿元（+7.99%）。Q2 单季公司实现营业收入 11.61

亿元（+13.78%），实现归母净利润 1.77 亿元（+4.4%）。2019H1 美味鲜公司实现营业收入 22.62 亿元（+15.26%）；实现归母净

利润 3.62 亿元（+20.05%）。Q2 单季美味鲜公司实现收入增长 15.26%，实现归母净利润增长 7.98%，收入增速符合预期，利润增

速低于预期。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.94 元、1.13 元和 1.32，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中炬高新(600872 SH,增持): 收入符合预期，激励制度积极改革  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表8： 建议关注公司一览表  

  10 月 25 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

绝味食品 603517.SH 44.30 1.10 1.37 1.66 1.99 40.27 32.34 26.69 22.26    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/1fafe71b-543c-4414-a4f6-948055382e8d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a31360ab-1656-4c5c-a913-7eea1a7853dc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/7a3d64c1-abb0-4ea9-a0a9-bf830b842c3a.pdf
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行业动态 
 

图表9： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 24 日 新浪财经 伊利集团赵昕：中国乳业亟待提升国际话语权（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 中国粮油信息网 【独家】外围炒作强势，助长油脂动力（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 中国经济网 方便面用创新“圈”住年轻人（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 搜狐财经 奶粉企业还有哪些机会？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 人民号 喜茶、一点点、COCO 等 10 款珍珠奶茶检出咖啡因（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 华夏酒报 “豫酒振兴 出彩中原”河南名酒推介会在天津成功举办（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 金融界 公开承诺见证乳业做大做强决心（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 经济日报 不合格“网红”食品应进黑名单（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 证券日报 第二届中国乳业资本论坛今日举行（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 信息时报 国内茶叶消费市场整体平稳增长（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 第一财经日报 婴儿奶粉滞涨 昔日“鸡肋”能否当救星（点击查看原文） 

2019 年 10 月 24 日 中国农药网 未来橄榄油最大消费市场，中企华业如何面对机遇？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 中国质量新闻网 上海市市场监管局：6 批次食品不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 新浪财经 有机奶粉好不好，有机塞纳牧开启有机奶粉新篇章（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 网易 Costa 芝士蛋糕吃出蛆虫 客服回应:不清楚蛆从何来（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 金鹏期货经纪有

限公司 

时事动态 9.12  产地供应充裕到港压力较大棕榈油价格承压（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 食品伙伴网 黑龙江省市场监督管理局关于 2 批次不合格食品核查处置情况的通告（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 挖贝网 原装进口奶粉品牌有哪些?优博瑞慕为成长带去精细化的营养（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 搜狐财经 奶粉需求骤降下，美赞臣、惠氏、雅培、达能、飞鹤、澳优等成绩单（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 北京商报 精品咖啡灰盒子开放加盟 是主动还是无奈？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 搜狐财经 2019 年全球食用油行业市场分析：呈现稳定发展态势 中国为第一消费国、进口依赖强（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 食品伙伴网 转基因食品监管及标签标识规定-国内篇（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 财联社 河北奶协预计省内四季度奶价回调（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 中国食品网 黑龙江省食品添加剂协会年会在哈尔滨米旗食品公司召开（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 食品伙伴网 浙江通报 12 批次不合格食品 近六成检出微生物指标不合格（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 中国经济网 真香？郑州人造肉素食餐厅生意火爆 专家：未来会出现越来越多人造肉产品（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 中国酒业新闻网 “大国酱香 共创共享”国台 庆祝新中国成立 70 周年纪念酒发布（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 搜狐财经 酒姿势：为什么封坛酒在茅台镇存放效果最好？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 创业邦 茅台入选中国轻工业酿酒行业十强企业（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 中国酒业新闻网 今世缘吴建峰：大国酱香首席工匠（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 食品伙伴网 广东省市场监督管理局关于 2019 年度生产领域 75 批次不合格食品相关产品情况的通告（2019 年第 152 号）

（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 经济日报 治理保健品行业乱象要出重拳（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 河南商报 人造肉端上郑州餐桌真香？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 河南商报 人造肉=几十年前的素肉？两码事（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 深圳商报 抽检 10 款珍珠奶茶其中 5 款“高糖”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 23 日 江苏商报 乳业品牌线下开店正成一股热潮（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 财联社 第 101 届全国糖酒商品交易会 24 日在津开幕（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 搜狐财经 有机奶粉增长 50%、伊利蒙牛飞鹤相继入局，启赋率先推出行业新标！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 酒业家 品质、招商效果双双超预期，真工酱酒品鉴盛宴“俘获”千户酒商芳心（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 前瞻网 母婴行业的无限游戏和美团模式（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 前瞻产业研究院 2019 年中国乳制品行业市场分析：行业供需规模保持平稳态势 市场集中度较高接近 6 成（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 中国新闻网 第二届进博会展品逾 2000 公斤法国红酒入境（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 澎湃新闻 三天飞越半个地球的“网红”鲜奶，背后有怎样的进博故事？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 新浪财经 洋河张学谦:思考白酒三化转型 助推白酒进入国际市场（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 前瞻网 明知故问|白酒品牌为何争相拿巴拿马万国博览会金奖讲故事？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 中国饲料行业信

息网 

打造玉米百亿产业园延长产业链（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 食品伙伴网 江苏通报 13 批次不合格食品 涉及调味品、饮料、食用农产品等六大类（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 乳业财经 消费迭代助推奶粉行业：在价格、品质、综合服务上加快完善（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 食品伙伴网 注意！云南曝光 3 批次不合格食品，饮用水检出耗氧量、锑超标（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 和讯网 台州启动食品安全问题联合整治行动（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 云酒头条 与五洋国窖同台，内参将成高端酒明日之星？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 云酒头条 酒业现宝马式逆袭？青花郎乌镇发声：品质取胜（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 云酒头条 别人秋糖忙招商，他们却开了一个酒庄学院，学什么？｜云酒独家（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 22 日 中国粮油信息网 【独家】新米价格还在跌 触底了吗？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 韶关市浈江区人

民政府 

关于不合格食品风险控制情况的通告（鲈鱼（淡水鱼））（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 氢元子 奶粉市场在减量中博弈（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 南方日报 品质为王“从茶园到茶杯”全链条透明可见（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 经济日报 重拳出击，严打违法网红食品（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 和讯网 即饮咖啡“国潮”正兴起（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 深圳商报 助深圳供港食品抢占“鲜”机（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 搜狐财经 零食业繁荣背后 龙头发力全渠道整合（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 证券时报 酒博会成名利场：名酒企在狂欢 小酒厂在悲叹（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 科技日报 不同类型酵母杂交促进各类啤酒出现（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 21 世纪经济报道 首批白酒年份酒正式上市 团体标准出台监管要求高（点击查看原文） 

2019 年 10 月 22 日 鲍跃忠新零售论

坛 

火锅调料企业如何赢在风口？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 中国酒业新闻网 “生态水城 醉美新蔡”首届蔡酒文化节盛大开幕丨中国酒业新闻网（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 证券日报网 迎驾集团全力打造美酒特色小镇 实现跨越发展（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 e 公司官微 【酒博会直击】名酒狂欢却暗流涌动，小酒企现生存困局，年轻化成行业大趋势…（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 中国质量新闻网 天津市河西区抽检食用农产品环节食品 86 批次 不合格 5 批次（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 中国质量新闻网 临沂市抽检食盐 399 批次样品 不合格 2 批次（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 花朵财经 东鹏特饮 IPO 在即，能否打破饮料企业的上市魔咒?（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 南方都市报 广东曝光 12 批次不合格糕点，金枕园一批次榴莲饼菌落总数超标（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 搜狐焦点网 古井梁金辉:酒企要担当起白酒价值的塑造者（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 中国质量新闻网 威海市抽检食用农产品 43 批次 不合格 1 批次（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 界面新闻 国产葡萄酒继续“挤水分”，产量连续 7 个月负增长（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 搜狐财经 中国酒业协会理事长王延才：讲好浓香型白酒的故事，挖掘浓香型白酒的价值（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 搜狐财经 中国酒业协会宋书玉：构建标准体系是浓香型白酒品质与价值表达的核心之一（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 搜狐财经 专访丨中国酒业协会葛向阳博士：白酒年份酒团体标准规范市场，消费者放心消费（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 中国新闻网 认证年份酒纷纷亮相 行业标准能否带来白酒的理性消费（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 搜狐财经 2025 年，全球蓖麻油及其衍生物市场规模增长至 1775.01 百万美元（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 每日甘肃网 甘肃制定《管理办法》 为食品检查员戴上“紧箍咒”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 搜狐财经 2019 年中国食用油行业市场分析：消费量小幅度增长 中小企业生存空间将越来越小（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 新浪陕西 2019 羊绒皮草新品服装暨名优农副产品交易会在西安开幕（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 中国质量新闻网 桓台县抽检 25 类食品共 251 批次样品 不合格 6 批次（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 财经有料 曾独霸市场的可口可乐为何不涨价，归根到底竟是百事可乐的功劳？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 新浪财经 利润与销量不匹配 费率猛增的川酒是抱团还是内耗？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 网易 新鲜、品质、科技范！一起看粮油行业发展新趋势（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 食品伙伴网 吉林省市场监督管理厅关于 26 批次食品不合格情况的通告（2019 年第 42 期）（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 新浪财经 NFC 果汁市场迎发展 机构预测 2023 年规模将达 48.3 亿（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 经济参考报 用常态化监管筑牢“网红食品”安全防线（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 第一财经日报 中国 NFC 果汁市场 能否爆发（点击查看原文） 

2019 年 10 月 21 日 第一财经日报 中酒协详解白酒年份酒标准 年份酒自说自话何时休（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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http://www.sohu.com/a/348580079_237556
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https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAwODUyMjIzOQ==&mid=2651678160&idx=3&sn=bb8092f883d7fdd1929adeb16db139cd&chksm=80945540b7e3dc56186d9271bc3e88c728c3b035871b50875be16ba3dbeed2107c3e0950245c#rd
http://www.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/21/content_7665660.htm
http://www.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/21/content_7665112.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA3MDg0OTIyOA==&mid=2649845444&idx=1&sn=ae7a3f867d239fd2464a97375048a03d&chksm=87334967b044c0711982222b53a2a9446083a3963e56305039034e341fec43a3f834267c28c4#rd
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https://sh.focus.cn/zixun/493469a99ee8594e.html
http://www.cqn.com.cn/ms/content/2019-10/21/content_7663353.htm
https://www.toutiao.com/i6750157228814107148/
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图表10： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

三全食品 2019-10-22 第七届监事会第四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5694107.pdf 

 2019-10-22 2019 年第三季度报告正文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5694104.pdf 

 2019-10-22 独立董事关于公司第七届董事会第四次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5694108.pdf 

 2019-10-22 关于变更内审部负责人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5694100.pdf 

 2019-10-22 关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5694102.pdf 

 2019-10-22 公司章程（2019 年 10 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5694099.pdf 

 2019-10-22 关于回购注销公司 2016 年限制性股票激励计划首次授予部分激励对象已获授但未达到第三个解除限售期解除限售条件

及预留授予部分激励对象已获授但未达到第二个解除限售期解除限售条件的限制性股票的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5694101.pdf 

 2019-10-22 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5694103.pdf 

 2019-10-22 第七届董事会第四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5694106.pdf 

 2019-10-22 北京市君泽君律师事务所关于公司 2016 年限制性股票激励计划回购注销部分限制性股票的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5694105.pdf 

汤臣倍健 2019-10-25 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-25\5701011.pdf 

 2019-10-25 2019 年第三季度报告披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-25\5701010.pdf 

华致酒行 2019-10-22 独立董事关于第四届董事会第四次会议相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692663.pdf 

 2019-10-22 2019 年第三季度报告披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692666.pdf 

 2019-10-22 关于向银行申请增加授信额度暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692665.pdf 

 2019-10-22 第四届董事会第四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692660.pdf 

 2019-10-22 第四届监事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692661.pdf 

 2019-10-22 独立董事关于第四届董事会第四次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692662.pdf 

 2019-10-22 2019 年第三季度报告全文 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692667.pdf 

 2019-10-22 西部证券股份有限公司关于公司向银行申请增加授信额度暨关联交易的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692659.pdf 

 2019-10-22 关于为子公司申请综合授信提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692664.pdf 

重庆啤酒 2019-10-25 重庆啤酒 2019 年第二次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-25\5700159.pdf 

 2019-10-25 重庆啤酒 2019 年第二次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-25\5700158.pdf 

 2019-10-24 重庆啤酒 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-24\5697317.pdf 

 2019-10-24 重庆啤酒第九届监事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-24\5697312.pdf 

 2019-10-24 重庆啤酒委托理财公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-24\5697315.pdf 

 2019-10-24 重庆啤酒委托理财进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-24\5697316.pdf 

 2019-10-24 重庆啤酒关于公司控股子公司新增产能投资意向性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-24\5697313.pdf 

 2019-10-24 重庆啤酒第九届董事会第五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-24\5697311.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5694107.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5694104.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5694108.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5694100.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5694102.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5694099.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5694101.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5694103.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5694106.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5694105.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-25/5701011.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-25/5701010.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692663.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692666.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692665.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692660.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692661.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692662.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692667.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692659.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692664.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-25/5700159.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-25/5700158.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-24/5697317.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-24/5697312.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-24/5697315.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-24/5697316.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-24/5697313.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-24/5697311.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-10-24 重庆啤酒关于离职后福利-设定受益计划变动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-24\5697314.pdf 

山西汾酒 2019-10-23 山西汾酒澄清公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-23\5696013.pdf 

安井食品 2019-10-25 安井食品关于股东减持股份进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-25\5700103.pdf 

 2019-10-22 安井食品关于为子公司担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692260.pdf 

 2019-10-22 安井食品第三届董事会第二十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692266.pdf 

 2019-10-22 安井食品 2019 年第三季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692264.pdf 

 2019-10-22 安井食品 2019 年前三季度与行业相关的定期经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-22\5692265.pdf 

今世缘 2019-10-25 今世缘关于投资入伙淮安高投毅达创新创业投资基金（有限合伙）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-25\5700499.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-24/5697314.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-23/5696013.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-25/5700103.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692260.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692266.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692264.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-22/5692265.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-25/5700499.pdf
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本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在
不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，
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状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。投资者应当充分考虑自身
特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。对
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本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的
利害关系。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司
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融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做
出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
 
本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、
发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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