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19Q3公募基金配置食品饮料跟踪：板块持仓比重环比略有下降 

———光大食品饮料行业周报 20191027 
 

   行业周报  

      ◆本周专题：19Q3 公募基金配置食品饮料跟踪：板块持仓比重环比略

有下降：从食品饮料板块总体来看，2019Q3 基金配置的食品饮料板块

持股市值占基金股票投资市值比（重仓口径）为 8.48%，环比减少

0.49pcts，虽规模较上季度有所回落，但仍居近 10年来的高位。本季度

贵州茅台/五粮液/伊利股份/泸州老窖位列基金前二十大重仓股之列，分

列第二/第三/第九/第十名。从北上资金情况来看，截至 2019年 10月 25

日，沪股通贵州茅台 /伊利股份 /海天味业的持股市值分别为

1164.70/184.91/169.08亿元，分别占流通A股的7.91%/11.15%/5.84%；

深股通五粮液/洋河股份的持股市值分别为 384.69/122.17亿元，分别占

流通 A股的 7.73%/7.96%。 

◆本周市场回顾：本周市场指数全线上涨，申万创业板涨幅为 1.18%，

申万一级行业中食品饮料指数下跌 0.7%。除肉制品、黄酒、啤酒外，

本周食品饮料细分子行业均下跌。食品饮料板块估值位居全行业中上游

水平，食品加工/饮料制造板块 2019年动态 PE为 33/30倍。本周五粮

液/贵州茅台连续五天登上陆股通前十大活跃个股榜单，伊利股份登上

榜单三天，洋河股份登上榜单一天，洋河股份/贵州茅台/五粮液/伊利股

份的陆股通持股比例较上周均变化不明显。深股通被增持的持股标的数

量约占 2/3，沪股通被增持的持股标的数量约占 1/3。 

◆各板块数据跟踪： 52度洋河梦之蓝(M3)/52度水井坊较上周每瓶上涨

10/20元， 52度习酒窖藏 1988/52度五粮液每瓶降价 170元/11元。国

外/国产品牌婴儿奶粉的周零售均价及生鲜乳主产区平均价小幅上涨。本

周伊利、蒙牛线上旗舰店销售额均下降，跌幅分别为-26.31%/-15.49%。

本周海天/厨邦线上销售额下跌，跌幅分别为 14.31%/72.57%。除周黑

鸭外，本周重点公司线上成交额下跌。 

◆成本端数据跟踪：仔猪、生猪、猪肉价格上涨，猪粮比价上涨至 17.60。

农产品方面，国内小麦、国际小麦、国际大豆、国内豆粕、国际豆粕较

上周上涨，玉米现货平均价、国内大豆、国际原糖、柳州白砂糖、昆明

白砂糖较上周下跌，玉米批发平均价与上周持平。国内包材价格方面，

本周浮法玻璃价格较上周上涨，PET瓶片价格较上周下跌。 

◆投资策略：白酒方面，年初以来估值修复推动白酒板块的超额收益，

在预期修复的基础上白酒将进入动销跟踪和业绩兑现期，建议持续关注

品牌力最强、春节旺季销售反馈较强的高端龙头品牌以及渠道下沉优势

明显、具有一定消费刚性的中低端品牌，如贵州茅台/五粮液/泸州老窖/

古井贡酒。大众消费品方面，板块估值整理提升，涨幅相对较小的乳业

龙头已经具备配置价值；调味品板块竞争格局最优、稳健增长能力强，

重点关注经营管理机制边际变化的个股及行业龙头；其他建议关注春节

动销良好、有自下而上经营改善的卤制品、休闲食品、保健品等细分行

业龙头，如中炬高新/海天味业/伊利股份/洽洽食品/绝味食品/汤臣倍健。 

◆风险因素：宏观经济下滑风险；企业经营风险；食品安全问题 

 
买入（维持） 
 

分析师 

张喆(执业证书编号：S0930519050003 ) 

021-52523805 

zhangzhe@ebscn.com 

 

叶倩瑜 (执业证书编号：S0930517100003 ) 

021-52523657 

yeqianyu@ebscn.com 
 

周翔(执业证书编号：S0930518080002) 

021-52523853 

zhouxiang@ebscn.com 

 

 

行业与上证指数对比图 
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1、本周专题： 19Q3公募基金配置食品饮料跟踪：

板块持仓比重环比略有下降 

1.1、食品饮料板块总体配置情况 

从食品饮料板块总体来看，2019Q3，基金配置的食品饮料板块持股市

值占基金股票投资市值比（重仓口径）为 8.48%，环比减少 0.49pcts，虽规

模较上季度有所回落，但仍居近 10 年来的高位。从长期来看，自 2015Q1

起，食品饮料板块持股市值占基金股票投资市值比仍呈上升趋势。  

图 1：食品饮料板块持股市值占基金股票投资市值比整体仍呈上升趋势 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所 

2019Q3，贵州茅台/五粮液/伊利股份/泸州老窖位列基金前二十大重仓股

之列，分列第二/第三/第九/第十名。其中，除贵州茅台和五粮液维持上季度

的重仓股排名外，伊利股份的排名由上季度末的第五名下降至本季度末的第

九名，而泸州老窖的排名由上季度末的第 8名下降至本季度末的第十名。贵

州茅台/五粮液/伊利股份/泸州老窖持股市值占基金股票投资市值比（重仓口

径）分别为 3.14%/1.73%/0.84%/0.81%，合计达到 6.51%。本季度末，这

四只个股合计持股市值占食品饮料行业的总体持股市值的比例达到 70%以

上。 

表 1：基金前 20大重仓股及其持股市值占基金股票投资市值比 

2019Q3 2019Q2 2019Q1 2018Q4 2018Q3 

名称 

持股市值占

基金股票投

资市值比(%) 

名称 

持股市值占基

金股票投资市

值比(%) 

名称 

持股市值占基

金股票投资市

值比(%) 

名称 

持股市值占基

金股票投资市

值比(%) 

名称 

持股市值占基

金股票投资市

值比(%) 

中国平安 3.19 中国平安 3.58 中国平安 2.97 中国平安 2.64 中国平安 3.14 

贵州茅台 3.14 贵州茅台 2.72 贵州茅台 1.99 贵州茅台 1.62 贵州茅台 2.20 

五粮液 1.73 五粮液 1.82 招商银行 1.30 招商银行 1.24 招商银行 1.46 

招商银行 1.31 招商银行 1.52 五粮液 1.18 伊利股份 1.06 伊利股份 1.15 

格力电器 1.29 伊利股份 1.35 伊利股份 1.08 保利地产 0.84 格力电器 0.99 

恒瑞医药 1.13 格力电器 1.32 格力电器 0.84 格力电器 0.82 美的集团 0.81 

立讯精密 0.98 美的集团 1.13 温氏股份 0.78 万科 A 0.80 五粮液 0.76 

美的集团 0.95 泸州老窖 0.84 中信证券 0.72 美的集团 0.71 保利地产 0.66 

伊利股份 0.84 兴业银行 0.77 海康威视 0.70 海康威视 0.65 长春高新 0.63 

泸州老窖 0.81 恒瑞医药 0.74 立讯精密 0.68 兴业银行 0.63 中国太保 0.57 

8.48
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10 持股市值占基金股票投资市值比(%)

持股市值占基金股票投资市值比(%)

23015095/43348/20191028 10:12

http://www.hibor.com.cn


2019-10-27 食品饮料 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -7- 证券研究报告 

 

兴业银行 0.73 中信证券 0.67 美的集团 0.67 中信证券 0.58 分众传媒 0.55 

中信证券 0.72 立讯精密 0.66 恒瑞医药 0.67 农业银行 0.54 农业银行 0.54 

海康威视 0.71 温氏股份 0.66 保利地产 0.66 中国石油 0.54 恒瑞医药 0.52 

保利地产 0.69 长春高新 0.64 万科 A 0.65 隆基股份 0.51 万科 A 0.52 

长春高新 0.68 隆基股份 0.62 兴业银行 0.64 温氏股份 0.50 泸州老窖 0.51 

隆基股份 0.57 保利地产 0.61 长春高新 0.63 五粮液 0.50 洋河股份 0.49 

温氏股份 0.49 永辉超市 0.54 泸州老窖 0.60 泸州老窖 0.43 兴业银行 0.49 

万科 A 0.49 万科 A 0.52 隆基股份 0.48 立讯精密 0.42 海康威视 0.48 

中国国旅 0.43 海康威视 0.48 东方财富 0.38 交通银行 0.40 中信证券 0.44 

三一重工 0.41 中国国旅 0.45 永辉超市 0.37 永辉超市 0.40 立讯精密 0.40 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

图 2：贵州茅台、五粮液、伊利股份、泸州老窖持股市

值占基金股票投资市值比重变化情况 

 图 3：贵州茅台、五粮液、伊利股份、泸州老窖持股市

值占行业比重变化情况 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所  资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

表 2：2019Q3食品饮料行业基金持仓情况 

名称 
持有基金

数 
持有公司家数 

持股总量(万

股) 

季报持仓变动

(万股) 

持股占流通股

比(%) 
持股总市值(万元) 

持股市值占基金

净值比(%) 

持股市值占

基金股票投

资市值比

(%) 

贵州茅台 1,379  121  6,065.32  279.10  4.83  6,975,113.86  0.5159  3.1410  

五粮液 660  105  29,530.97  -2,811.05  7.78  3,833,119.59  0.2835  1.7261  

伊利股份 530  100  65,235.20  -19,575.00  10.77  1,860,507.96  0.1376  0.8378  

泸州老窖 226  57  20,986.20  -894.79  14.37  1,788,444.34  0.1323  0.8054  

顺鑫农业 115  38  12,404.65  1,371.65  16.72  647,026.52  0.0479  0.2914  

山西汾酒 120  45  8,129.10  1,733.52  9.39  628,460.37  0.0465  0.2830  

洋河股份 57  30  4,851.46  -805.28  3.88  504,551.37  0.0373  0.2272  

古井贡酒 40  18  3,052.42  -341.38  7.96  351,028.73  0.0260  0.1581  

海天味业 107  45  2,625.12  679.67  0.97  288,527.24  0.0213  0.1299  

中炬高新 118  46  6,278.05  -2,639.02  7.88  266,334.33  0.0197  0.1199  

口子窖 60  24  4,328.14  -1,728.98  7.21  241,423.64  0.0179  0.1087  

今世缘 78  34  6,452.83  1,422.70  5.14  208,555.62  0.0154  0.0939  

绝味食品 84  33  5,022.58  289.64  21.17  203,715.79  0.0151  0.0917  

双汇发展 82  29  5,275.52  -1,193.62  5.98  130,305.37  0.0096  0.0587  

安井食品 29  12  2,473.69  -135.25  18.07  118,118.69  0.0087  0.0532  
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水井坊 19  8  2,022.87  -129.50  4.14  91,676.56  0.0068  0.0413  

汤臣倍健 28  12  4,046.05  -3,256.22  4.59  74,932.86  0.0055  0.0337  

重庆啤酒 19  9  1,726.87  -1,650.58  3.57  70,853.65  0.0052  0.0319  

洽洽食品 29  11  2,577.93  -731.06  5.08  65,711.48  0.0049  0.0296  

百润股份 7  5  2,959.56  1,067.52  8.48  63,216.16  0.0047  0.0285  

桃李面包 26  16  1,269.24  550.60  1.93  61,413.49  0.0045  0.0277  

华润啤酒 13  9  1,357.60  378.20  0.42  50,881.05  0.0038  0.0229  

青岛啤酒 36  17  1,025.00  -998.39  1.47  49,712.61  0.0037  0.0224  

三全食品 5  1  4,836.18  1,772.36  8.56  46,765.82  0.0035  0.0211  

周黑鸭 2  2  7,685.05  -564.85  3.22  24,745.86  0.0018  0.0111  

元祖股份 5  2  901.68  -788.11  7.44  16,879.43  0.0012  0.0076  

恒顺醋业 7  4  1,238.09  -1,267.84  1.58  16,726.65  0.0012  0.0075  

天味食品 16  9  322.01  235.23  7.79  16,738.28  0.0012  0.0075  

老白干酒 7  3  1,300.90  -2,909.55  1.58  15,695.12  0.0012  0.0071  

张裕 A 5  2  456.24  -124.51  1.01  13,709.99  0.0010  0.0062  

涪陵榨菜 11  8  612.02  -935.70  0.79  13,666.40  0.0010  0.0062  

香飘飘 10  5  435.83  -683.86  9.41  12,708.83  0.0009  0.0057  

蒙牛乳业 7  6  472.50  -332.50  0.12  12,508.79  0.0009  0.0056  

广州酒家 6  5  329.43  -217.66  2.62  11,068.69  0.0008  0.0050  

酒鬼酒 6  5  215.53  -88.76  0.66  8,524.21  0.0006  0.0038  

麦趣尔 4  1  764.68  457.34  4.72  8,075.01  0.0006  0.0036  

煌上煌 4  3  365.51  -172.07  0.81  5,285.31  0.0004  0.0024  

盐津铺子 5  4  107.20  -51.56  2.97  4,027.50  0.0003  0.0018  

千禾味业 5  4  185.57  -432.07  0.40  4,004.57  0.0003  0.0018  

天润乳业 3  1  266.33  -95.63  1.29  3,622.06  0.0003  0.0016  

光明乳业 5  4  336.55  -35.06  0.27  3,516.98  0.0003  0.0016  

迎驾贡酒 6  5  159.73  -54.45  0.20  3,486.91  0.0003  0.0016  

双塔食品 1  1  262.77  262.77  0.24  2,099.53  0.0002  0.0009  

三只松鼠 3  3  26.83  26.83  0.65  1,818.81  0.0001  0.0008  

妙可蓝多 3  2  88.12  88.12  0.22  1,362.37  0.0001  0.0006  

舍得酒业 2  2  29.24  -25.72  0.09  877.49  0.0001  0.0004  

承德露露 1  1  75.00  75.00  0.08  564.75  0.0000  0.0003  

华宝股份 1  1  19.19  0.81  0.17  584.79  0.0000  0.0003  

燕京啤酒 1  1  15.65  -6.70  0.01  90.93  0.0000  0.0000  

燕塘乳业 1  1  2.80  2.80  0.02  59.42  0.0000  0.0000  

新乳业 1  1  0.22  -136.38  0.00  3.03  0.0000  0.0000  

养元饮品 1  1  0.04  -31.90  0.00  1.25  0.0000  0.0000  

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

1.2、食品饮料个股配置情况 

从食品饮料的个股配置情况（重仓口径）来看，2019Q3 贵州茅台基金

增持 279.10万股，持股总市值为 697.51亿元，持股市值占基金股票投资市

值比为 3.14%，环比上升 0.42pcts，延续今年年初以来的逐季增长态势。从

长期来看，2008 年以来，贵州茅台持股市值占基金股票投资市值比于

2012Q3达到最高值 2.83%，而 2019Q3达到新高点，2008Q1至 2019Q3

的平均持股市值占基金股票投资市值比水平为 1.38%。  
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图 4：贵州茅台持股市值占基金股票投资市值比情况 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

2019Q3 五粮液基金减持 2811.05 万股，持股总市值为 383.31 亿元，

持股市值占基金股票投资市值比为 1.73%，环比下降 0.09pcts，较上季度略

有回落。长期来看，2008 年以来五粮液持股市值占基金股票投资市值比于

2015Q1 达到最低值 0.05%，2015Q2-2017Q4 配置水平回升，此后

2018Q1-2018Q4 配置水平出现下降，2019Q1 起配置水平有所提升，在今

年二季度达到高点，但本季度又有所回落，但相对于历史水平仍处于高位。

2008Q1至 2019Q3的平均持股市值占基金股票投资市值比水平为 0.61%。 

图 5：五粮液持股市值占基金股票投资市值比情况 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

2019Q3伊利股份基金减持19575.00万股，持股总市值为186.05亿元，

持股市值占基金股票投资市值比为 0.84%，环比下降 0.51pcts，但仍高于

2008Q1至 2019Q3的平均持股市值占基金股票投资市值比水平 0.77%。长

期来看，2008Q3伊利股份持股总市值仅为 2.53亿元，持股市值占基金股票

投资市值比为 0.0003%，而后在 2013Q3达到最高值 2.28%。此后配置水平

回落至 2015Q4 的 0.28%，2016Q1 开始回升，虽然在 2018Q1 有所回落，

但直至上季度整体仍呈上升态势，而本季度配置水平又有回落。 
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图 6：伊利股份市值占基金股票投资市值比情况 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

2019Q3泸州老窖基金减持 894.79万股，持股总市值为 178.84亿元，

持股市值占基金股票投资市值比为 0.81%，环比下降 0.04pcts。长期来看，

泸州老窖 2008Q1至 2019Q3的平均持股市值占基金股票投资市值比水平为

0.44%。2010Q3-2012Q2 泸州老窖持股市值占基金股票投资市值比不断上

升，2012Q2达到最高值 0.94%，此后不断下滑至 2015Q4的 0.04%。2016Q1

配置水平开始上升，目前处于 2013年以来的历史高位。 

图 7：泸州老窖市值占基金股票投资市值比情况 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

2019Q3洋河股份基金减持 805.28万股，持股总市值为 50.46亿元，持

股市值占基金股票投资市值比为 0.23%，环比下降 0.1pcts，高于 2009Q4

至 2019Q3 的平均持股市值占基金股票投资市值比水平 0.19%。长期来看，

2009Q4-2012Q1，洋河股份持股市值占基金股票投资市值比不断上升，

2012Q1 达到最高值 0.71%，此后不断下滑至 2015Q1 的 0.01%。2015Q2

开始配置水平整体呈回升态势，目前配置水平处于自 2015 年以来的历史高

位。 
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图 8：洋河股份市值占基金股票投资市值比情况 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

1.3、食品饮料持有基金数量情况 

2019Q3，基金配置前 10大食品饮料个股包括 7家白酒公司、2家调味

品公司和 1 家乳品公司。与上季度相比，基金配置前 10 大食品饮料个股名

单仅有口子窖未能继续保持在榜单内，而海天味业本季度跻身基金配置前 10

大食品饮料个股行列。其中，贵州茅台/五粮液/伊利股份/泸州老窖/顺鑫农业

/山西汾酒/洋河股份/古井贡酒 /海天味业/中炬高新的持有基金数分别为

1379/660/530/226/115/120/57/40/107/118。 

图 9：基金配置前 10大食品饮料个股持有基金数  图 10：贵州茅台、五粮液、伊利股份、泸州老窖、洋河

股份持有基金数变化情况 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所  资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

1.4、食品饮料北上资金情况 

从北上资金情况来看，截至 2019年 10月 25日，沪股通贵州茅台/伊利

股份/海天味业的持股市值分别为 1164.70/184.91/169.08亿元，分别占流通

A 股的 7.91%/11.15%/5.84%；深股通五粮液/洋河股份的持股市值分别为

384.69/122.17亿元，分别占流通 A股的 7.73%/7.96%。 
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表 3：食品饮料沪股通持股情况（截至 2019年 10月 25日） 

代码 名称 系统持股量 持股市值 占流通 A股(%)(公布) 增减持数量 占自由流通股比(%) 

600519.SH 贵州茅台 99,432,172.00  116,469,874,672.20  7.91  -92,110.00  22.12  

600887.SH 伊利股份 675,608,534.00  18,491,405,575.58  11.15  -778,222.00  12.24  

603288.SH 海天味业 157,955,173.00  16,907,521,717.92  5.84  388,076.00  23.22  

600872.SH 中炬高新 73,704,605.00  3,136,867,988.80  9.25  -4,283.00  14.38  

600809.SH 山西汾酒 23,336,001.00  1,956,723,683.85  2.69  223,052.00  9.18  

600779.SH 水井坊 38,315,196.00  1,760,200,104.24  7.84  511,749.00  21.31  

603589.SH 口子窖 27,990,469.00  1,465,301,052.15  4.66  497,873.00  7.74  

600600.SH 青岛啤酒 29,086,469.00  1,362,701,072.65  4.17  297,550.00  11.52  

603369.SH 今世缘 33,458,846.00  1,037,893,402.92  2.66  369,186.00  5.49  

603866.SH 桃李面包 17,004,488.00  755,849,491.60  2.58  -72,031.00  9.36  

603517.SH 绝味食品 9,299,637.00  411,973,919.10  3.91  321,609.00  3.92  

600132.SH 重庆啤酒 6,573,736.00  266,170,570.64  1.35  136,276.00  3.40  

603027.SH 千禾味业 9,337,330.00  201,966,447.90  2.03  -65,460.00  4.85  

600305.SH 恒顺醋业 9,347,543.00  131,987,307.16  1.19  471,126.00  2.15  

603198.SH 迎驾贡酒 4,046,032.00  82,700,894.08  0.50  72,200.00  2.00  

600597.SH 光明乳业 7,868,425.00  81,202,146.00  0.64  139,479.00  1.33  

603711.SH 香飘飘 2,768,457.00  78,624,178.80  5.97  -4,200.00  5.98  

603156.SH 养元饮品 2,665,084.00  72,623,539.00  0.41  -30,671.00  0.62  

600197.SH 伊力特 4,553,448.00  68,802,599.28  1.03  26,728.00  1.76  

600702.SH 舍得酒业 1,993,556.00  58,431,126.36  0.60  -59,600.00  0.87  

600559.SH 老白干酒 3,919,730.00  46,958,365.40  0.47  98,300.00  0.68  

600073.SH 上海梅林 4,503,996.00  41,571,883.08  0.48  680,894.00  0.77  

603043.SH 广州酒家 1,008,326.00  31,752,185.74  0.80  8,700.00  0.80  

600059.SH 古越龙山 619,708.00  4,982,452.32  0.07  0.00  0.13  

600300.SH 维维股份 1,118,780.00  3,378,715.60  0.06  0.00  0.11  

603777.SH 来伊份 13,635.00  166,619.70  0.00  0.00  0.01  

600616.SH 金枫酒业 4,566.00  23,651.88  0.00  0.00  0.00  

600882.SH 妙可蓝多 400.00  5,648.00  0.00  0.00  0.00  

600238.SH ST椰岛 500.00  3,495.00  0.00  0.00  0.00  

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

 

表 4：食品饮料深股通持股情况（截至 2019年 10月 25日） 

代码 名称 系统持股量 持股市值 占流通 A股(%)(公布) 增减持数量 占自由流通股比(%) 

000858.SZ 五粮液 300,070,016.00  38,468,976,051.20  7.73  5,320,143.00  18.00  

002304.SZ 洋河股份 120,059,531.00  12,217,257,874.56  7.96  1,501,273.00  23.33  

000568.SZ 泸州老窖 40,606,802.00  3,370,364,566.00  2.77  839,995.00  5.69  

000895.SZ 双汇发展 72,817,672.00  1,908,551,183.12  2.19  1,562,465.00  8.25  

002557.SZ 洽洽食品 43,510,121.00  1,443,665,814.78  8.58  268,046.00  17.58  

002507.SZ 涪陵榨菜 56,627,590.00  1,299,036,914.60  7.17  -940,577.00  12.19  

000596.SZ 古井贡酒 10,913,267.00  1,151,567,933.84  2.84  373,171.00  9.73  

000860.SZ 顺鑫农业 20,074,382.00  933,458,763.00  2.70  -579,230.00  4.40  

300146.SZ 汤臣倍健 25,985,068.00  443,305,260.08  1.64  -132,460.00  3.69  

000848.SZ 承德露露 57,330,356.00  441,443,741.20  5.85  -608,158.00  9.88  

002568.SZ 百润股份 12,824,463.00  302,657,326.80  2.46  -32,962.00  5.60  
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000729.SZ 燕京啤酒 29,403,626.00  172,599,284.62  1.04  914,777.00  2.56  

000799.SZ 酒鬼酒 4,904,183.00  164,633,423.31  1.50  -177,602.00  2.19  

300741.SZ 华宝股份 2,972,213.00  92,733,045.60  0.48  5,700.00  2.56  

002461.SZ 珠江啤酒 12,250,404.00  89,917,965.36  0.55  818,918.00  4.19  

000869.SZ 张裕 A 2,732,170.00  79,205,608.30  0.60  9,360.00  2.53  

002570.SZ 贝因美 5,711,942.00  35,870,995.76  0.55  0.00  1.17  

000639.SZ 西王食品 6,946,542.00  32,857,143.66  0.64  -210,632.00  1.36  

002695.SZ 煌上煌 571,107.00  9,166,267.35  0.11  0.00  0.32  

002910.SZ 庄园牧场 426,207.00  5,114,484.00  0.27  -202,400.00  0.58  

002726.SZ 龙大肉食 585,203.00  4,576,287.46  0.05  46,580.00  0.18  

002650.SZ 加加食品 572,045.00  2,185,211.90  0.04  0.00  0.09  

002646.SZ 青青稞酒 18,782.00  206,602.00  0.00  0.00  0.01  

002329.SZ 皇氏集团 28,100.00  115,772.00  0.00  0.00  0.01  

002216.SZ 三全食品 5,700.00  58,596.00  0.00  0.00  0.00  

002481.SZ 双塔食品 2,166.00  17,263.02  0.00  0.00  0.00  

002515.SZ 金字火腿 12.00  71.88  0.00  0.00  0.00  

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

2、投资策略 

白酒方面，年初以来估值修复推动白酒板块的超额收益，建议持续关注

品牌力最强、春节旺季销售反馈较强的高端龙头品牌以及渠道下沉优势明显、

具有一定消费刚性的中低端品牌，如贵州茅台/五粮液/泸州老窖/古井贡酒。

大众消费品方面，板块估值整理提升，涨幅相对较小的乳业龙头已经具备配

置价值；调味品板块竞争格局最优、稳健增长能力强，重点关注经营管理机

制边际变化的个股及行业龙头；其他建议关注有自下而上经营改善的卤制品、

休闲食品、保健品等细分行业龙头，如中炬高新/海天味业/伊利股份/洽洽食

品/绝味食品/汤臣倍健。 
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3、本周市场回顾 

3.1、行情表现 

本周市场指数全线上涨，申万创业板涨幅为 1.18%，申万一级行业中食

品饮料指数下跌 0.7%。本周（2019.10.25）市场指数全线上涨，申万 50/

申 万 创 业 板 / 申 万 300/ 申 万 A / 申 万 中 小 板 股 涨 幅 分 别 为

0.63%/1.18%/0.71%/0.60%/1.23%。行业指数层面，除机械设备、化工、通

讯、综合、商业贸易、食品饮料、非银金融、交通运输、医药生物、休闲服

务外，其余行业指数全部上涨，食品饮料行业本周跌幅为-0.7%，在 28个一

级行业中处于第 25位。 

除肉制品、黄酒、啤酒外，本周食品饮料细分子行业均下跌。本周食品

饮料各细分子行业中，肉制品 /黄酒 /啤酒上涨，涨幅分别为

1.05%/0.48%/0.14%；调味发酵品/食品综合/白酒/软饮料/葡萄酒/其他酒类

跌幅小于 2%，分别为-0.37%/-0.45%/-0.48%/-0.88%/-1.17%/-1.69%；乳品

跌幅超过 2%，分别为-2.20%。 

图 11：各指数周度涨跌幅（%）  图 12：食品饮料各细分子行业周度涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新周期 10.21-10.25  资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新周期 10.21-10.25 

 

图 13：各行业指数周度涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新周期 10.21-10.25 
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3.2、估值跟踪 

食品饮料板块估值位居全行业中上游水平，食品加工/饮料制造板块

2019年动态 PE为 33/30倍。截至 2019年 10月 25日，申万创业板/申万

中小板/申万A股/申万 300/申万 50的PE(TTM)/PE(2019动态）分别为 41/66、

26/31、15/15、15/12、11/10 倍。食品饮料行业 PE(TTM)/PE(2019 动态）

分别为 32/30倍，处于各行业中上游水平。从子板块看，食品加工/饮料制造 

PE(TTM)/PE(2019动态）分别为 29/33倍和 34/30倍，自 2019年年初以来

整体走势呈现上升态势。 

图 14：各板块最新估值（倍）  图 15：饮料制造/食品加工板块最新估值（倍） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

 

图 16：各行业最新估值 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 
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图 17：食品饮料一级子行业 PE（TTM） 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

 

3.3、陆港通交易跟踪 

本周五粮液/贵州茅台连续五天登上陆股通前十大活跃个股榜单，伊利股

份登上榜单三天，洋河股份登上榜单一天，洋河股份/贵州茅台/五粮液/伊利

股份的陆股通持股比例较上周均变化不明显。本周五粮液、贵州茅台、伊利

股份登上陆股通前十大活跃个股榜单，贵州茅台/五粮液/洋河股份/伊利股份

净买入（卖出）金额分别为-3.91/4.60/0.57/-1.49亿元。截至 2019年 10月

25 日，伊利股份 /贵州茅台 /五粮液/洋河股份的陆股通持股比例分别为

11.15%/7.91%/7.73%/7.96% ， 较 上 周 分 别 变 动

-0.09pct/-0.03pct/+0.10pct/+0.29pct。拉长周期来看，近两年上述标的陆股

通持股比例整体不断上升。 

 

图 18：本周陆股通食品饮料活跃个股成交明细 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新周期 10.21-10.25 
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图 19：贵州茅台/五粮液陆股通持股占比（%）  图 20：洋河股份/伊利股份陆股通持股占比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

深股通被增持的持股标的数量约占 2/3，沪股通被增持的持股标的数量

约占 1/3。深股通持股标的中，增持幅度前三位分别为洽洽食品（+0.61pct）、

洋河股份（+0.27pct）、古井贡酒（+0.22pct），减持幅度前三位分别为承

德露露（-0.19pct）、酒鬼酒（-0.16pct）、顺鑫农业（-0.14pct）；沪股通

持股标的中，增持幅度前三位分别为口子窖（+0.18pct）、绝味食品（+0.15pct）、

青岛啤酒（+0.15pct），减持幅度前三位分别为香飘飘（-1.48pct）、水井

坊（-0.39pct）、桃李面包（-0.14pct）。 

表 5：食品饮料板块陆股通持股占比每周变动一览（%） 

深股通持股标的 沪股通持股标的 

代码 简称 2019-10-14 2019-10-18 本周增减 代码 简称 2019-10-14 2019-10-18 本周增减 

002557.SZ 洽洽食品 7.9700 8.5800 0.61 603589.SH 口子窖 4.4800 4.6600 0.18 

002304.SZ 洋河股份 7.6900 7.9600 0.27 603517.SH 绝味食品 3.7600 3.9100 0.15 

000596.SZ 古井贡酒 2.6200 2.8400 0.22 600600.SH 青岛啤酒 4.0200 4.1700 0.15 

000895.SZ 双汇发展 2.0600 2.1900 0.13 600597.SH 光明乳业 0.5500 0.6400 0.09 

000858.SZ 五粮液 7.6200 7.7300 0.11 603369.SH 今世缘 2.5900 2.6600 0.07 

002507.SZ 涪陵榨菜 7.0900 7.1700 0.08 600073.SH 上海梅林 0.4200 0.4800 0.06 

000568.SZ 泸州老窖 2.7000 2.7700 0.07 600305.SH 恒顺醋业 1.1400 1.1900 0.05 

002910.SZ 庄园牧场 0.2200 0.2700 0.05 600872.SH 中炬高新 9.2300 9.2500 0.02 

002568.SZ 百润股份 2.4200 2.4600 0.04 603156.SH 养元饮品 0.4200 0.4100 -0.01 

000729.SZ 燕京啤酒 1.0200 1.0400 0.02 600559.SH 老白干酒 0.4800 0.4700 -0.01 

300741.SZ 华宝股份 0.4700 0.4800 0.01 600197.SH 伊力特 1.0400 1.0300 -0.01 

000869.SZ 张裕 A 0.6000 0.6000 0.00 600519.SH 贵州茅台 7.9300 7.9100 -0.02 

002695.SZ 煌上煌 0.1100 0.1100 0.00 603288.SH 海天味业 5.8600 5.8400 -0.02 

002461.SZ 珠江啤酒 0.5600 0.5500 -0.01 603043.SH 广州酒家 0.8400 0.8000 -0.04 

300146.SZ 汤臣倍健 1.6800 1.6400 -0.04 603198.SH 迎驾贡酒 0.5400 0.5000 -0.04 

000860.SZ 顺鑫农业 2.8400 2.7000 -0.14 600809.SH 山西汾酒 2.7700 2.6900 -0.08 

000799.SZ 酒鬼酒 1.6600 1.5000 -0.16 600887.SH 伊利股份 11.2500 11.1500 -0.10 

000848.SZ 承德露露 6.0400 5.8500 -0.19 600702.SH 舍得酒业 0.7200 0.6000 -0.12 

     603866.SH 桃李面包 2.7200 2.5800 -0.14 

     600779.SH 水井坊 8.2300 7.8400 -0.39 

     603711.SH 香飘飘 7.4500 5.9700 -1.48 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新周期 10.21-10.25 
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4、食品饮料各板块基本面数据跟踪 

4.1、白酒数据跟踪 

52度洋河梦之蓝(M3)/52度水井坊较上周每瓶上涨 10/20元， 52度习

酒窖藏 1988/52度五粮液每瓶降价 170元/11元。根据京东商城数据，截至

2019 年 10 月 25 日，52 度洋河梦之蓝(M3)/52 度水井坊较上周分别提价

190/20元至 569/539元/瓶， 52度习酒窖藏 1988/52度五粮液分别降价 170 

/11元至 658元/1288元每瓶。52度剑南春/53度 30年青花汾酒/52度泸州

老窖/53度飞天茅台价格分别维持 423/798/358/1499元每瓶。 

 

图 21：53度 500ML飞天茅台价格走势（元/瓶）  图 22：52度 500ML五粮液价格走势（元/瓶） 

 

 

 

资料来源：渠道调研，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：渠道调研，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

 

图 23：梦之蓝/剑南春/30年青花汾酒京东价（元/瓶） 

  

图 24：习酒窖藏 1988/水井坊/泸州老窖京东价（元/瓶） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

 

 

4.2、乳制品数据跟踪 

国外/国产品牌婴儿奶粉的周零售均价及生鲜乳主产区平均价小幅上涨。

截至 2019年 10月 18日（T日），国外/国产品牌婴儿奶粉的周零售均价（T-6

日至 T 日为观测周，下同）为 240.28/193.66 元 /公斤，分别较上周

+0.30%/+0.26%；截至 10月 16日，生鲜乳主产区平均价 3.78元/公斤，较
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10月9日上涨0.27%；截至10月24日，芝加哥脱脂奶粉本周现货价为116.25

美分/磅，较上周下降 0.64%；截至 2019年 10月 15日，恒天然全脂奶粉拍

卖价格上升至 3133美元/公吨。 

图 25：婴儿奶粉价格（元/公斤）  图 26：生鲜乳主产区平均价（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

   

图 27：芝加哥牛奶（脱脂奶粉）现货价（美分/磅）  图 28：恒天然全脂奶粉拍卖成交价（美元/公吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

 

本周伊利、蒙牛线上旗舰店销售额均下降，跌幅分别为-26.31%/-15.49%。

2019 年 10 月 19 日至 10 月 25 日期间，伊利线上旗舰店销售额为 205.10

万元，较上周下跌 26.31%；蒙牛线上旗舰店销售额为 218.56万元，较上周

下跌 15.49%。本周两店单品销售额较上周各有涨跌：伊利无菌砖纯牛奶

250ml*16 盒*2 箱销售额上涨 32.39%，伊利金典有机纯牛奶 250ml*16 盒/

伊利安慕希原味希腊酸奶 205g*24 盒销售额分别下跌 28.63%/89.06%，三

大单品合计销售额占店铺当周总销售额的 4.80%；蒙牛纯牛奶 250ml*16盒/

蒙牛真果粒 250g*24 包/蒙牛纯甄酸牛奶 200g*24 盒销售额分别下跌

44.97%/14.64%/48.00%，三大单品合计销售额占店铺当周总销售额的

8.01%。 
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图 29：伊利天猫旗舰店 30天累计成交额（百万）  图 30：蒙牛旗舰店 30天累计成交额（百万） 

 

 

 
资料来源：淘数据，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：淘数据，光大证券研究所注：更新日期 20191025  

 

表 6：重点乳制品品牌代表性产品销售情况 

品牌 产品 原价（元） 时间 均价（元） 销售额（元） 

伊利 

伊利无菌砖纯牛奶 250ml*16盒*2箱 

整箱牛奶营养早餐 
94.8 

上周 97.71 45558.00 

本周 101.14 60312.00 

伊利金典有机纯牛奶 250ml*16盒整箱 

牛奶早餐营养纯奶 
102 

上周 90.71 39529.00 

本周 89 28213.00 

伊利安慕希原味希腊酸奶 205g*24盒酸牛奶整箱 132 
上周 119.71 91294.00 

本周 118 9990.67 

蒙牛 

蒙牛纯牛奶 250ml*16盒整箱新老包装随机发货 48 
上周 49.37 68944.00 

本周 51.2 37939.20 

蒙牛真果粒缤纷礼盒装 250g*24包/箱 66 
上周 72.9 55258.20 

本周 72.9 47166.30 

蒙牛纯甄风味酸牛奶 200g*24盒整箱原味酸奶 

新老包装随机发货 
132 

上周 89.9 172877.70 

本周 89.9 89900.00 

资料来源：淘数据，光大证券研究所注：截至本报告发布日，淘数据平台周度数据更新至 20191025，故此表中本周为

20191019-20191025，上周即再往前推一周 

 

4.3、调味品数据跟踪 

本周海天/厨邦线上销售额下跌，跌幅分别为 14.31%/72.57%。2019年

10 月 19 日至 10 月 25 日期间，海天完成销售额 8.96 万元，较上周下跌

14.31%；厨邦销售额为 5.16万元，较上周下跌 72.57%。 
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图 31：海天天猫旗舰店 30天累计成交金额（百万）  图 32：厨邦天猫旗舰店 30天累计成交金额（百万） 

 

 

 

资料来源：淘数据，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：淘数据，光大证券研究所注：更新日期 20191025  
 
 

4.4、大众品重点子行业代表性公司数据跟踪 

除周黑鸭外，本周重点公司线上成交额下跌。2019年 10月 19日至 10

月 25日期间，三只松鼠累计成交 11367.39万元，较上周下跌 27.14%；良

品铺子累计成交 4934.28万元，较周下跌 20.85%；百草味累计成交 7749.03

万元，较上周下跌3.02%；好想你累计成交249.37万元，较上周下跌45.10%；

周黑鸭累计成交 669.24万元，较上周上涨 15.24%；顽皮累计成交 50.68万

元，较上周下跌 24.35%。 

图 33：三只松鼠天猫旗舰店 30天累计成交金额（百万）  图 34：良品铺子天猫旗舰店 30天累计成交金额（百万） 

 

 

 
资料来源：淘数据，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：淘数据，光大证券研究所注：更新日期 20191025 
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图 35：百草味天猫旗舰店 30天累计成交金额（百万）  图 36：好想你天猫旗舰店 30天累计成交金额（百万） 

 

 

 

资料来源：淘数据，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：淘数据，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

   

图 37：周黑鸭天猫旗舰店 30天累计成交金额（百万）  图 38：顽皮旗舰店 30天累计成交金额（百万） 

 

 

 
资料来源：淘数据，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：淘数据，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

 

5、成本端数据跟踪 

仔猪、生猪、猪肉价格上涨，猪粮比价上涨至 17.60。截至 2019年 10

月 18 日，仔猪当周价格为 87.55 元/千克，较上周上涨 20.43%；生猪价格

35.72元/千克，较上周上涨 10.97%；猪肉价格 45.51元/千克，较上周上涨

7.54%；猪粮比价为 17.60，较上周上涨 9.93%。 
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图 39：22省市仔猪/生猪/猪肉平均价（元/千克）  图 40：22省市猪粮比价 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

 

农产品方面，国内小麦、国际小麦、国际大豆、国内豆粕、国际豆粕较

上周上涨，玉米现货平均价、国内大豆、国际原糖、柳州白砂糖、昆明白砂

糖较上周下跌，玉米批发平均价与上周持平。截至 2019年 10月 25日，玉

米批发平均价为 2000.00 元/吨，与上周持平；玉米现货平均价为 1916.88

元/吨，较上周下跌0.14%。国内小麦价格为2371.67元/吨，较上周上涨1.42%；

国际小麦价格为 5.86 美元/蒲式耳，较上周上涨 1.98%。国内大豆价格为

3525.79元/吨，较上周下跌 0.25%；国际大豆价格为 356.00美元/吨，较上

上涨 0.56%。国内豆粕价格为 3236.57 元/吨，较上周上涨 2.46%；国际豆

粕价格为 315.40美元/吨，较上周上涨 1.44%。柳州白砂糖价格为 5980.00

元/吨，较上周下跌 0.76%；昆明白砂糖价格为 5950.00 元/吨，较上周下跌

0.92%；国际原糖价格为 12.25美分/磅，较上周下跌 2.55%。 

 
 

图 41：国内玉米批发/现货平均价  图 42：国内/国际小麦现货价 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期为 20191025  资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 
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图 43：国内/国际大豆现货价  图 44：国际/国内豆粕现货价 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

 

图 45：国内白砂糖/国际原糖现货价 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 

 

国内包材价格方面，本周浮法玻璃价格较上周上涨，PET瓶片价格较上

周下跌。截至 2019年 10月 25日，浮法玻璃价格为 1630.49元/吨，较上周

上涨 0.84%；PET瓶片出厂均价为 6766.67元/吨，较上周下跌 2.24%。 

 
 

图 46：国内浮法玻璃现货平均价  图 47：国内 PET瓶片出厂价 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025  资料来源：Wind，光大证券研究所注：更新日期 20191025 
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6、公司重要交易信息 

表 7：近期公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 公告概要 

002661.SZ 克明面业 2019-10-22 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019年第三季度报告，本季度营业收入为 735054547.57

元，同比增长 3.53%；归母净利润为 28534898.45 元，同比减少

41.47%。 

603345.SH 安井食品 2019-10-22 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，2019 年 1-9 月营业收入为

3,493,408,442.37 元，同比增长 18.80%；归母净利润为

238,185,797.72元，同比增长 21.25%。 

002461.SZ 珠江啤酒 2019-10-22 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

1,379,163,293.56 元 ， 同比 增 长 5.44% ；归 母 净利 润 为

242,476,273.06元，同比增长 50.63%。 

002515.SZ 金字火腿 2019-10-22 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

42,526,623.01元，同比减少 60.37%；归母净利润为 8,275,230.25

元，同比增长 191.77%。 

600866.SZ 星湖科技 2019-10-22 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019年第三季度报告，1-9月营业收入为 844,691,019.04

元，同比增加 31.42%；归母净利润为 121,904,059.27元，同比增

长 281.36%。 

002582.SZ 好想你 2019-10-22 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

1,183,948,991.54 元，同比增长 26.39%；归母净利润为

3,829,473.56元，同比减少 13.72%。 

002732.SZ 燕塘乳业 2019-10-22 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

392,644,982.26 元 ， 同 比 增 长 11.82% ； 归 母 净 利 润 为

44,100,583.50 元，同比增长 97.26%。 

002570.SZ 贝因美 2019-10-22 
关于召开2019年第五次临时

股东大会的通知 
2019年第五次临时股东大会将于 2019年 11月 21日下午召开。 

002216.SZ 三全食品 2019-10-22 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

1,167,860,775.05 元 ， 同比 增 长 4.78% ；归 母 净利 润 为

27,823,384.47 元，同比增长 280.26%。并公布 2019 年第一次临

时股东大会将于 2019年 11月 7日下午召开。 

603779.SH 威龙股份 2019-10-23 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019年第三季度报告，1-9月营业收入为 503,574,685.53

元，同比减少 9.16%；归母净利润为 22,467,768.37元，同比减少

35.30%。 

000848.SZ 承德露露 2019-10-23 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

515,355,120.05 元 ， 同 比 增 加 44.29% ； 归 母 净 利 润 为

100,554,338.27元，同比增加 3.40%。 

002702.SZ 海欣食品 2019-10-23 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

335,913,595.61 元 ， 同 比 增 加 24.34% ； 归 母 净 利 润 为

5,370,539.10 元，同比减少 67.12%。 

002820.SZ 桂发祥 2019-10-23 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

133,390,842.12元，同比增加 5.78%；归母净利润为 23,665,627.20

元，同比减少 6.68%。 

002481.SZ 双塔食品 2019-10-23 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

1,607,148,911.04 元，同比减少 10.35%；归母净利润为

147,531,981.59元，同比增长 194.30%。 

002695.SZ 煌上煌 2019-10-23 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

508,844,176.91 元 ， 同 比 增 加 20.50% ； 归 母 净 利 润 为

71,196,812.01元，同比增加 29.86%。 

002719.SZ 麦趣尔 2019-10-23 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

206,976,101.85 元 ， 同 比 增 加 11.51% ； 归 母 净 利 润 为

10,380,704.75元，同比减少 21.79%。 

603536.SH 惠发食品 2019-10-24 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019年第三季度报告，1-9月营业收入为 709,357,539.17

元，同比增加 9.01%；归母净利润为-40,344,580.86元，同比减少

299.38%。 
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002840.SZ 华统股份 2019-10-24 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

2,019,617,167.91 元，同比增加 59.33%；归母净利润为

15,341,212.96元，同比减少 40.59%。 

600132.SH 重庆啤酒 2019-10-24 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

3,025,314,114.10 元 ， 同 比 增 加 3.47% ； 归 母 净 利 润 为

593,876,551.34元，同比增长 3.47%。 

002330.SZ 得利斯 2019-10-24 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

550,162,095.27元，同比增加 10.43%；归母净利润为 4,453,917.63

元，同比增加 12.76%。 

002650.SZ 加加食品 2019-10-24 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

449,612,398.00 元 ， 同 比 增 加 18.13% ； 归 母 净 利 润 为

18,880,174.41元，同比减少 16.30%。 

600365.SH 通葡股份 2019-10-25 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019年第三季度报告，1-9月营业收入为 883,499,412.80

元，同比增加 32.17%；归母净利润为 3,122,560.38元，同比增长

51.15%。 

600059.SH 古越龙山 2019-10-25 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

1,263,255,482.63 元 ， 同比 减 少 0.90% ；归 母 净利 润 为

120,063,926.11元，同比增长 4.66%。 

600573.SH 惠泉啤酒 2019-10-25 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019年第三季度报告，1-9月营业收入为 499,513,783.22

元，同比增长 0.75%；归母净利润为 27,614,025.25元，同比增长

12.27%。 

002910.SZ 庄园牧场 2019-10-25 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

208,964,384.02 元 ， 同 比 增 加 38.00% ； 归 母 净 利 润 为

11,452,106.22元，同比增加 7.50%。 

600616.SH 金枫酒业 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019年第三季度报告，1-9月营业收入为 570,469,493.12

元，同比减少 1.83%；归母净利润为 18,709,138.65元，同比减少

30.57%。 

600073.SH 上海梅林 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

17,719,822,139.76 元，同比增加 5.33%；归母净利润为

332,957,462.73元，同比增长 12.10%。 

603156.SH 养元饮品 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

4,881,251,022.28 元，同比减少 15.21%；归母净利润为

1,730,577,057.75元，同比减少 0.59%。 

600559.SH 老白干酒 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

2,821,843,021.19 元，同比增加 16.09%；归母净利润为

271,350,522.77 元，同比增长 11.16%。 

600300.SH 维维股份 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

3,798,925,143.57 元 ， 同比 增 加 1.91% ；归 母 净利 润 为

92,850,351.17元，同比减少 5.49%。 

600809.SH 山西汾酒 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

9,126,530,306.36 元，同比增加 25.72%；归母净利润为

1,695,905,099.68元，同比增长 33.36%。 

600702.SH 舍得酒业 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

1,843,438,172.34 元，同比增加 16.01%；归母净利润为

302,898,676.25元，同比增长 10.93%。 

600779.SH 水井坊 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

2,650,524,048.90 元，同比增加 23.93%；归母净利润为

639,197,076.45元，同比增长 38.13%。 

603027.SH 千禾味业 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019年第三季度报告，1-9月营业收入为 929,780,806.95

元，同比增加 24.62%；归母净利润为 136,802,579.73元，同比减

少 21.36%。 

300741.SZ 华宝股份 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019年第三季度报告，1-9月营业收入为 1,497,567,825

元，同比增加 6.16%；归母净利润为 833,066,529 元，同比增长

6.16%。 

603711.SH 香飘飘 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

2,380,016,579.41 元，同比增加 41.67%；归母净利润为

2,319,746,096.00元，同比增长 4.72%。 
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002507.SZ 涪陵榨菜 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

1,604,378,805.53 元 ， 同比 增 加 3.83% ；归 母 净利 润 为

517,962,784.70元，同比减少 0.99%。 

000860.SZ 顺鑫农业 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公司发布 2019 年第三季度报告，本报告期营业收入为

2,645,891,472.45 元，同比增加 34.25%；归母净利润为

16,664,306.61元，同比减少 69.71%。 

600084.SH *ST中葡 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 
公司发布 2019年第三季度报告，1-9月营业收入为 165,083,764.99

元，同比减少 41.78%；归母净利润为 1,399,241.79元。 

002329.SZ 皇氏集团 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

1,580,508,016.64 元 ， 同比 减 少 2.13% ；归 母 净利 润 为

20,136,126.07元，同比增长 145.60%。 

600197.SH 伊力特 2019-10-26 发布 2019年第三季度报告 

公 司 发 布 2019 年 第 三季 度 报告 ， 1-9 月 营业收 入 为

1,510,615,908.60 元 ， 同比 增 长 0.83% ；归 母 净利 润 为

302,384,815.38元，同比增长 4.38%。 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 
 

  

表 8：近期公司大事提醒 

代码 公司 时间 内容 

002495.SZ 佳隆股份 2019年 10月 28日 14:30 2019年第一次临时股东大会 

601579.SH 会稽山 2019年 10月 30日 14:00 2019年第三次临时股东大会 

002719.SZ 麦趣尔 2019年 11月 1日 10:00 2019年第四次临时股东大会 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 
 
 

7、风险提示 

公司经营业绩不达预期；宏观经济增长不达预期；需求增长不达预期；

食品安全问题；人民币汇率波动风险。
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