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2019 年 10 月 28 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20191021--20191025）燃气指数上涨 0.43%，水务指数下

跌 0.28%，沪深 300 指数上涨 0.71%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.28

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.99 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新天然气

（12.91%）、巴安水务（8.07%）、钱江水利（3.42%），表现较差的个

股为东方环宇（-7.36%）、金鸿控股（-4.24%）、祥龙电业（-4.01%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 10 月 28 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 
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 行业经济数据跟踪（2019 年 1-9 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 6294.80 

 累计增长% 16.60 

 利润总额（亿元） 437.70 

 累计增长% 1.50 

 水务  

 营业收入（亿元） 2112.00 

 累计增长% 9.40 

 利润总额（亿元） 226.70 

80  累计增长% 17.10 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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今冬供暖电气煤齐上 

              

 ----燃气水务行业周报（10.21—10.25） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 10 月 28 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20191021--20191025）燃气指数上涨 0.43%，水务指数下

跌 0.28%，沪深 300 指数上涨 0.71%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.28

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.99 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新天然气

（12.91%）、巴安水务（8.07%）、钱江水利（3.42%），表现较差的个

股为东方环宇（-7.36%）、金鸿控股（-4.24%）、祥龙电业（-4.01%）。 
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2019 年 10 月 28 日 

日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

北方供暖季来临：避免“一刀切” 今冬供暖电气煤齐上  

严格落实“以气定改”“先立后破”，宜电则电、宜气则气、宜煤则

煤，不再“一刀切”，今冬供暖电气煤齐上 

三大油企正全力筹措资源，千方百计确保民生用气稳定供应 

今年北方地区采暖季即将来临，供暖将避免“一刀切”：宜电则电、

宜气则气、宜煤则煤。这是记者今天从生态环境部获悉的。 

燃煤曾是我国北方地区取暖使用的主要能源。2017 年 12 月印发
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2019 年 10 月 28 日 

日 

的《北方地区冬季清洁取暖规划(2017-2021 年)》指出，燃煤取暖面

积约占总取暖面积的 83%，天然气、电、地热能、生物质能、太阳能、

工业余热等合计约占 17%。取暖用煤年消耗约 4 亿吨标煤。 

最近几年，各地以打赢蓝天保卫战为目标，纷纷进行“煤改气”“煤

改电”，但供暖期有些地区“煤改气”“煤改电”的基础设施未按时完工，

影响了群众的正常供暖，而且天然气价格上涨、气源不足等也造成供

暖单位运行成本增高。 

10 月 21 日，国家发展改革委政策研究室主任、新闻发言人袁达

表示，供暖季期间，国家发展改革委、国家能源局将会同各地区、各

有关部门和企业，建立日调度机制，及时协调解决个案问题，一件事

一件事抓好落实，全力做好今冬明春各项保供工作。主要措施是，坚

持宜气则气、宜电则电、宜煤则煤，严格落实“以气定改”“先立后破”，

多措并举有序推进清洁取暖。 

中国石油大学教授刘毅军表示，供暖应按照有关方面要求，避免

“一刀切”，坚持宜电则电、宜气则气、宜煤则煤，各地应该不打折扣

地去执行。 

而在天然气保供方面，被称为“三桶油”的中国石油、中国石化和

中国海油近日纷纷表态，全力以赴筹措资源，千方百计稳定供应，确

保民生用气得到有效保障。 

今年三季度以来，3 家公司在国家发改委和国家能源局组织下，

加快深圳 LNG 外输管道等连接工程建设，及早启动 LNG 现货资源采

购，加强衔接，优化互联互通资源串换模式，将从 11 月初开始全面

启动天然气资源互供，确保互联互通工程为冬季天然气供应发挥最大

作用。 

作为国内最大的 LNG(液化天然气)进口商，中国海油已签署 2000

多万吨长协资源，并配置了一批中短期资源合同。今冬明春采暖季，

中国海油计划供应天然气约 245 亿立方米，同比增加 15 亿立方米。

作为冬季供气的主力军，中国石油冬季期间国产气增幅不低于上半年

水平，储气库计划采气增加 22.3 亿立方米，增幅 31.7%。 

据了解，国际 LNG 市场也为我国采暖季保供提供了有利环境，

多个 LNG 项目建成投产，新增项目产能近 4000 万吨，同比增长约

25%。 

 

中俄东线天然气管道北段贯通  
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2019 年 10 月 28 日 

日 

日前，我国东北方向首条天然气进口通道——中俄东线天然气管

道工程黑河至长岭段(简称中俄东线北段)全线贯通，同时也实现了与

哈沈、秦沈等在役天然气管网的互联互通。 

据了解，根据《中俄东线供气购销合同》约定，从 2019 年 12 月

1 日起，俄罗斯开始通过中俄天然气管道东线向中国供气，首期按每

年 50 亿方供气，此后供气量逐年增长，最终达到每年 380 亿立方米，

累计合同期 30 年，合同总供气量超过 1 万亿方。 

中俄东线北段将在 12 月 1 日按照 1000 万方/日的接气能力组织

进气投产。正式接收俄气后，我国东北及京津冀地区将成为直接受益

方，通过互联互通，在增加上述地区供气量的同时，可以进一步优化

区域气源结构，形成多元供应渠道，这对于增强我国天然气保供能力

和打赢蓝天保卫战具有重大意义。 

（中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

重庆水务（601158）关于向合格投资者公开发行公司债券获得中

国证监会核准的公告。公司于 2019 年 10 月 24 日收到中国证券会《关

于核准重庆水务集团股份有限公司向合格投资者公开发行公司债券

的批复》。核准公司向合格投资者公开发行面值总额不超过 30 亿元

的公司债券。本次公司债券采用分期发行方式，首期发行自中国证监

会核准发行之日起 12 个月内完成；其余各期债券发行，自中国证监

会核准发行之日起 24 个月内完成。本批复自核准发行之日起 24 个

月内有效。 

洪城水业（600461）公布三季报。前三季度，公司实现营业收入

36.73 亿元，同比增长 11.33%；归属于上市公司股东的净利润 3.51 亿

元，同比增长 47.30%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润 3.295 亿元，同比增长 42.52%；基本每股收益 0.44 元。 

江南水务（601199）发布三季度业绩公告。前三季度，公司实现

营业收入 7.08 亿元，同比增长 8.38%；净利润 1.8 亿元，同比增长

24.42%；基本每股收益 0.19 元。 

新天然气（603393）发布三季度业绩公告。公司 2019 年前三季

度实现营业收入 17.74 亿元，同比增长 105.18%；归属于上市公司股

东的净利润 2.70 亿元，同比增长 116.44%。基本每股收益 1.20 元 

长春燃气（600333）发布 2019 年三季报。前三季度，公司实现

营业收入 10.86 亿元，同比增长 4.2%；实现归属于上市公司股东的净
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2019 年 10 月 28 日 

日 

利润-8493.91 万元，上年同期亏损 1.29 亿元。 

ST 中天（600856）关于青岛中天资产管理有限公司,邓天洲先生

及黄博先生股份被轮候冻结的公告。2019 年 10 月 23 日，公司收到

北京市第一中级人民法院向中国证券登记结算有限责任公司上海分

公司出具的《协助执行通知书》及中国证券登记结算有限责任公司上

海分公司出具的《股权司法冻结及司法划转通知》(2019 司冻 1023-02

号)文件。冻结青岛中天资产管理有限公司 92,620,637 股，冻结起始

日 2019 年 10 月 23 日，冻结终止日：轮候冻结期限为三年，自转为

正式冻结之日起计算。 

陕天然气（002267）披露三季报。公司 2019 年前三季度实现营

业收入 65.20 亿元，同比增长 12.41%；归属于上市公司股东的净利润

2.39 亿元，同比下降 31.48%；归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润 2.30 亿元，同比下降 31.63%；基本每股收益 0.21 元。 

新疆浩源（002700）发布三季度报告。公司前三季度营业收入

362,120,183.00 元，同比增加 41.25%，归属上市公司股东的净利润

57,563,836.96 元，同比增加 25.18%。 

兴蓉环境（000598）发布三季度业绩公告。前三季度，公司实现

营业收入 32.84 亿元，同比增长 9.22%；净利润 9.33 亿元，同比增长

9.88%；基本每股收益 0.31 元。 

绿城水务（601368）公布三季报。公司前三季度营业收入 11.10

亿元，同比增加 11.19%，归属上市公司股东的净利润 2.03 亿元，同

比减少 8.31%。 

国中水务（600187）发布三季度业绩公告。前三季度，公司实现

营业收入 2.84 亿元，同比减少 3.35%；净利润 2636.6 万元，同比增

长 177.45%；基本每股收益 0.02 元。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 
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2019 年 10 月 28 日 

日 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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冀丽俊 
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投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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