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 市场表现 

本周 SW 非银金融指数下跌 0.69%，跑输沪深 300 指数 1.40 个百分点。非

银金融Ⅱ级子行业中多元金融板块涨幅最大，保险板块下跌幅度最大，具体

表现如下：券商、保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为 0.06、-1.59、

1.41，个股涨幅前三名均为多元金融板块股票，分别为锦龙股份、中粮资本

和越秀金控。 

 板块数据 

市场数据方面，本周交投热情有所回落，A 股周日均成交额在连续两周上涨

后迎来大幅下跌，本周日均成交额 3742.01 亿元，环比上周下跌 15%。截

止本周末,市场质押股数 5964.89 亿股，市场质押股数占总股本 8.95%，市

场质押市值为 45600.39 亿元。两融余额 9,641.24，占 A 股流通市值 2.13%，

其中融资余额和融券余额分别为 9505.38、135.86 亿元。本周两融交易额

1,238.86 亿，占 A 股成交额 8.51%，环比下降 0.66 个百分点，融资买入额

和融券卖出额分别为 1193.72、45.14 亿元。截止本周末，十月 A 股股权融

资金额 175.21 亿元，其中 IPO、增发分别为 51.05、124.16 亿元。债券融

资方面，本周核心债券融资金额 1232.46 亿元，环比上涨 15%，其中一般

企业债、公司债、资产支持证券融资金额分别为 99.60、263.35、869.51

亿元。 

 投资建议 

资本市场深化改革持续进行，本周证监会发布多项改革措施。10月 21 日证

监会召开全面深化资本市场改革社保基金和保险机构座谈会，希望社保基

金、保险机构继续发挥专业优势，坚持长期投资、价值投资理念，为促进资

本市场高质量发展贡献力量。10 月 25 日证监会启动全面深化新三板改革，

主要包括以下改革措施：一是优化发行融资制度，按照挂牌公司不同发展阶

段需求，构建多元化发行机制，改进现有定向发行制度，允许符合条件的创

新层企业向不特定合格投资者公开发行股票。二是完善市场分层，设立精选

层，配套形成交易、投资者适当性、信息披露、监督管理等差异化制度体系，

引入公募基金等长期资金，增强新三板服务功能。三是建立挂牌公司转板上

市机制，在精选层挂牌一定期限，且符合交易所上市条件和相关规定的企业，

可以直接转板上市，充分发挥新三板市场承上启下的作用，实现多层次资本

市场互联互通。 

华泰证券本周发布公告，截至 2019年 10 月 24 日（伦敦时间）伦敦证券交

易所收盘，公司 GDR 存续数量为 3987 万份，不足中国证监会核准的发行

数量 8252 万份的 50%，公司 GDR 数量可能因 GDR 兑回进一步减少，同

时 GDR 兑回将导致存托人作为名义持有人持有的 A 股股票数量根据 GDR
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注销指令相应减少并进入境内市场流通交易。华泰证券沪伦通 GDR 跨转生

成，标志着通过跨境转换机制真正实现了两地市场的双向转换，也为华泰证

券后续向中资企业提供 GDR 发行服务积累了经验，占据先发优势。同时华

泰证券 GDR 兑回解禁后，北向资金大幅买入华泰证券，反映海外投资者对

华泰证券估值充分认可。华泰证券目前估值 1.41 倍市净率，为今年 2 月以

来最低水平，估值具备修复空间。 

下周三季报披露高峰期来临，根据券商九月财务月报情况以及市场数据表

现，预计券商三季报整体业绩维持增长，建议关注业绩超预期的部分优质券

商。本周天风证券 142 亿元大额解禁后连续跌停，关注下周长城证券 169

亿元大额解禁对市场影响。近期行业对外开放政策密集颁布，积极关注政策

宽松预期带来的创新业务发展机会。推荐中信证券（行业龙头地位稳固，受

益资本市场改革）、华泰证券（经纪业务独占鳌头，海外布局行业领先）。 

 风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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一、市场表现 

本周 SW 非银金融指数下跌 0.69%，沪深 300 指数上涨 0.71%，跑输沪深 300 指数

1.40 个百分点。 

图表1： 非银金融板块最近一季度涨跌幅 

 
资料来源:联讯证券，万德 

本周非银金融Ⅱ级子行业中多元金融板块涨幅最大，保险板块下跌，具体表现如下：

券商、保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为 0.06、-1.59、1.41。 

图表2： 非银金融细分板块涨跌幅一览% 

 
资料来源:联讯证券，万德 

 

非银金融行业个股周涨幅前 3 名均为多元金融板块股票，分别为鲁信创投、易见股

份、海德股份。 

图表3： 行业个股周涨幅前三位 
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证券代码 证券简称 周涨跌幅% 

600783.SH 鲁信创投 17.32 

600093.SH 易见股份 16.48 

000567.SZ 海德股份 6.43 

资料来源：联讯证券，万德 

二、板块数据 

A 股周日均成交额在连续两周上涨后大幅下跌，本周日均成交额 3742.01 亿元，环

比上周下跌 15%。 

图表4： A股当周日均成交额（亿元） 

 

资料来源：联讯证券，万德 

截止本周末,市场质押股数 5964.89 亿股,市场质押股数占总股本 8.95%，市场质押

市值为 45600.39 亿元。 

图表5： 市场质押股数及占比 
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资料来源：联讯证券，万德 

截止本周末，两融余额 9,641.24，占 A 股流通市值 2.13%，其中融资余额和融券余

额分别为 9,505.38、135.86亿元。 

图表6： 两融余额及占比 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周两融交易额 1238.86 亿，占 A 股成交额 8.51%，环比下降 0.66 个百分点，融

资买入额和融券卖出额分别为 1193.72、45.14 亿元。 

图表7： 两融交易额及占比 

 

资料来源:联讯证券，万德 

 

截止本周末，当月 A 股股权融资金额 175.21 亿元，其中 IPO、增发分别为 51.05、

124.16 亿元。 

图表8： 月度股权融资金额（亿元） 

1.98

2

2.02

2.04

2.06

2.08

2.1

2.12

2.14

2.16

2.18

8,400

8,600

8,800

9,000

9,200

9,400

9,600

9,800

融资融券余额(亿元) 两融余额占A股流通市值(%) 

0

2

4

6

8

10

12

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

两融交易额(亿元) 两融交易额占A股成交额(%) 



 行业周报。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  7 / 11 

 

资料来源:联讯证券，万德 

债券融资方面，本周核心债券融资金额 1232.46 亿元，环比上周上涨 15%，其中一

般企业债、公司债、资产支持证券融资金额分别为 99.60、263.35、869.51亿元。 

图表9： 核心债券周融资金额（亿元） 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周中证全债(净价)指数下跌 0.16%，收于 101.54，已经连续三周下跌。 

图表10： 中证全债(净价)指数走势 
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资料来源:联讯证券，万德 

三、投资建议 

资本市场深化改革持续进行，本周证监会发布多项改革措施。10 月 21 日证监会召

开全面深化资本市场改革社保基金和保险机构座谈会，希望社保基金、保险机构继续发

挥专业优势，坚持长期投资、价值投资理念，为促进资本市场高质量发展贡献力量。10

月 25 日证监会启动全面深化新三板改革，主要包括以下改革措施：一是优化发行融资制

度，按照挂牌公司不同发展阶段需求，构建多元化发行机制，改进现有定向发行制度，

允许符合条件的创新层企业向不特定合格投资者公开发行股票。二是完善市场分层，设

立精选层，配套形成交易、投资者适当性、信息披露、监督管理等差异化制度体系，引

入公募基金等长期资金，增强新三板服务功能。三是建立挂牌公司转板上市机制，在精

选层挂牌一定期限，且符合交易所上市条件和相关规定的企业，可以直接转板上市，充

分发挥新三板市场承上启下的作用，实现多层次资本市场互联互通。 

华泰证券本周发布公告，截至 2019 年 10 月 24 日（伦敦时间）伦敦证券交易所收

盘，公司GDR存续数量为3987万份，不足中国证监会核准的发行数量8252万份的50%，

公司 GDR 数量可能因 GDR 兑回进一步减少，同时 GDR 兑回将导致存托人作为名义持

有人持有的 A 股股票数量根据 GDR 注销指令相应减少并进入境内市场流通交易。华泰

证券沪伦通GDR跨转生成，标志着通过跨境转换机制真正实现了两地市场的双向转换，

也为华泰证券后续向中资企业提供 GDR 发行服务积累了经验，占据先发优势。同时华

泰证券 GDR 兑回解禁后，北向资金大幅买入华泰证券，反映海外投资者对华泰证券估

值充分认可。华泰证券目前估值 1.41 倍市净率，为今年 2 月以来最低水平，估值具备修

复空间。 

下周三季报披露高峰期来临，根据券商九月财务月报情况以及市场数据表现，预计

券商三季报整体业绩维持增长，建议关注业绩超预期的部分优质券商。本周天风证券 142

亿元大额解禁后连续跌停，关注下周长城证券 169 亿元大额解禁对市场影响。近期行业

对外开放政策密集颁布，积极关注政策宽松预期带来的创新业务发展机会。推荐中信证

券（行业龙头地位稳固，受益资本市场改革）、华泰证券（经纪业务独占鳌头，海外布局

行业领先）。 
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四、风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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