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农林牧渔行业 

美国禽肉进口解禁短期影响有限，需求替代支撑高景气 

[Table_Summary] 

核心观点： 

●  事件：据人民日报，10 月 25 日晚，中共中央政治局委员、国务院副

总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、

财政部长姆努钦通话。双方确认就美方进口中国自产熟制禽肉、鲶鱼产品

监管体系等效以及中方解除美国禽肉对华出口禁令、应用肉类产品公共卫

生信息系统等达成共识。 

 拟解除美国禽肉对华出口禁令，短期影响或有限 

美国是全球最大肉鸡生产国，产能占比全球超 20%。根据 USDA 数据，

美国鸡肉 2018 年产量约 1900 万吨，出口量约 315 万吨。我国当前主要鸡

肉进口来源国为巴西、泰国、波兰、法国、俄罗斯等，2018 年我国鸡肉进

口量约 50.39 万吨，占全年消费量的比例不到 5%。我国鸡肉进口量占消费

量的比例较低，同时考虑其他鸡肉进口国的贸易需求，即使解除美国禽肉

对华出口禁令，预计短期影响较小。 

 猪肉替代需求激发，鸡价步入快速上行期 

非洲猪瘟疫情影响持续，生猪供需缺口显现。自 10 月后，猪价步入快

速上涨阶段，并创出历史新高，目前全国生猪均价接近 40 元/公斤。猪肉

供应量下降明显以及价格大幅上涨，禽肉作为经济、健康的肉类产品，替

代需求大幅增加，叠加库存处于相对低位，产业链价格快速上行。另外，

从“鸡猪比”（鸡肉价格/猪肉价格）角度来看，当前鸡猪比处于 2014 年以

来的低位。 

白羽商品代鸡苗：目前涨至近 12 元/羽，估算单羽盈利接近 10 元/羽。 

白羽商品代毛鸡：烟台白羽毛鸡价快速上涨，突破 7 元/斤，创新高。 

黄羽鸡：据新牧网，近期快大鸡价格 8.01 元/斤，中速鸡价 9.82 元/斤，

土鸡价格 10.06 元/斤，保守估算单只盈利超过 10 元/羽。 

 投资建议 

非洲猪瘟疫情背景下，2019-20 年生猪供给整体受限，替代类产品需

求有望激发。白羽鸡方面，建议关注圣农发展、益生股份、民和股份、仙

坛股份。黄羽鸡方面，建议关注温氏股份、立华股份。 

 风险提示 

鸡价波动风险、政策风险、疫情风险等 
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[Table_impcom] 重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

温氏股份 300498.SZ 人民币 41.03 2019/10/09 买入 52.15 2.07  4.52  22.9 11.00  24.41  10.53 21.30  43.40  

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算 
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拟解除美国禽肉对华出口禁令，短期影响或有限 

 

美国是全球最大肉鸡生产国，产能占比全球超20%。根据USDA数据，美国鸡

肉2018年产量约1900万吨，出口量约315万吨。从全球产能来看，美国鸡肉产量占

比达到约21%，超过巴西、欧盟等。 

由于政策以及禽流感疫情等因素，自2010年以来，我国从美国鸡肉进口的占比

逐步下降，并在2015年1月美国发生高致病性禽流感后，禁止从美国进口禽肉。若

此次正式协议达成，我国将恢复从美国进口禽肉，且无反倾销税和和反补贴税。 

 2010年9月：我国开始对美国白羽鸡肉开始征收反倾销税和反补贴税。美国进

口鸡肉的占比开始逐步下降，2013年占比近60%，2014年降至约40%。 

 2015年1月：因美国发生高致病性禽流感，我国禁止从美国进口禽肉。 

 2018年2月：我国商务部发布第5号公告，我国终止对原产美国的进口白羽肉鸡

产品收反倾销税和反补贴税。 

 2019年10月：10月25日晚，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经

济对话中方牵头人刘鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦通话。

双方确认就美方进口中国自产熟制禽肉、鲶鱼产品监管体系等效以及中方解除

美国禽肉对华出口禁令、应用肉类产品公共卫生信息系统等达成共识。 

 

 

图1：2019年10月，中方拟将解除美国禽肉对华出口禁令 

 

数据来源：商务部、广发证券发展研究中心 

 

 

 



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

6 / 12 

 
[Table_PageText] 

跟踪分析|农林牧渔 

 图2：2018年美国鸡肉产量达到约1900万吨  图3：美国鸡肉产量占全球的21%（2018年） 

 

 

 

数据来源：USDA、广发证券发展研究中心  数据来源：USDA、广发证券发展研究中心 

 

我国鸡肉进口量占消费量的比例较低，放开美国的短期影响较小。我国当前主

要鸡肉进口来源国为巴西、泰国、波兰、法国、俄罗斯等，2018年我国鸡肉进口量

约50.39万吨，占全年消费量的比例不到5%。 

另外，若对美国祖代种鸡引种放开，国内祖代引种来源将更有保证，当前引种

主要来源于新西兰和国内自产。在2015年禁止美国禽肉进口以前，2014年我国从美

国引种占比约97%。2019年1-9月，国内祖代鸡引种或更新量78.38万套，同比增长

约99%。 

 

 

 

图4：2018年我国鸡肉进口量约50.39万吨  图5：2014年美国鸡肉进口量占比约40% 

 

 

 

数据来源：海关总署、广发证券发展研究中心  数据来源：海关总署、广发证券发展研究中心 
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 图6：2010-18年，鸡肉进口量占比低于5% 

 

数据来源：USDA、广发证券发展研究中心 

 

图7：2005-2018年国内祖代鸡引种变化 

 

数据来源：禽业协会、广发证券发展研究中心 

 

图8：2019年1-9月累计引种量约78.38万套，同比增长99%（单位：万套） 

 

数据来源：禽业协会、广发证券发展研究中心 

 

猪肉替代需求激发，鸡价步入快速上行期 

 

非洲猪瘟疫情影响持续，生猪供需缺口显现。据农业农村部，自2018年8月首
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 例非洲猪瘟疫情以来，国内累计发生疫情数量超过150例，疫情波及几乎所有省份，

生猪行业存栏快速下滑。据农业农村部数据，截至2019年9月底，全国能繁母猪存

栏同比下降38.9%，生猪存栏量同比下降41.1%。自10月后，猪价步入快速上涨阶

段，并创出历史新高，目前全国生猪均价接近40元/公斤。 

猪肉供应量下降明显以及价格大幅上涨，禽肉作为经济、健康的肉类产品，替

代需求大幅增加，带动产业链价格上行。从“鸡猪比”（鸡肉价格/猪肉价格）角度

来看，当前鸡猪比处于2014年以来的低位。 

 白羽商品代鸡苗：鸡苗价格快速上行，目前涨至近12元/羽，估算单羽盈利接近

10元/羽。 

 白羽商品代毛鸡：近期烟台白羽毛鸡价快速上涨，突破7元/斤，创历史新高。 

 黄羽鸡：据新牧网，近期快大鸡价格8.01元/斤，中速鸡价9.82元/斤，土鸡价格

10.06元/斤，保守估算单只盈利超过10元/羽。 

 

 

图9：9月能繁母猪存栏量同比下滑38.9%  图10：9月生猪存栏量同比下滑41.1% 

 

 

 

数据来源：农业农村部、广发证券发展研究中心  数据来源：农业农村部、广发证券发展研究中心 

 

 

图11：10月份，全国猪价快速上行至约40元/公斤 

 

数据来源：畜牧业信息网、广发证券发展研究中心 
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图12：烟台白羽毛鸡价涨至7.03元/斤  图13：主产区鸡苗价涨至约11.75元/羽 

 

 

 

数据来源：博亚和讯、广发证券发展研究中心  数据来源：博亚和讯、广发证券发展研究中心 

 

图14：不同品种的黄羽鸡价格走势情况（单位：元/斤） 

 

数据来源：新牧网、广发证券发展研究中心 

 

图15：因猪价上行，“鸡猪比”快速下降 

 

数据来源：农业部、广发证券发展研究中心 
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 非洲猪瘟疫情背景下，2019-20年生猪供给整体受限，替代类产品需求有望激发。

白羽鸡方面，建议关注圣农发展、益生股份、民和股份、仙坛股份。黄羽鸡方面，

建议关注温氏股份、立华股份。 

 

风险提示 

鸡价波动风险、政策风险、疫情风险等  
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