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报告原因：定期报告 

 

行业周报（20191021-20191025）      维持评级 

改革措施密集出台，关注券商板块机会                 看好 

2019 年 10 月 28 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  市场回顾 

 上周（20191021-1025）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3896.79

（0.71%）、1675.34（1.62%），申万一级行业非银金融指数跌幅为 0.69%，

在 28 个一级行业中排名第 25。 

 子行业中，保险（-1.59%)、证券(0.06%)、多元金融（1.41%），在 227

个三级行业中分别排第 208、136、50。 

投资建议 

 证券：证监会 25 日宣布，已确定新三板综合改革的总体思路和改革方

案，包括备受关注的转板机制、设置精选层等。此次是深化多层次资

本市场改革的重要一环，明确新三板的定位，与沪深交易所错位发展。

由于挂牌新三板的均为中小企业，对于缓解中小企业融资难、融资贵

的问题有重要作用。券商作为新三板最重要的中介机构之一，有望形

成真正的服务实体经济的完整生态链，优化券商的业绩。资本市场改

革措施密集出台，券商面临着前所未有的机遇。给β属性很强的券商

板块带来交易性机会。估值方面，券商依然处于历史估值区间的底部

区域，建议投资者继续关注。 

 多元金融：房地产信托严监管模式持续，地方监管机构严控信托资金

违规进入房地产领域，部分地区房地产信托在三季度零增长，在监管

政策控制影响下，房地产信托规模从三季度开始出现大幅下降。今年

以来受益于市场回暖带动业绩回归，从披露三季报或预告的上市公司

来看，三季度较二季度略有下滑，但全年业绩较去年同期预计仍然改

善。经纬纺机前三季度实现归母净利润 3.73 亿元，同比减少 26.24%；

江苏国信前三季度实现归母净利润 19.68 亿元，同比增长 24.33%；陕

国投前三季度归母净利润预计增长 94%至 4.59 亿元，投资收益和自有

资金收入带动业绩增长，同时计提减值 2.34 亿元。行业转型仍在路上，

房地产信托的收紧也将与控制通道业务规模成为压制信托公司业绩的

主要因素，行业风险项目规模占信托资产余额的比例持续上升，风控

能力也成为信托公司转型关键一环。 

风险提示 

 二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期。 
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1.市场回顾 

上周（20191021-1025）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3896.79（0.71%）、1675.34（1.62%），申

万一级行业非银金融指数跌幅为 0.69%，在 28 个一级行业中排名第 25。子行业中，保险（-1.59%)、证券

(0.06%)、多元金融（1.41%），在 227 个三级行业中分别排第 208、136、50。 

个股表现中，涨幅居前的为鲁信创投（17.32%）、海德股份（6.43%）、华鑫股份（5.98%）、九鼎投资（5.80%）；

跌幅居前的为天风证券（-18.06%）、长城证券（-13.33%）、经纬纺机（-8.38%）、越秀金控（-4.33%）。 

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）  图 2：大盘指数和非银金融子板块涨跌幅对比（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

表 1：非银金融行业个股涨跌幅前十名与后十名 

前十名 后十名 

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%） 

鲁信创投 17.32  绿庭投资 (2.28) 

海德股份 6.43  华泰证券 (2.80) 

华鑫股份 5.98  宝德股份 (2.92) 

九鼎投资 5.80  南华期货 (3.03) 

华铁应急 5.24  熊猫金控 (3.16) 

锦龙股份 4.39  越秀金控 (4.33) 

中国人寿 3.92  华林证券 (6.78) 

爱建集团 3.07  经纬纺机 (8.38) 

哈投股份 2.91  长城证券 (13.33) 

江苏租赁 2.40  天风证券 (18.06) 

数据来源：Wind，山西证券研究所 
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2.投资策略 

 证券 

证监会 25 日宣布，已确定新三板综合改革的总体思路和改革方案，包括备受关注的转板机制、设置精

选层等。此次是深化多层次资本市场改革的重要一环，明确新三板的定位，与沪深交易所错位发展。由于

挂牌新三板的均为中小企业，对于缓解中小企业融资难、融资贵的问题有重要作用。券商作为新三板最重

要的中介机构之一，有望形成真正的服务实体经济的完整生态链，优化券商的业绩。资本市场改革措施密

集出台，券商面临着前所未有的机遇。给β属性很强的券商板块带来交易性机会。估值方面，券商依然处

于历史估值区间的底部区域，建议投资者继续关注。 

 多元金融 

房地产信托严监管模式持续，地方监管机构严控信托资金违规进入房地产领域，部分地区房地产信托

在三季度零增长，在监管政策控制影响下，房地产信托规模从三季度开始出现大幅下降。今年以来受益于

市场回暖带动业绩回归，从披露三季报或预告的上市公司来看，三季度较二季度略有下滑，但全年业绩较

去年同期预计仍然改善。经纬纺机前三季度实现归母净利润 3.73 亿元，同比减少 26.24%；江苏国信前三季

度实现归母净利润 19.68 亿元，同比增长 24.33%；陕国投前三季度归母净利润预计增长 94%至 4.59 亿元，

投资收益和自有资金收入带动业绩增长，同时计提减值 2.34 亿元。行业转型仍在路上，房地产信托的收紧

也将与控制通道业务规模成为压制信托公司业绩的主要因素，行业风险项目规模占信托资产余额的比例持

续上升，风控能力也成为信托公司转型关键一环。 

3.行业动态 

1. 证监会副主席李超：加快创业板改革，推进创业板改革并试点注册制。 

2. 央行上海分行行长金鹏辉指出，将在临港新片区探索设立股权交易平台。 

3. 央行发布《中国普惠金融指标分析报告》称，2018 年，全国平均有 47%的成年人购买过投资理财

产品，农村地区这一比例也高达 36%。 

4. 近期陆续有券商收到旗下大集合产品公募化改造的批文。其中，广发资管旗下有两只大集合产品

近日获批，中信证券公募化改造的第二只产品也于 10 月 11 日正式拿到证监会批文。 

5. 不少近期上报债券基金产品较多的基金公司收到相关要求，债券基金等固定收益类基金的审核可

能将受限。 

6. 江西省金融监管局将首张融资租赁公司经营许可证颁发给江西省金控融资租赁公司。 
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7. 广东银保监局：1-9 月信托投向房地产零增长，房地产贷款增速下降 10 个百分点。 

 

4.上市公司重要公告 

保险： 

1. 【中国太保】中国银保监会已核准了钱仲华先生担任公司审计责任人的任职资格。 

2. 【天茂集团】大股东刘益谦先生和王薇女士对持有本公司的部分股份进行质押。截至 2019 年 10

月 22 日，新理益、刘益谦先生和王薇女士作为第一大股东以及一致行动人共持有公司股份占本公

司总股本的 66.28%；质押本公司股份占其持有本公司股份总数的 51.03%，占本公司总股份的

33.83%。 

证券： 

3. 【中信证券】收到中国证监会并购重组审核委员会审核公司发行股份购买资产暨关联交易事项通

知。 

4. 【长城证券】（1）披露三季报。营业收入 26.42 亿元，同比增长 29.21%；归母净利润 7.44 亿元，

同比增长 55.22%。（2）首次公开发行前已发行股份上市流通，本次解除限售的股份数量为 13.53

亿股，占公司总股本的 43.6243%，上市流通日期为 2019 年 10 月 28 日。 

5. 【东方财富】披露 2019 年三季报。实现营业总收入 10.99 亿元，同比 47.73%；归母净利润 5.24

亿元，同比 116.19%。加权平均净资产收益率 2.55%。 

6. 【申万宏源】所属子公司涉及重大诉讼。2019 年 10 月 8 日，申万宏源证券向大连市中级人民法院

起诉大连德泰控股有限公司房屋拆迁补偿协议纠纷，并于 10 月 15 日收到法院受理通知书。诉请

为：(1)重新安置；(2)如被告无法进行重新安置，则依法解除原合同并赔偿经济损失 5,346.59 万元；

(3)被告支付违约金 26,732.95 元；(4)被告支付租金损失 2,974,750 元；(5)本案诉讼费、评估费等各

项费用由被告承担。 

7. 【兴业证券】 （1）合格投资者公开发行公司债券获中国证券监督管理委员会核准。（2）因股权

质押涉案的金额本金人民币 39,809 万元。 

8. 【中原证券】收到《中国证监会行政许可申请受理单》。证监会依法对公司提交的《上市公司非公

开发行新股核准》行政许可申请材料进行了审查，认为公司非公开发行 A 股股票的申请材料齐全，

决定对该行政许可申请予以受理。 

9. 【东方证券】境外全资子公司为其全资子公司东方证券（香港）有限公司获取 3 亿港元银行授信
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提供担保。 

10. 【长江证券】长江证券向长江证券创新投资（湖北）有限公司增加注册资本 10 亿元。近日，长江

创新已完成注册资本变更登记手续，变更后注册资本为人民币 20 亿元。 

11. 【中国银河】（1）2019 年度第一期短期融资券发行完成。发行规模为人民币 10 亿元，票面利率为

2.87%，期限为 88 天。（2）获准撤销河口福安路证券营业部。 

12. 【财通证券】2019 年度第四期短期融资券发行完成。实际发行总额 20 亿元，利率 2.99%，期限 88 

天。 

13. 【国元证券】转让安徽省股权服务集团有限责任公司 7.02%股权完成。本次股权转让完成后，公司

持有股权服务集团 27.98%的股权，为股权服务集团第二大股东。日前，股权服务集团已完成相关

的工商备案手续。 

14. 【国海证券】完成了对配股申请发审委会议准备工作函所涉及问题的回复。 

15. 【天风证券】股票交易异常波动公告。公司接到共计 23 家限售股解禁股东函致表示，短期内不减

持，并将长期持有天风证券部分股票。上述股东持股数约占公司总股本的 25.14%、占此次限售股

解禁数的 70.98%。 

16. 【东吴证券】 获准撤销淄博人民西路证券营业部。 

17. 【越秀金控】控股股东更名。经广州市市场监督管理局核准，控股股东名称由“广州越秀集团有

限公司”变更为“广州越秀集团股份有限公司”，企业类型由“有限责任公司（国有控股）”变更

为“股份有限公司（非上市、国有控股）”，并已换领新的营业执照。 

18. 【第一创业】股东华熙昕宇于 2019 年 10 月 23 日将其所持本公司股份 370 万解除部分质押。 

多元金融： 

19. 【渤海租赁】董事会审议通过了《关于设立渤海租赁股份有限公司北京分公司的议案》。 

20. 【绿庭投资】上交所对公司及时任董事长俞乃奋、董事会秘书李冬青予以监管关注。 

5.风险提示 

二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期。 
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