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行业数据与预测         

计算机（可比口径） 2019年 H1 
 

 

整体收入增速（%） 6.91 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

整体利润增速（%） 36.59 

综合毛利率（%） 27.07 

综合净利率（%） 7.10 

行业 ROE（%） 3.43 

平均市盈率（倍） 55.57 
 

平均市净率（倍） 3.69 

资产负债率（%）                   41.55 
 

数据来源：Wind资讯 
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事件： 

中共中央政治局 10月 24日下午就区块链技术发展先创和趋

势进行第十八次集体学习。中共中央总书记习近平强调，区

块链技术的集成应用在新的技术革新和产业变革中起着重

要作用。我们要把区块链作为核心技术自主创新的重要突破

口，明确主攻方向，加大投入力度，着力攻克一批关键核心

技术，加快推动区块链技术和产业创新发展。 

核心观点： 

1) 国家政策从战略性规划已经转为战术性推动。国家自 16年

起出台多项政策支持我国开展区块链技术相关研究和推动

产业落地。进入 2019年，中国网络信息安全办公室在 3月

和 10 月分别发布境内区块链信息服务备案清单共计超过

500 个服务项目入选，其中 BATJ、华为、各大银行、上市

公司均在册。10月 24日，中共中央政治局 10月 24日下午

就区块链技术发展先创和趋势进行第十八次集体学习。中

共中央总书记习近平在会议上，提出加快区块链技术难点

攻克，推动应用落地。从政策层面上看，行业整体已经从

概念逐步转向落地。 

2) 区块链改变价值传递模式，金融领域应用场景最为多元化。

区块链技术凭借其“去中心化”、“不可篡改”、“可溯源”

等特性，可以解决当前互联网只能实现信息传递而无法实

现价值传递的痛点，交易各方将快捷、安全、点对点的实

现价值传递。区块链在金融领域应用场景最多元化的，目

前已有供应链金融、贸易金融、征信、支付清算、积分共

享、保险行业、证券行业等细分金融领域的落地应用。 

3) "区块链+"金融、信息安全是未来看点。根据中国网信办《境

内区块链信息服务备案清单》，多家公司的区块链交易结算

和电子票据相关项目位列其中。建议关注：恒生电子、同

花顺、航天信息、东港股份。除金融行业外，区块链技术

本质上最为一种信息加密技术，区块链带来的信息安全技

术革新和其本身的安全问题也将为相关公司带来广阔的增

量市场。建议关注：启明星辰、美亚柏科、数字认证。 

4) 风险提示：区块链技术目前仍处于技术攻关阶段，若技术

研发受阻，相关项目效益可能不及市场预期 

 

 

计算机行业与沪深 300的对比表现 
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国家政策从战略性规划已经转为战术性推动。国家工信部在 16年 10月发布

区块链《中国区块链技术和应用发展白皮书》，明确提出区块链在我国的技术

发展路线。同年 12月，区块链作为战略性技术被首次写入国务院“十三五”

信息规划文件中。17年比特币火热期间，央行出台多项政策严控数字货币，

推动市场将重心转向区块链底层技术应用上。进入 2019 年，中国网络信息安

全办公室在 3月和 10月分别发布境内区块链信息服务备案清单共计超过 500

个服务项目入选，其中 BATJ、华为、各大银行、上市公司均在册。10 月 24

日，中共中央政治局 10 月 24 日下午就区块链技术发展先创和趋势进行第十

八次集体学习。中共中央总书记习近平在会议上，提出加快区块链技术难点

攻克，推动应用落地。从政策层面上看，行业整体已经从概念逐步转向落地。  

 

 

Figure 1国家关于区块链重要政策文件梳理  Figure 2 区块链技术演进 

时间 部门 文件 内容

2016年10月 工信部
《中国区块链技术和应用发

展白皮书》

国内外区块链发展情态势、典型应
用场景、未来发展趋势研判，首次
提出我国区块链标准化技术路线。

2016年12月 国务院
《关于印发“十三五”国家

信息规划的通知》
区块链首次作为战略性前沿技术被
写入。

2017年6月 人民银行
《中国金融业务信息技术“

十三五”发展规划》
指出要加强区块链基础技术研究，
积极推进区块链等新技术应用。

2019年3月 网信办
《境内区块链信息服务备案

清单（第一批）》
共计197个信息服务项目入选。

2019年5月 中国信通院
《可信区块链：区块链安全

评价指标》
区块链技术安全评价标准确定。

2019年10月 网信办
《境内区块链信息服务备案

清单（第二批）》
共计309个信息服务项目入选。

 

 

 

数据来源：国务院、网信办、中国信通院、世纪证券研究所  数据来源：中国信通院，世纪证券研究所 

 

 

行业发展迅速，中国相关专利数量全球领先。根据腾讯 10月 19日发布《腾

讯区块链白皮书》数据显示，中国区块链公司数量自 16年起开始爆发式增长，

连续两年增幅均超过 250%，行业内投融资数量同样大幅增长。从专利数量上

看，18年我国区块链专利数量达 2435个，占全球比重高达 82.1%。我们认为，

我国区块链行业拥有庞大的应用土壤，创业公司不断涌现，发明专利数量全

球领先，行业未来在政策促进下，将迎来高速发展期。 
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Figure 3公司智慧医院整体架构  Figure 4 公司智慧卫生整体结构 

 

 

 
数据来源：腾讯区块链，世纪证券研究所  数据来源：腾讯区块链，世纪证券研究所 

 

区块链改变价值传递模式，金融领域应用场景最为多元化。区块链技术凭借

其“去中心化”、“不可篡改”、“可溯源”等特性，可以解决当前互联网只能

实现信息传递而无法实现价值传递的痛点。运用其技术特点，真实物品可在

虚拟环境中拥有具备唯一性的对应标识，虚拟环境中的数据交换便等效于实

际交易。该过程将被永久地、不可更改地、与上次交易相连接地被记录并且

可供追溯。基于这样的技术特点，交易各方将快捷、安全、点对点的实现价

值传递。区块链可以附能的领域广阔，其中金融领域是应用场景最多元化的，

目前已有供应链金融、贸易金融、征信、支付清算、积分共享、保险行业、

证券行业等细分金融领域的落地应用。 

 

Figure 5 "区块链+"应用场景 

 
资料来源：腾讯区块链、世纪证券研究所 
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"区块链+"金融、信息安全是未来看点。区块链的技术特性决定受到其冲击最

强烈的行业必然是金融行业。根据中国网信办《境内区块链信息服务备案清

单》，多家公司的区块链交易结算和电子票据相关项目位列其中。相关标的有：

恒生电子、同花顺、航天信息、东港股份。除金融行业外，区块链技术本质

上最为一种信息加密技术，其使用的公私钥、零知识证明、哈希算法等原本

就是信息安全相关技术。区块链带来的信息安全技术革新和其本身的安全问

题也将为相关公司带来广阔的增量市场。相关标的有：启明星辰、美亚柏科、

数字认证。 

 

Figure 6部分区块链相关 A股计算机公司 

公司名称 区块链应用内容
恒生电子 恒生共享账本HSL
同花顺 区块链保单信息存证平台
航天信息 航天信息区块链平台
东港股份 电子票据区块链
远光软件 分布式能源区块链交易
美亚柏科 区块链技术应用于电子取证
启明星辰 区块链技术安全漏洞发现
数字认证 国产密码算法的区块链体系应用场景  
资料来源：公司公告、网信办、世纪证券研究所 

 

 

五、风险提示 

 

 区块链技术研发不及预期 

 

区块链技术由三大因素组成，三者在实际应用中存在互相牵制的情

况：可拓展化，去中心化和安全性。所谓区块链技术“不可能三角”，

即一个区块链的系统，不可能在同一时间，在这三个方面同时取得

最优化，它必须以牺牲其中若干个因素去换取在另外一个领域上的

提升，也称“三元悖论”。实际应用中必须根据场景实际情况进行一

定取舍。目前虽然有一些解决方向，但尚未研发出完美方案。 如果

实际应用中由于底层技术局限原因，造成业务效率提升不及理论预

期，可能推迟项目进展，影响相关公司业绩增长。 
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