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机械行业周报：前三季度采矿业利润上行， 

风电发电量同比增 9% 

行业分类：机械 

行业投资评级 中性 

基础数据（2019.10.25） 

申万机械指数 1118.86 

区间涨跌幅 -0.12% 

申万机械行业 PE 25.71 

申万机械行业 PB 1.97 

 

近五年机械行业指数走势 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

近五年机械行业 PE-band 
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1、 区间行情： 

本次周报覆盖 10月 21日至 10月 25日，共 5个交易日。机械指数-0.12%，

行业排名 25/28；上证综指+0.57%，深证成指+1.33%，创业板指+1.62%，

中小板指+0.71%； 

周涨幅前五：古鳌科技（+45.68%）、天翔环境（+20.25%）、纽威股份

（+13.05%）、苏常柴 A（+11.66%）、高澜股份（+11.45%）； 

周跌幅前五：宝鼎科技（-18.20%）、威派格（-14.85%）、远方信息

（-12.38%）、大元泵业（-12.17%）、德恩精工（-10.76%）。 

2、 重大事件： 

1、 全国首台 5G 网络智能无人驾驶矿用车亮相：10 月 22 日，全国首台 5G

网络智能无人驾驶矿用车日前亮相江西南昌 2019 世界 VR 产业大会。该

车由四院所属航天重工、江铜集团城门山铜矿、青岛慧拓智能机器有限

公司和航天系统公司联合研制，是我国有色矿山首台露天矿无人驾驶矿

用车。该车长 10.1 米、宽 5.4 米、高 5米，载重 110吨，具有自动下达

作业任务、自动装卸、自主行驶、自动规划地图、智能自主避障等功能。

航天重工董事长虢劲松介绍，该车包含一体化直接线控、4D光场智能、

图像处理、无线通信、人工智能等系统，应用了矿山高精度地图控制算

法研究、高精度定位技术、车辆动力学模型搭建等 30多项关键技术。其

是航天重工发展高端矿用智能装备的创新和战略项目，也是在智慧矿山

建设中实施的关键智能装备之一。 

2、 Haulotte 欧历胜与 Linde 林德携手开拓中国高空作业应用市场：10 月

24 日上午，APEX2019 及 CeMat 展会期间，Haulotte 欧历胜与林德（中

国）叉车有限公司战略合作签约仪式于上海正式举行。签约仪式上，双

方进行了深入、务实的交流，并共同见证双方合作协议的签署。即日起，

双方正式开启全面战略合作：林德（中国）销售网络加入到 Haulotte

欧历胜中国代理商销售体系中，与此同时，基于林德（中国）广泛的服

务网络与 Haulotte 欧历胜丰富的高空平台设备服务经验相结合，双方将

致力于为更多的客户提供最佳产品和服务体验，更为个性化，多元化的

解决方案，实现从销售到服务的全面合作。 
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                          [机械行业动态周报] 

3、子行业跟踪： 

➢ 工程机械： 

1—9 月份，采矿业实现利润总额 4279.4 亿元，同比增长 3.1%。三季度，挖掘机销量与采矿业利润总额的

上行，给工程机械行业带来回暖信号，采矿业的高景气或推升市场未来对大型挖掘机的需求，由此，我们对工

程机械行业继续维持乐观看法，建议持续关注行业头部企业。 

➢ 风电行业：前 9月风电发电量同比增 9%： 

近日举行的 2019 北京国际风能大会暨展览会上：今年我国风电市场继续平稳增长。1—9 月，全国风电新增

并网容量 1348万千瓦，累计并网装机容量达到 1.98亿千瓦。同期，全国风电发电量 2897亿千瓦时，同比增长

9%。与此同时，风电产业结构稳步调整。在今年上半年新增并网容量中，中东南部地区占 58.7%，“三北”地区

占 41.3%，风电开发向中东南部地区转移的趋势明显；弃风问题企稳向好。1—9 月，全国平均弃风率为 4.2%，

同比下降 3.5 个百分点，尤其是新疆、甘肃和蒙西，弃风率同比显著下降；技术研发有序推进。当前我国在大

容量机组研发，长叶片、高塔架应用等方面处于国际领先水平。据统计，2018年在全球新增装机排名前十五的

整机制造企业中，有 8 家来自中国。 

伴随着多年规模化开发，在大量技术创新的推动下，我国风电成本稳步下降，所需补贴强度大幅降低。2005

—2018年，我国陆上风电场的初始投资建设成本下降 49%，设备价格降低 48%，运维成本下降 5%—10%，风电发

电效率提高 20%—30%。海上风电项目的造价也快速下降，降幅超过 30%。长期来看，随着风电成本的下降，技

术逐步提升，使得风电行业效率可期，风电设备行业未来将具备良好的竞争力。 

4、建议关注： 

三一重工（挖掘机、混凝土机械头部企业）；中联重科（起重机械、混凝土机械头部企业，19Q1-Q3业绩高增）；

中海油服（油服设备工程类相关公司，受益海洋油服设备需求增长）；中油工程（油气工程服务公司，受益母公

司勘探开支增加）；中国中车（轨道交通设备巨头，受益国内及国外铁路建设需求，实现稳定增长）；金风科技(风

电设备头部企业)。 

5、 风险提示： 

基建开支不及预期，油气勘探进度不及预期，铁路建设不及预期，经济大幅下行，弃风限电，新能源补贴拖欠。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

张超，SAC执业证书号：S0640519070001，清华大学硕士，中航证券首席分析师。 
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