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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周采掘行业板块整体点评：本周沪深 300 环比上涨 0.71%；采掘

板块整体上涨 0.29%，涨幅在 28 个行业中排第 12。(其中采掘服务

Ⅱ(申万)、石油开采Ⅱ(申万)、其他采掘Ⅱ(申万)、煤炭开采Ⅱ(申万)

子板块分别变动 0.06%、0.56%、0.05%，0.33%)。 

 个股方面（申万），本周上涨的个股为 41 支（占比 66.13%），下跌的

个股 18 支（占比 29.03%），无停牌个股。涨幅前五的个股有中海油

服（6.88%）、海南矿业（6.21%）、金岭矿业（4.41%）、兖州煤业

（3.41%）、蓝焰控股（2.58%）；跌幅居前的个股为 ST 安通(-6.45%)、

海油工程（-3.75%）、妙可蓝多（-3.62%）、ST 地矿（-3.32%）、*ST

仁智（-2.94%）。 

 行业重要新闻：1）9 月山西规模以上原煤产量增长 5.3%；2）1-9 月

份全国原煤产量 273645 万吨，同比增长 4.5%；3）全国煤矿安全生产

工作推进会强调推进煤矿落后产能淘汰退出；4）发改委：进一步深

化燃煤发电上网电价形成机制改革。 

 上市公司公告：1）兖州煤业发布 2019 年三季度报告。报告期内公司

实现营业收入1506.11亿元，同比增长26.36%，实现归母净利润69.84

亿元，同比增长 26.88%。其中，第三季度公司实现营收 446.35 亿元，

同比增长 4.09%，实现归母净利润 16.23 亿元，同比增长 39.57%；2）

露天煤业发布 2019 年三季度报告。报告期内公司实现营业收入

142.19 亿元，同比增长 8.76%，实现归母净利润 19.6 亿元，同比增

长 20.14%。其中，第三季度公司实现营收 46.86 亿元，同比增长

11.62%，实现归母净利润 5.85 亿元，同比增长 45.86%。 

 投资要点：动力煤方面，供需整体平稳，下游电厂库存小幅增长，采

暖季临近。后续关注下游需求变化；焦煤方面，供给受环保安监检查

较小，下游开工率上周小幅下行，但整体问题，后续关注下游焦炭价

格及开工率情况；焦炭方面，焦化企业利润下移，下游高炉开工率环

比持平，整体走势较弱，后续关注下游开工率情况。建议关注盈利能

力稳定的龙头中国神华以及低估值龙头兖州煤业、露天煤业、西山煤

电。 

 风险因素：1、宏观经济下行超预期； 2、需求快速下滑 3、煤炭进

出口等行业政策变动。 
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1.投资要点 

动力煤方面，供需整体平稳，下游电厂库存小幅增长，采暖季临近，后续关注下游需

求变化；焦煤方面，供给受环保安监检查较小，下游开工率上周小幅下行，但整体问题，

后续关注下游焦炭价格及开工率情况；焦炭方面，焦化企业利润下移，下游高炉开工率环

比持平，整体走势较弱，后续关注下游开工率情况。建议关注盈利能力稳定的龙头中国神

华以及低估值龙头兖州煤业、露天煤业、西山煤电。 

 

2.二级市场表现 

本周采掘行业板块整体点评：本周沪深300环比上涨0.71%；采掘板块整体上涨0.29%，

涨幅在 28 个行业中排第 12。(其中采掘服务Ⅱ(申万)、石油开采Ⅱ(申万)、其他采掘Ⅱ(申

万)、煤炭开采Ⅱ(申万)子板块分别变动 0.06%、0.56%、0.05%，0.33%)。 

 

图 1  指数走势图—采掘行业和沪深 300 指数  图 2  指数走势图—采掘子板块和沪深 300 指数  

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4  采掘行业个股本周涨跌幅前五情况（%）  

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），本周上涨的个股为 41 支（占比 66.13%），下跌的个股 18 支（占

比 29.03%），无停牌个股。涨幅前五的个股有中海油服（6.88%）、海南矿业（6.21%）、

金岭矿业（4.41%）、兖州煤业（3.41%）、蓝焰控股（2.58%）；跌幅居前的个股为 ST 安

通(-6.45%)、海油工程（-3.75%）、妙可蓝多（-3.62%）、ST 地矿（-3.32%）、*ST 仁智（-2.94%）。 

   

3.行业数据跟踪 
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 图 5  煤炭开采和洗选企业数 图 6  煤炭开采企业营业收入情况  

 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 7  煤炭开采企业净利润情况 图 8  煤炭开采企业利润情况 

 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 9  煤炭期货价格（元/吨）  图 10  动力煤港口库提价 

 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 11  主焦煤现货价格（元/吨） 图 12  煤炭下游库存情况 

 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 13  焦化厂库存情况  图 14  钢厂焦炭焦煤库存可用天数 

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

4.上市公司公告 

【兖州煤业】2019 年三季度报告。报告期内公司实现营业收入 1506.11 亿元，同比增

长 26.36%，实现归母净利润 69.84 亿元，同比增长 26.88%。其中，第三季度公司实现营收

446.35 亿元，同比增长 4.09%，实现归母净利润 16.23 亿元，同比增长 39.57%。 

【金瑞矿业】2019 年三季度报告。报告期内公司实现营业收入 1.25 亿元，同比增长

35.79%，实现归母净利润 0.01 亿元，同比减少 91.52%。其中，第三季度公司实现营收 0.35

亿元，同比增长 7.66%，实现归母净利润-0.01 亿元。 

【露天煤业】2019 年三季度报告。报告期内公司实现营业收入 142.19 亿元，同比增长

8.76%，实现归母净利润 19.6 亿元，同比增长 20.14%。其中，第三季度公司实现营收 46.86

亿元，同比增长 11.62%，实现归母净利润 5.85 亿元，同比增长 45.86%。 

【冀中能源】2019 年三季度报告。报告期内公司实现营业收入 169.58 亿元，同比增长

4.04%，实现归母净利润 7.32 亿元，同比增长-13.8%。其中，第三季度公司实现营收 55.52

亿元，同比增长 0.68%，实现归母净利润 2.74 亿元，同比增长 12.59%。 
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5.行业动态 

9 月山西规模以上原煤产量增长 5.3%。山西省统计局 23 日发布前三季度全省规模以

上工业生产运行情况，其中，2019 年 9 月份，山西省规模以上原煤产量 8182 万吨，同比

增长 5.3%，规模以上累计原煤产量 71981.7 万吨，同比增长 8.3%。9 月份煤炭工业增加

值同比增长 5.2%，1-9 月份增加值同比增长 5.8%。 

1-9月份全国原煤产量 273645万吨，同比增长 4.5%。国家统计局近日公布数据显示，

9 月份，全国原煤产量 32414 万吨，同比增长 4.4%，增速比上月收窄 0.6 个百分点；环

比增加 812 万吨，增长 2.57%。2019 年 1-9 月份全国原煤产量 273645 万吨，同比增长

4.5%，增速与 1-8 月持平 

全国煤矿安全生产工作推进会强调推进煤矿落后产能淘汰退出。10 月 15 日，国家煤

矿安监局召开煤矿安全生产工作推进部署视频会，分析研判煤矿安全生产突出问题和重大

风险，部署四季度煤矿安全生产工作。针对四季度煤矿安全生产重点工作，会议强调，要

严把节后复工复产验收关，对长期停工停产和事故矿井，必须严格执行验收标准和签字手

续。要保持“打非治违”高压态势，发现超层越界、超能力生产等违法违规行为，要依法

严肃处理，实施兼并重组、整体托管、关闭退出等分类处置。要深化瓦斯、冲击地压、水

害等重大灾害超前治理，严格对标对表落实，严防重特大灾害事故。要严格监管监察执法，

综合采用通报、约谈、曝光、问责、联合惩戒、“黑名单”管理、行刑衔接等措施，倒逼企

业落实主体责任。要按照国家发展改革委、财政部等六部委印发的《30 万吨/年以下煤矿

分类处置工作方案》要求，推进煤矿落后产能淘汰退出，不得降低标准，严禁违规设置“回

撤期”。要加快推进煤矿智能化建设，中央企业和国有企业要带头上，灾害严重煤矿要优先

上，高危和繁重岗位要尽快上，实现少人则安、无人则安。 

发改委：进一步深化燃煤发电上网电价形成机制改革。《指导意见》明确，坚持市场

化方向，按照“管住中间、放开两头”的体制架构，进一步深化燃煤发电上网电价机制改革，

加快构建能够有效反映电力供求变化、与市场化交易机制有机衔接的价格形成机制，为全

面有序放开竞争性环节电力价格、加快确立市场在电力资源配置中的决定性作用、更好发

挥政府作用奠定坚实基础。 

 

 

风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动 2、需求快速下滑 3、产量释放超预期
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 
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