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推荐（维持） 
普通养殖户复产受阻，大型猪企扩张优势突显 

 

 广西缺猪现象严重，大型屠宰场日收猪量降幅超过 2/3。广西受非瘟影响大幅
去产能，目前缺猪现象严重，大型屠宰场日收猪量较非瘟前降低超过 2/3。广
西本地需求逾 80%靠调运满足，调入省份包括贵州、东北、河南、河北、甚至
新疆等地，其中，河南占比超过 50%，猪价大概率持续上涨。预计春节后猪价
也难以回落，原因包括：①农业部披露生猪存栏同比降低 40%，实际降低更大；
② 淡季 2 月消费量环比下降 10%-15%，但需求下降不及生猪供给减少。 

 普通养殖户复产受阻，大集团复产&扩张优势突显。今年 3-8 月广西补栏积极
性很低，9 月补栏意愿开始恢复，然而，普通养殖户复养不易，原因包括：① 

市场普遍缺少仔猪、种猪，且大集团倾向于向规模场销售种猪，因为规模场更
注重生物安全，可尽量避免后续纠纷；② 猪舍改造需要大量资金投入，1000

头存栏猪舍改造费 20 万元左右；仔猪、种猪采购费也大增；③ 暂无有效疫苗
问世，仍然担心后续疫情发展。除普通养殖户外，甚至有大集团合作农户也面
临无猪可补的局面。随着仔猪、种猪价格持续攀升，复产及扩产主要出现在大
型生猪养殖企业，普通养殖户无法回归养猪行业，行业集中度正迅速提升。 

 种猪场损失惨重，补栏以三元留种为主。受非瘟疫情影响，种猪场损失惨重，
二元种猪存栏量及销售量很低，商品母猪留种现象普遍，目前本地屠宰场公母
比例达到 7:3，屠宰母猪均是后备母猪挑选剩下的，2020 年三元母猪存栏量或
超过二元种猪存栏。由于广西规模猪场、散养户此前未尝试过三元留种，养殖
效率有待进一步确认，据我们此前草根调研了解信息，三元母猪生产效率较二
元至少降低 30%，且 1 年时间就需要淘汰。 

 年内生猪价格有望达到 50-60 元/公斤，继续推荐生猪养殖板块。①我们判断，
春节前猪价易涨难跌，春节之后猪价难以出现明显回落，2020 年下半年猪价
难以出现明显回落，高猪价可能持续到 2021 年。截至今年 9 月，我国所有生
猪主产区均已经历非洲猪瘟的洗礼，各地产能显著出清。据农业农村部公布数
据显示：今年 9 月能繁母猪存栏同比下降 38.9%，生猪存栏同比下降 41.1%，
全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量同比下降 35.84%，而根据产业专家统
计数据，全国整体去产能或已超过 50%。这种去产能是史无前例的，反映到猪
价上必然是持续大涨。周日生猪价格 40.19 元/公斤，周环比大涨 7.5%，周五
猪肉批发价 51.01 元/公斤，周环比大涨 11.9%，目前，广州、广西、浙江、江
苏、河南、河北、江西多地生猪价格已率先突破 40 元/公斤，年内全国生猪价
格可能突破 45-50 元/公斤，大超市场预期。我们预计 10 月温氏股份、牧原股
份、天邦股份、正邦科技公告出栏价格将分别超过 36.6 元/公斤、34.1 元/公斤、
32.1 元/公斤、32.6 元/公斤。 

② 主流上市生猪养殖企业集中度快速提升。随着上市猪企展开商品猪留种，
部分猪企中报生产性生物资产环比回升，已公布三季报的猪企生产性生物资产
环比、同比均实现增长。三季末，温氏生产性生物资产 32.8 亿元、环比增长
17.2%，同比增长 6.3%；牧原生产性生物资产 28.4 亿元、环比大增 60.5%，同
比大增 99.3%；正邦生产性生物资产 18.1 亿元、环比大增 44.7%，同比大增
35.5%；天邦生产性生物资产 6.2 亿元、环比大增 63.6%，同比增长 17.2%；天
康生产性生物资产 0.8 亿元、环比大增 40%，同比增长 11.6%。上市猪企生猪
出栏、补栏数据明显优于行业，集中度快速提升，由于猪价对净利润的贡献远
远超过出栏量，生猪养殖板块 ROE 有望突破前几轮高点，板块也有望享受更
高估值，我们继续推荐生猪养殖板块。 

 风险提示：疫情；畜禽价格上涨不及预期。 
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《【华创农业】第 40 周报：生猪价格环比大涨逾
17%，能繁母猪存栏环比再降(附美国农业部 10
月报告)》 
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《【华创农业】第 42 周报：生猪价格站上 40 元，
上市猪企优势突显》 
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一、广西某大型养猪集团养殖部门领导 

介绍： 

非瘟发生后，很多地方受到很大影响，公司也一样，农户和公司合作存在担忧，担心发生非瘟后没有保障。所以，

公司现在创造了“政府+银行+农户+企业”模式，① 保障价格回收；② 固定代养费 300 或 500 元。公司主要用四位

一体模式，配套 6600 种猪场，来宾落地了 6 个 6600 项目，项目已经在投建。另外，猪出栏后需要屠宰，公司已经

在南宁地区开始运营屠宰业务，目前日屠宰量 600 头，明年底可以满产（日屠宰量 1000 头）。公司育肥猪配套率只

有 70%，所以仍在外销仔猪。 

Q&A 

（一）猪价 

1、母猪、仔猪销售价格？ 

目前种猪价格 5000 元/50 公斤，仔猪 9 月 1200 元/12 公斤，10 月 1500 元/12 公斤。 

2、肥猪报价？ 

昨日出栏体重 90-100 公斤的生猪价格 41.3 元/公斤，一般是中午报价。在公司平台销售，不通过经纪公司。 

3、如何看猪价？ 

生猪价格年底达到 50 元/公斤预计没有问题，11 月 30 日之后中南六省不允许调运，价格都不敢估计了。 

4、10 月 3 日开始为何猪价跳涨？ 

5 月开始疫情很严重，刚好对应 7-10 月出栏，正好赶上猪价要涨。公司没有猪出栏，才报 43 元/公斤，如果有猪出

栏，会报低一些，比如 41-42 元/公斤，这是企业行为。公司从 8 月底 9 月初开始采用竞价平台。 

（二）存栏及出栏 

1、广西生猪存栏？ 

最近几个月是广西猪最少的时候。这 1-2 个月引种明显上升，饲养几个月，预计明年 6 月之前价格不会受到影响。 

2、广西最近母猪销量占比？ 

现在基本卖公猪，不卖母猪。直接把三元母猪当种猪销售，100 公斤三元母猪可卖 5000 元。 

3、广西生猪是否外销？ 

现在广西还不能外销，何况广西自用都不够。 

4、公司 10 月出栏量？ 

10 月公司销售 5000 多头猪，没有卖三元母猪。公司没有很多三元母猪出栏，其他企业在销售。8 月公司商品猪销量

9000 多头，40%三元猪，剩余 60%二元猪。 

5、公司种猪主要销售对象？ 

现在销售对象都是规模场，公司全程送到猪场，场地先由公司审核，检验合格才给配送种猪。购买种猪对后期会有

一些服务，公司先满足大厂需求，他们对生物安全概念更强。 
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6、南宁公司每月猪苗产量？ 

每月三元猪苗产量 2000 多头，这两个月猪苗量最低。公司的公司+农户场遭受非瘟损失，配套产能不足，只能对外

销售猪苗。 

目前代养费 200-300 元/头。现阶段公司给农户空栏补贴很少，所以农户愿意复养积极性不高。公司现在要求复养，

需要先封场几个月，离场几百米区域都会铺满石灰，各个角落都会检测。现在农户主要就是补仔猪或三元母猪，投

入会少些。 

7、公司养殖模式？ 

以自繁自养为主，公司+农户为辅。公司仔猪是自繁自养。 

8、公司生猪存栏变化趋势？ 

今年 12 月，公司生猪存栏量可能比 10 月增加 2000-3000 头，10-12 月是出栏最少的时候。 

9、出栏体重？ 

9 月开始公司出栏生猪体重上升，因为养大猪收益更大，公司会把猪养到 130-150 公斤，出栏天数增加 20 天。 

10、体重变化？ 

每年 2-5 月体重会下降。今年年后价格如果和年前一样高，可能会有养殖户愿意压栏。 

（三）补栏 

1、公司母猪来源？ 

公司所有母猪都来自于原种场，公司也有三元留种，对外销售三元猪，是在正常肥猪销售价格上增加 500-1000 元/

头。①现在谁也不敢确认三元留种效率；②育肥猪价格非常高，后期行情有风险。所以，三元多留种，销售不容易。 

2、10 月当地屠宰公猪占比？ 

公猪占比会超过 70%，现在公司都想多留三元母猪。 

3、屠宰量？ 

屠宰量明显下降。十一前两广三元留种很低，但十一中旬开始两广三元留种也大幅增加。 

4、公司后期养殖密度是否会上升？ 

有季节性因素，冬季密度自然会上升，夏季密度自然会下降。 

5、三元母猪什么时候开始大规模卖？ 

没有多少人敢复产，而新厂也不愿意使用三元母猪。听说三元留种 PSY10 头左右，但公司没有实验结果。 

通常 100 多头母猪存栏的养殖户会愿意买三元母猪，他们想赌这个行情。如果引三元母猪，只需要投资 40-50 万元，

如果买二元，投资金额更大。 

6、肥猪场改造？ 

肯定要肥猪场改造，政府会检测再发放动物防疫合格证。 

7、二次饲养？ 
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中招散养户中，70%-80%选择养鸭、养鸡。设备不需要变化，只需要投入鸡苗、鸭苗，等养了 2 批之后，可以再消

毒养猪。 

8、什么时候开始有补栏？ 

中招养殖户在 4-5 月份根本不敢养，9-10 月才开始敢养。广西非瘟疫情主要在 3-6 月份，7-8 月养殖户观察，然后 9-10

月正式敢养。农户防疫措施肯定是改善了，否则公司不允许复养。 

9、补栏情况？ 

来宾二元，桂林、南宁是三元留种。大部分是二元种猪。 

10、其他公司情况？ 

公司没有卖仔猪、种猪给上市公司，只是卖给规模厂。 

（四）疫情 

1、卖猪需要非瘟检测吗？ 

肯定要做。 

2、公司是否采用拔牙？ 

公司不敢用拔牙，一有问题立即全部出栏。 

3、公司死淘率？ 

前三季度死淘率 2.6%-2.8%。 

4、如何看疫情？ 

密度大了，排泄物多，会引来很多苍蝇、蚊子，生物安全压力增大。 

5、疫情稳定住了吗？ 

疫情还未稳定，有些公司还在卖提前出栏猪，现在没有很小的猪提前出栏了，一般都超过 200 斤猪，所以损失不大。 

6、公司+农户和纯小散户比，有更大优势吗？ 

现在类规模厂采用抱团模式，和饲料厂绑定，饲料厂帮散养户做一级、二级、三级防护。现在单个自己干的散养户

少了，只能和大企业、饲料厂捆绑，会降低风险。 

7、非瘟后成本上升情况？ 

1 公斤成本上升 2 元，增加了生物安全设施，估计达到 17 元/公斤。 

8、四位一体养殖模式，发生疫病如何分担费用？ 

若发生疫病，主要由公司承担费用。公司好处在于，避免农户没有积极性。 

 

二、广西某大型养殖集团饲料部门领导 

介绍：公司总共 14 个饲料厂。 
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北方沈阳 8、9 月猪料销量环比均增加，9 月内部料增长 35%，外部料增长 20%，10 月北方环比增长不到 20%，内

销占 2/3，内销 1/3。 

南方（两广）9 月主要是内部环比增长，外部没有增长，10 月南方环比增长接近 10%，南方外销占比 1/2，内销 1/2。 

北方 8 月开始环比增长，南方 9 月开始环比增长。公司今年 4 月销量同比降低 1%，但从 5 月开始大幅下降，5 月同

比下降 20%，南方 8 月同比下降 60%多，北方是在今年过年前后就已经比较低了，但过完年后量就没有怎么降了。 

公司母猪料分后备、怀孕、哺乳、断奶，8-10 月广东母猪料环比均持平。 

Q&A 

（一）存栏及出栏 

1、公司对生猪存栏判断？ 

随着猪价提高，养殖户信心会提升。公司预计半年之内生猪出栏不会提升，公司计划 2021 年出栏量翻番。 

2、公司存栏？ 

公司也会有商品猪留种，公司 10.5 万头母猪，目标是年底达到 14 万头母猪。母猪价格很高，而且很缺，公司估计

还得靠自己留种。 

3、体重是否上升？ 

公司出栏体重从 120 公斤上升至 150 公斤。150 公斤比正常 120 公斤多养 1 个月。 

4、公司未来几个月出栏量？ 

正常情况是，7-10 月开始养猪，可能要到年后才出栏。明年 2-3 月大猪出栏比较多。公司饲料销量估计在明年下半

年能恢复到非瘟前水平，当然，主要是因为公司自用比较多。 

现在就算不到春节，盈利也是非常丰厚的，多涨一斤肉，利润有 14-15 元。北方现在有散户，但南方应该都没有散

户了，南方散户已经被消灭了。 

猪价红利 2020 年都会存在，所以养殖户也不用着急。 

5、市占率？ 

公司在发生非瘟前，生猪出栏量占广西比重应该有 10%，现在肯定是提升的。 

6、公司母猪存栏最低的时间？ 

公司口径是，90%以上没有影响，公猪站没有任何影响。母猪减少最多的还是沈阳地区，南方影响不是很大。 

7、压栏原因？ 

公司改造好的猪栏不够多，所以还是会选择压栏。 

（二）补栏 

1、三元留种情况？ 

从 8 月猪价开始回升，三元留种现象增加。从 7-8 月开始，母猪供给变得很紧缺。 
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2、年底母猪目标能否实现？ 

年底 14 万头应该实现不了，具体能实现多少不清楚。外购是以三元母猪为主，纯二元猪不容易采购到。 

3、公司猪精销售情况？ 

公司今年卖得最好是猪精，比饲料卖得好。猪精价格 40 多元/袋，原本不到 20 元/袋。 

（三）疫情 

1、广西复养成功的多吗？ 

广西复养 2 个月成功的是有，但是广西离越南比较近，后期能否控制住不清楚。 

2、市场缺合同户，应该如何解决？ 

肥猪产能目前还是闲置很多的，因为之前染上非瘟，然后空置或养鸡，但是猪价涨这么多，还是有农户有意愿回来

养殖。 

3、生物安全做好后，PSY 能提高吗？ 

防非之后，市场缺乏优质种猪，PSY 不好说。从长期看，随着技术增加，PSY 肯定是上升的，目前已经做到 28 头。 

4、公司成本？ 

公司原来成本 5.7 元/斤，估计成本会在 6-7 元/斤，公司在防非方面投入 2-3 亿元，现在看是值得的。 

（四）饲料 

1、公司饲料客户规模区分？ 

目前看，中型规模都消灭掉了，只剩下大厂（5000-上万头生猪存栏）、散养户。散养是指生猪存栏 50 头以内。 

公司饲料增长来自于新开发客户、产能恢复。从同行看，大北农、双胞胎、傲农，粤西饲料同比下降 60%-70%，而

且粤西基本没有存栏了，粤西（阳江、茂名、湛江）占广东地区 30%。目前粤北生猪存栏还在下降，粤西也没有开

始上升。 

2、公司沈阳辐射半径？ 

公司辐射整个东北。东北母猪 4 万头左右，沈阳 9 月销量 2 万吨猪料，公司自用 2/3。猪基本是满的，现在还在收猪

场。 

3、禽料增长？ 

同比增长应该有 20%-30%，但是接下来环比只能 1-2%增长，主要受到栏舍、种鸡限制。种鸡明年限制不大，今年大

量投入，明年会更大的释放，黄羽鸡扩产没有难度。 

4、为什么不多做禽料？ 

公司禽料做得非常少，猪瘟前 3000 吨，现在 5000 吨。市场不是很容易转，毕竟海大等一些企业已经深耕很久了。

禽料占公司销量比重不到 10%。 

5、公司饲料销量？ 

目前公司猪料月销量 8-9 万吨（加上了河南、河北），广西地区月销量 4 万吨，玉米比例 60%，则玉米 2.4 万吨。 
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6、饲料销量增速？ 

公司内销料环比在增长，估计到明年下半年恢复到猪瘟前水平，公司合作的农户也是算在内销料。但是，外销料环

比没有增长。 

7、公司饲料库存天数？ 

20 多天。物理库存看当地原料供应程度，如果豆粕缺，就增加些饲料库存。 

8、公司是统一采购吗？ 

河南、河北是另一个团队在采购，但两广、沈阳是集团统一采购。 

9、粤西和广西饲料差异为什么很大？ 

因为公司饲料主要供给公司内部，此外，广西是公司生猪养殖大本营。 

公司在广西肯定是领先市场的，在复养方面还是有经验的。 

10、粤西饲料销售变化？ 

今年第一季度，粤西同比增加，4 月同比打平，5 月腰斩。 

11、公司饲料外销毛利率？ 

由于销量大幅下降，利润率不好。 

12、公司原料是否做非瘟检测？ 

所有原料都做。 

 

三、广西某大型养殖场领导 

介绍： 

本次非瘟影响很大，公司采取严格的母猪场生物安全管控：① 每月只能出来两次，每月 10 日、20 日进场；② 所

有人员进场都需要隔离；③ 场内每个料槽只有十几头猪，非瘟前对应 100 头猪；④不再用公猪配种；⑤人员增加，

包括生物安全兽医、生物安全专员、后勤人员；⑥物料需放在猪场外面，物资必须烘干进场，车辆管理更严格。 

今年 4 月广西开始真正发病，4 月初-9 月末公司根本不敢配种，5 个月工作完全停滞，10 月开始配种，公司给三元

种猪配种，体重 100-300 公斤都有。公司广西某片区共有 3 万头种猪，其中，三元母猪占比 20%-30%。 

Q&A 

（一）猪价 

1、猪价判断？ 

至少涨到明年 6 月份。公司 8 月开始留种，100 多公斤的都留，所以对应 12 月仔猪，明年 7 月出栏，明年 7 月之前

都缺猪。 

今天猪价 21-22 元/斤，不排除 25-30 元/斤，明年 3-4 月份没有猪了。现在留种刚开始，后期留种会越来越多，所以

价格会很高。 
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（二）存栏及出栏 

1、散养户（母猪存栏 50 头以下）占比？ 

非瘟前散养户存栏量占比 80%，非瘟后散养户存栏量占比 20%。 

2、周边生猪存栏降幅？ 

80%以上。 

3、出栏体重？ 

目前出栏体重已经达到 150 公斤以上（公司要求不能低于 150 公斤），能养多大就多大。9 月出栏体重超过 140 公

斤，8 月 130 公斤左右。广西二区目前销售 5000 头育肥猪，10 月 1 日-22 日均价 18.2 元/公斤。 

9 月出栏 9000-1 万头，10 月下降一方面是母猪留种，二是压栏。12 月销量要冲刺出栏量，完成任务，130 公斤以上

要全部卖光（母猪留种，公猪全部卖掉）。 

4、出栏计划？ 

公司出栏取决于价格，如果价格很高会集中出栏，如果确定后期价格高，肯定选择压栏。 

5、屠宰场收猪有什么要求？ 

只要 3 头猪以上就收。10 月整体出栏体重 302 斤，散养户目前最大猪有 500 斤，多重的猪都有屠宰场买。 

6、销售渠道？ 

双汇要求一年出栏 8-10 万头，85-125 公斤体重要求。但公司觉得今年有难度，所以就找猪经纪。 

7、母猪淘汰？ 

正常母猪淘汰 30%-40%，现在不会主动淘汰。 

8、肥猪死淘率要求？ 

以前 5%。现在新进几户还是会有问题，10%，因为以前打 7 针，现在只打 4 针。公司有疫苗队，打疫苗还是要接触

多。 

9、禽的存栏增加量？ 

禽的存栏量估计不止翻番。发生非瘟后，养殖户选择养肉鸡，蛋鸡养殖环境要求高，基本选择养殖黄羽肉鸡。 

（三）补栏 

1、补栏情况？ 

公司已经在做省内、省外手续，生物安全条件好的场已经开始大批量引种，集团要求把猪的量尽快做上去。一方面

公司自留；其次，公司也从周边省份引种，广西量太少。 

目前广西公司每月进 1 万头仔猪，赌春节前育肥出栏，不管大小，30 公斤也进。引进小猪 7KG，7 个月时间可以达

到 300 斤，自己饲养天数 200 天以上，全程料肉比 2.8-3.0 之间。7 公斤小猪目前价格 2200-2300 元/头，如果一次能

进 500 头小猪的场，公司都在接触，但是散养户不考虑，公司合作的都是有正规资质的公司，公司也会去猪场考察。 

由于公司自有母猪场 4-9 月未配种，所以到明年 1 月之前都没有猪苗。 
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2、公司补栏态度？ 

公司现在有多少苗都买。公司要求一个服务部要 5-8 万头母猪，所以公司会积极补苗，不会考虑行情。 

3、公司二元种猪配种率有下降吗？ 

持续半年没有配种的母猪，配种率会下降。 

4、10 月配种情况？ 

共负责 3000 头母猪，10 月配种 1000-2000 头。 

5、4-9 月公司是否引种？ 

没有引种，都封场了。 

6、公司是否做二次育肥？ 

购买 100 公斤生猪做二次育肥，赌这个行情风险有些大，散户和公司都没有这么做。周边二次育肥比重可能就 1%。 

7、购买公母猪比例？ 

大规模场母猪场基本都自留了，1000 头母猪以上存栏养殖场基本把母猪都留下来了，从 8-9 月开始的。 

8、屠宰公母猪比例？ 

基本以公猪为主。公司 10 月前公、母猪都卖，10 月开始只卖公猪。 

云、贵公母猪会外销，因为云、贵有些区域还是疫区。 

9、周边散养户三元留种情况？ 

博白、玉林散户也在 10 月留三元，玉林博白散户集中，配种率低，产仔率差。 

公司种猪场现在供应不上，大家进三元母猪想搏行情，不行就当肥猪卖，二元母猪买不到，现在二元价格估计达到

7000-8000 元/50 公斤。 

10、公司合作农户是否增加？ 

在原有农户基础上，增加 30%左右农户，公司是把其他地区优质的农户吸引过来了。贵港地区自从疫情爆发之后，

很多企业卖掉大猪后都不敢进苗，公司动用关系，从外地调苗进来。公司要求合作农户满足单批出栏生猪 1000 头的

条件。非瘟不是阶段性的，公司要挑选好的养殖户，1000 头生猪出栏量投苗就需要投入 200 万元。 

公司不存在抢苗，因为别的公司根本没有苗，优质农户肯定愿意和公司合作。 

11、公司是否购买保险？ 

公司不购买保险，由农户自行购买。 

（四）疫情 

1、其他疫情是否增多？ 

农户口蹄疫只打一针，冬季打两针，减少用量了。以前公司+农户要打 7 针，但现在只打 4 针，主要是为了减少与猪

接触。现在蓝耳比较普遍，但在非瘟面前，这个不是问题。 
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2、越南猪多吗？ 

现在云南猪进广西都很难，更何况越南猪。 

 

四、大型养殖场育肥户 

Q&A 

（一）猪价 

1、猪价判断？ 

年前猪价仍有上行空间，可到 50 元/公斤。年前生猪出栏空档期，基本上卖一户少一户，到明年 6 月之后猪价可能

会回落一些。 

（二）存栏及出栏 

1、散养户占比？ 

公司+农户饲养模式在广西全部产能占比 60%左右，剩余的是自繁自养厂和小散户。当地产能去了 80%，散户去产

能 95%。目前仍有疫情发生。 

（三）补栏 

1、是否考虑复养？ 

之前年出栏量 2000 头左右，6 月份因非瘟清栏。目前复养受阻，原因：① 公司近期猪苗断档没有猪苗投放；② 猪

舍改造需要大量资金投入，1000 头存栏的猪舍改造需要 20 万元，建设工期大约 2 个月左右；③ 期待疫苗问世后复

养。 

2、转养比例？ 

周围有扬翔的养殖户投苗，因为扬翔可以提供猪苗，也有人转养鸡鸭等，大概占总养殖户 30%。 

（四）疫情 

1、非瘟扑杀补贴？ 

非瘟扑杀补贴没有发放，没有养殖户申报。 

2、代养户资金状况？ 

代养户目前资金状况不好，投入 1000 头猪需要 400 万费用，现在养猪业是有钱人的生意了。 

3、代养费？ 

非瘟前代养费 200-300 元/头，目前代养费达到 500-700 元/头（包含防疫补贴）。养殖户需要向公司缴纳 200 元押金，

公司分年退还。若发生非瘟，养殖户不会承担损失，公司只会支付水电费。 

4、员工工资？ 

目前猪场技术员很难找，因为进猪场要半年才能出来一次，原本月工资 3000 元，现在涨至 6000 元。目前当地平均
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月工资 3000-4000 元。 

 

五、某中型饲料厂领导 

介绍： 

1、去年 8 月投产，年产量 36 万吨，以做禽料为主的企业，猪料占 10%，禽料占比 90%，20%自用，外销 80%。公

司也养殖黄羽鸡、817。 

2、今年行情不错，公司去年平均月销量 1.5 万吨，今年月销量 2.4-2.5 万吨/月，同比增长 40%-50%，目前是内销、

外销都有增长。 

3、集团去年饲料销量 55 万吨，今年销量预计 70 万吨。 

4、猪料现在不好卖，4 月外销 5000 吨/月，5-7 月外销 3000 吨，8 月外销量仅剩 800 吨，9 月还是 800 吨，玉林地区

猪量销量基本只剩 1 成，现在没有恢复。 

Q&A 

（一）猪价 

1、生猪复产最大的障碍是什么？ 

复产最大的障碍是没有疫苗。另外，现在仔猪价格也很贵，15 公斤 1300 元。 

（二）存栏及出栏 

1、公司养猪情况？ 

公司最高峰 4 万头存栏，公司+农户模式，还有 3 个母猪基地。现在有 1 个母猪基地保住，找机会重新来过，现在母

猪存栏量 1000 头。 

10 月猪料前端料环比增长 10%，公司内销、外销都有增长，小猪比 7-8 月增加。但毕竟还没有疫苗出来，增长有限。 

2、集团养鸡存栏增长？ 

同比增长 20%。 

3、今年苗量是否增加？ 

公司的苗不够自用。今年苗量没有增加。 

4、鸡有没有压栏？ 

全程料肉比与去年没有变化。鸡养殖缩短时间了，出栏三黄鸡体重正常在 2.1-2.2 斤。 

5、公司是否会扩栏？ 

公司不会扩栏，因为买不到鸡苗，太紧缺。 

6、公司是否有换羽？ 

不太清楚。 
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7、黄鸡祖代鸡紧缺吗？ 

今年鸡苗都紧缺，因为市场很强。 

（三）补栏 

1、黄羽鸡什么时候开始扩产？ 

今年 3 月开始。 

2、周边从养猪变为养鸡的有多少？ 

猪场改鸡场不多，达不到一成，这些只是传言。养猪人缺资金、技术，不会盲目养鸡。 

3、养猪的在干什么？ 

现在非瘟过了，未来如果有疫苗出来，养殖户想与公司合作。 

4、公司什么时候开始补白羽鸡？ 

公司采用公司+农户模式，今年 8 月开始补白羽鸡。白羽鸡市场会在广东慢慢铺开，听说大企业今年到广西来扩产，

在柳州、来宾投产。这里指的都是 817。 

5、鸡苗市场以什么模式为主？ 

主要是公司+农户，温氏、梨园等公司，这个模式占比 70%。 

6、禽祖代厂建设？ 

公司 2018 年底已经建成祖代鸡，明年年初就可以出鸡。公司当时也是预判到非瘟很严重，所以打算多养鸡。鸡苗问

题过完年就可以缓解。公司现在 3 成外购鸡苗，明年外购比重会降。 

周边厂也是 2018 年底开始扩建祖代厂，大家都很有前瞻性。如果不出疫苗，明年黄鸡价格还是会很高，只是比今年

低些，估计 10 元/斤左右，单斤成本 7 元，每只鸡 3.5 斤，盈利还是很丰厚。 

7、今年蛋鸡增量？ 

今年蛋鸡销量增幅 10%。 

8、这个月三黄鸡鸡苗投苗量环比变化？ 

这两个月环比没有变化。玉林最高峰 120 万羽，这两个月由于苗不够，减到 100 万羽。这两个月苗非常紧张，是因

为想养的人很多，但是供给还没有出来，但等过完年，苗价就会跌。整个市场的苗上来都在春节后。 

（四）饲料 

1、豆粕到厂价？ 

昨日 3150 元/吨。现在豆粕占比两成多，比较少了。 

2、玉米品质？ 

二等。玉米用量占比 60%-65%，不会用其他替代，公司玉米来自于贸易商。 

公司用东北玉米，因为本地玉米今年价格太高，云南、贵州玉米需求量大，东北无法运送到云贵，这两年开始云贵
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主要从广西进玉米，广西有港口。 

这段时间秋粮会上市，玉米价格应该会下跌。 

3、今年是否会增加豆油？ 

今年猪油贵，所以会添加豆油。以前猪油会高 1 个点，夏天 4-5 个点，冬天 3-4 个点，冬天会少 1 个点。 

4、预计 2019 年 12 月-1 月饲料销量变化？ 

公司看平，不增也不减。饲料销售淡季在每年 2-5 月，估计下降 2000 吨差不多了，因为年前不会再补栏，通常最后

一批鸡冬至之后不会补。但是，今年状况比较特殊，冬至后也可能补栏。公司目前是满栏状况。 

5、禽料销量从什么时候开始增长？ 

从今年 1 月开始就增长。 

6、库存能用多久？ 

将近 1 个月库存，可以用到 11 月中下旬。 

7、今年能否提价？ 

鸡料都是看梨园是否提价。 

8、2020 年禽料销售规划？ 

今年估计 70 万吨，明年保守估计增长 10%可以，2021 年目标 100 万吨。公司饲料厂陆续建成。希望鸡料继续上涨

不大现实，毕竟体量挺大的。 

9、母猪料环比是否增长？ 

只有仔猪料增长，母猪料环比没有增长。 

肥猪不会用仔猪料。 

10、明年猪料销量判断？ 

明年不看好猪料，估计还是很难恢复。 

 

六、雷公村散养户 

介绍： 

原本母猪存栏 400 头，生猪出栏 8000 头，但现在生猪存栏只剩 100 头。 

Q&A 

（一）猪价 

1、现在最缺什么？ 

现在什么都缺。30 斤的二元仔猪都要 3000-4000 元，50 公斤 5000-6000 元，投资需要花很多钱，而且猪精、仔猪也

都缺。关键现在还没有疫苗，大家都不敢养了。 
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1 个月前，30 斤的二元仔猪只需要 1000 多，可惜当时没有买。 

（二）存栏及出栏 

1、现在还有母猪吗？ 

非洲猪瘟后只剩余 100 头生猪，选了 50 多头母猪配种。10 月以来刚配上的，明年 1 月出栏。已经没有办法筛选了，

凡是母猪都配种，目前配上了二十几头，剩余的还没有配完。二十几头都是一次配上的。 

剩余 50 头公猪，现在 300 斤左右，还要继续压栏，50 头才够一车。打算压到下个月，300 斤体重可以涨 30-40 斤，

下个月 330-340 斤。 

2、出栏体重？ 

现在还没有出栏猪。 

3、拉猪车如何来拉猪？ 

不清楚，以前没有卖过这么少的猪。 

4、拉住车允许开到门口？ 

门口位置已经改过了。 

5、原本二元产活猪数？ 

10 头/胎。 

6、二元效率？ 

以美系为主，以前 PSY26 头。 

（三）补栏 

1、是否补仔猪？ 

没有，现在非常穷，甚至还欠钱，周边养殖户都欠钱。二元种猪要卖 3800 元/头。公司都来谈合作，但是没有一家

能谈成，因为这些公司都没有苗。养殖户栏舍非常大，但是没有苗。 

如果现在有钱，肯定会少量养一些。 

2、周边都在做三元留种吗？ 

死完之后就三元留种了，有些过完春节就死了，都在陆续做三元留种。 

3、以前是否用过三元母猪？ 

没有，这次都是三元母猪留种。 

4、当地政府是否鼓励复养？ 

当地在鼓励复产，但普通养殖户没有关系，无法拿到贴息贷款和任何补贴。 

5、母猪多重才可以配种？ 

一般 250-260 斤才能开始配种。 
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6、什么时候开始用后备母猪料？ 

180-200 斤时候才开始用后备母猪。 

7、空猪舍是否考虑养其他的？ 

不考虑了，不养了。 

8、改养？ 

有人改养鸭、鸡。 

9、7 公斤二元杂交母猪什么时候能生仔猪？ 

7 公斤要涨到 260 斤配，起码要 8 个月才能配种，4 个月怀孕，1 年才生出来；如果再养到 140-150 公斤，还需要 7-8

个月。 

10、会考虑买猪苗吗？ 

考虑没有用，没有钱。 

11、用谁的猪精？ 

用扬翔的。40 元 80ml，80ml 配一次，正常配两次。猪精都很难买到，长白、大白很难买到，现在买杜洛克。 

（四）疫情 

1、爆发非瘟的日子？ 

4 月 10 日，是当地最后一家爆发的。 

2、什么时候中招厉害？ 

今年 4 月中招厉害淘汰，当时存栏 2400 多头（包括仔猪），都是挖坑埋掉的。坑不算很远，但是埋得很深，没有任

何补助。所有二元母猪都死了。三个栏里都有存活的，2000 多头只活了 100 头。 

3、本次非瘟损失多少钱？ 

200 多万，没有拿到任何补贴。 

4、周边情况？ 

周围还有其他养殖户，但基本都死光了。 

5、存活的是否做检测？ 

没有做检测。 

6、有没有安全防控措施？ 

没有增加。 

7、是否可以买保险？ 

保险公司不卖，因为保险公司说该养殖户以前没有从他们那里买保险。 

另外，非瘟疫苗也没有保险公司卖。 
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8、4 月份打疫苗吗？ 

打过疫苗，70 元/头，打过 4 万多元非瘟疫苗。 

是发病之后才开始打非瘟血清，打了 600 头存活 100 头。 

9、使用非瘟疫苗了吗？ 

没有。130 元/份，有人使用了，但死了一半。 

10、其他疫苗会用市场苗吗？ 

这么多年一直用政府苗。 

（五）饲料 

1、饲料有变化吗？ 

和原来一样，没有用添加剂。小猪料和大猪料价格差不多。 

2、有人使用自配料吗？ 

主要是用商品料。 

3、料肉比？ 

2.7-2.8。 

（六）合作 

1、参加过公司+农户？ 

和九鼎、正邦等公司合作过。 

2、与公司合作赚钱吗？ 

2012 年开始养猪。2017 年和正邦合作，原来是五五分成，那个场地没有非瘟，但是停了，没有猪苗也不敢合作，二

八分成。 

3、公司+农户模式，农户承担风险？ 

最近双胞胎来谈过，要用养殖户身份证每头猪贷款 2000 元，场地、仔猪、人工都由养殖户承担，如果顺利情况，每

头猪养殖户可以赚 200 元，实际上，风险全部由养殖户承担。风险太大，不敢和他签合同。 

4、养猪资金来源？ 

银行贷款、自有资金，银行贷款需要用自己房产抵押。周边土地都是养殖户长期租赁的，每亩 150 元/年，5 年增加

一次，一次签约 40 年，集体土地。 

5、有雇工吗？ 

有雇工，1-2 个。 
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七、广西某大型屠宰场领导 A 

介绍： 

两广本地猪不多了，现在需要提前两天下订单。 

广西正常消费量 4.5-5.5 万，现在估计只剩 3 万头，广西本地每天能提供不到 5000 头，其余只能从北部调运过来，

调运地包括贵州、东北、河南、河北，甚至会从新疆调运过来。其中，河南占比 50%-60%，东北、河南、河北、新

疆、贵州等地占 30%-40%，本地只占 10%。公司目前收猪量比之前降低超过 2/3。 

Q&A 

（一）调运 

1、冬天调运死亡率是否会增加？ 

冬天调运死亡率反而低。夏天很多猪其实是热死的。 

2、11 月 30 日中南区禁运是否会执行？ 

估计执行不了。原因：① 毕竟是去年制订的政策，不适应当前状况了；② 目前中南区外调比例 60%-70%，河南还

可以支援一些，两广自己不够用，江西、福建也严重不足，若不能调运，中南六省无法保证民生问题。 

3、主要从河南什么类型的养殖户调运过来？ 

以大企业为主。 

4、当地屠宰企业有倒闭吗？ 

现在日屠宰量低于 100 头的企业不愿意屠宰了，政府也会找理由（硬件不达标等原）直接把他们关停。 

目前，停产屠宰企业占比达 80%。例如，来宾当地小屠宰场关闭 8 家，还剩两家，但是，关闭 8 家产能还不足剩余

1 家的 50%。所以，单纯看停产屠宰企业数量，意义并不大。 

8 月广西南宁日屠宰量 2 万多头，广西原本每天 4.5-5.5 万头，现在各家都在从外部调猪。公司从外部调运进来的猪

占广西外调进来的 10%。 

（二）存栏及出栏 

1、出栏体重？ 

目前当地出栏体重多为 140-150 公斤。所有屠宰场设置都是 250-260 斤，包括其他定点屠宰场。现在市场都是大猪，

所以公司只能挑选小型猪，大猪让小屠宰场屠宰。 

7-8 月出栏体重一般在 110-120 公斤，当时疫病没有稳定下来，有亚健康小猪，体重两个极端。10 月 1 日-12 日当地

开始压栏，体重迅速上升。 

外调进来的猪，主流 130 公斤以上，价差 3 元左右。现在市场其实已经开通了，只要想调运都可以。 

2、是否听说越南猪？ 

最近半个以来才听说有越南猪，但是不多。 

3、目前瘦肉率？ 
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瘦肉率比之前下降 20%-30%。一二级猪原本瘦肉率 80%以上，现在瘦肉率降至 60%。 

现在一二级价差和其他猪价差不大了，因为现状是没有猪，屠宰场把价差拉开，付出的成本反而会比原来更高，所

以没有屠宰场愿意这么做。 

（三）补栏 

1、三元留种是什么时候开始的？ 

是从 8 月开始的。 

广西中小型散养户基本全部死了。看起来当地大企业补栏来势汹汹，但也就仅限于这几家大公司，可是这些大企业

去年出栏不到 1000 万头，大厂现在只剩下 60%产能。 

2、收购公母猪比例？ 

本地公母比例 7:3，外地公母比例 6.5:3.5，送来屠宰的母猪都是后备母猪挑选剩下的。现在留种选中率 80%-85%，

淘汰率 20%。 

 

八、广西某大型屠宰场领导 B 

Q&A 

（一）猪价 

1、今年过完年猪价是否会回落？ 

个人判断，春节后不会掉价。① 国家披露生猪出栏同比降低 40%，实际肯定降低更多；② 淡季 2 月消费量环比下

降 10%-15%，过完年淡季通常持续 1 个月。环比只降低 10%消费，猪价是不可能跌的。 

因为今年本来就缺肉，接下来持续都很旺。 

2、高猪价维持多久？ 

明年上半年太保守了，可能会维持 4-5 年。 

3、头猪屠宰利润？ 

几乎没有利润，进入亏损。 

1000 多头屠宰量满足自己鲜销。 

4、当地政府政策？ 

当地政府也让公司去开会，但只是聊聊，现在没有限价，因为这是市场行为，没有办法控制。 

（二）存栏及出栏 

1、当地生猪存栏量？ 

若想了解生猪存栏，最好问饲料厂，但务必注意饲料厂销售结构。比如，综合性饲料厂今年牛羊鸡鸭料销量肯定大

幅上升，需要细分猪料才行。 
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散养户受伤更严重，没有复产的希望。散养比例大幅降低，靠几家大企业扩张弥补供应量太难了，高猪价肯定会维

持。猪价突破 50、60 元/公斤是确定的，70 元/公斤也能看见，猪价上涨就看两广。改天河南下场大雪，猪价就不知

道得多少了，高点不敢拍。 

2、正常情况，节后出栏体重会降低多少？ 

以前是节前小些，这几年都是节前能卖就卖，因为过了年的淡季越来越长，因为大家现在更追求健康，节后减肥。 

中国正常体重应该是 125 公斤（这是料肉比最好的时间）。 

3、恐慌出栏占比多少？ 

估计有 3-5 成是恐慌出栏。只要有 1 头，就会全清栏。 

（三）消费 

1、春节前当地猪肉消费环比能增加多少？ 

下半年比上半年增长 30%多。广西第四季度都属于旺季，一季度都属于淡季。四季度节日多，而且今年还靠近春节，

会比往年更高。这么高的猪价，整个市场第四季度销量会比三季度下降。 

2、往年消费各季度占比？ 

上半年 40-45%，下半年 55%-60%。需要注意一点，要看春节在几月。若春节在 1 月，一季度销量最低，若春节在 2

月，一季度就不是最低。元月 15 日一般消费都进入尾声。 

今年春节在 1 月，所以今年四季度最好，明年一季度消费最弱。 

3、目前猪肉走货如何？ 

变数很大，核心在于运输。集团屠宰量下降，但广西地区销量增长 20%，这与开发渠道有关。 

4、公司销售结构？ 

能卖白条，绝对不会分割。分割品种太多，太麻烦了。白条现在说走就走，没必要这么麻烦。 

5、批发零售端有冻品转鲜肉吗？ 

这两个月开始的，有不少。幸好国内有冻肉，否则中国的猪价都不敢说要涨到多少了。 

6、公司为什么不到最后卖冻肉？ 

进口解决不了问题，缺口太大。公司是为了经营，才卖冻肉，只出不进。 

现在再进冻肉是不可能的。 

7、公司冻品库存？ 

公司没有什么冻品库存了。现在是只出不进，连鲜销都没有了，冻品也不可能留着。现在冻品的认同度已大幅提升。 

 

九、大型养殖集团领导 

Q&A 
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（一）猪价 

1、猪价预判？ 

公司所有标准按 17 元/斤，只要达到这个价格就很满意。 

（二）成本 

1、公司养殖成本？ 

去年 5.9 元/斤，今年 6 元多。 

2、公司成本上升厉害吗？ 

投资一个烘干房就要 4 万元，成本上升主要是延期饲养（料肉比上升、代养费上升）。现在成本 6.7 元/斤，但这两

个月可能会高些，成本 7 元/斤。 

公司江西地区挺严重的，江西已经缓过来了，大环境稳定了，但广西时不时发生（云南到这里卖猪、越南卖猪）。 

（三）存栏及出栏 

1、猪瘟后广西母猪留存？ 

留存 80%母猪，原本就只有 1 万头。 

2、估计到年底母猪比例？ 

今年底广西二元母猪多，明年三元母猪更多，估计明年 5-6 月三元母猪占比超过二元母猪。 

3、肥猪合同户损失，资金紧张吗？ 

资金不紧张，但是母猪紧张。广西官方数据种猪场损失 60%，但实际损失应该超过 60%。 

4、公司母猪存栏？ 

去年底，公司广西母猪存栏只有 2000 头，今年年底存栏量会很大。 

公司已经调整战略，多补种猪。今年 6 月补栏最多（6 月补栏，12 月出栏），补了十几万，死的也最多，死了 4 万

头；8 月苗便宜，补了 9 万头，损失不到 1 万头，死的多是开放式猪场，8 月之后就不用开放式猪场了。9 月补了 6

万头仔猪，10 月估计补了 4 万多头仔猪，外购仔猪占比 70%。 

现在公司肯定选择压栏，慢慢卖。只要能正常吃料，能走就不卖，昨天卖了 400 斤的猪。原因：① 本来就要给农户

钱，如果出栏会被其他公司抢走，每天补贴农户 2 元；② 猪价预计还要涨。 

公司全封闭式猪栏损失不到 3%，主要是开放式猪栏损失大，公司现在不断退出开放式猪栏。 

5、出栏和进栏比例？ 

最近是出栏少，进栏多。5 月份非瘟出栏最多，7 月开始战略调整，公司重点做母猪场，8 月在调整初期。 

6、公司合作养殖户规模一般多大？ 

最小生猪存栏 500，最大生猪存栏 1 万，通常 1200 头左右（夫妻俩最认真，公司一般都找夫妻俩）。雇工的生猪得

病比较多，毕竟每月工资只有 3000 元。 
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7、公司什么时候好起来？ 

公司运气好，广西疫病最严重的时候，广西出栏最少，等到广西出栏多的时候，又是价格最高的时候。 

8、广西外调比例？ 

广西外调比例不是很清楚的。体重 125 公斤以上，原本调往云、贵、川。 

（四）补栏 

1、什么时候开始配种？ 

当体重达到 260-270 斤，要喂 1 个多月后备母猪料。 

2、养殖户是否买公司母猪？ 

养殖户排队买公司母猪，每头比肥猪贵 1 元/斤。超过 220 斤公司就不挑了，280-300 斤卖给养殖户做种猪。 

3、公司仔猪从哪里买？ 

公司会把饲料销售给养殖户，同时有权用市场价优先购买养殖户猪苗。 

4、集团在广西有几个分公司？ 

公司不担心建设猪栏，主要问题是没猪。 

5、广西什么时候会大规模复养？ 

估计要等到疫苗出来，凡是真正经历过死猪的，都有心理阴影了。 

调研过经济条件良好的 100 个客户，状况是“5 月哭泣，6 月旅游，然后开始养鸡、养鸽子找事情做”。其中，1 个

坚持复养，1 个在犹豫，80%养鸡养鸭（但是只用一半栏舍养鸡鸭，剩余等待疫苗出台）。亏完的养殖户已经把厂房

都租赁给公司了，不存在复养可能性。 

6、小猪料喂多少量？ 

原本小猪料用 2 袋，现在用 3-4 袋。 

7、公司外购猪精吗？ 

买，价格涨了 20%，现在差不多 60 元。 

（五）疫情 

1、阳性场担心发病吗？ 

9 月投放，快 2 个月了，目前成功了。租赁厂也做生物安全，当自建厂做的，原先硬件设备都比较好。 

2、公司种猪场损失严重吗？ 

广东公司万头以上的母猪场都没有问题，种猪完全没有受影响，但公司+农户很惨烈，只能提高员工福利+封场。 

很多养殖企业都停发工资，行业 70%以上已经失业，公司工资发放正常，员工还是很感激的。 

3、公司如何拔牙？ 
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公司找不到第一头病猪，但可以找到第一群，把周边的也清栏。 

公司吸收了其他大公司拔牙失败的经验，如果发现几头清几头，这种效果并不好，公司会选择把隔壁也清栏。 

4、土猪抗毒性能强一些吗？ 

和普通猪一样。 

5、当地政府支持？ 

政府给的限制很多，公司想多争取贷款，但不需要政府支持。 

 

十、风险提示 

疫情；畜禽价格上涨不及预期。 
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 

分析师声明 
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