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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 0.23%，申万机械设备板块下跌 0.88%，跑输大盘 1.11

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 23 位，18 个子行业涨少跌多，其

中表现最好的 5 个子行业分别为印刷包装机械、其它专用机械、农用机械、

冶金矿采化工设备、金属制品，分别上涨 1.09%、0.33%、0.01%、-0.18%、

-0.24%。 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔

除负值）为 25.08 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.10 倍。 

个股方面，涨幅居前的为古鳌科技（36.26%）、汉威科技（24.77%）、天广

中茂（21.71%）、海联金汇（15.78%）、红宇新材（12.42%），跌幅居前的为

*ST 宝鼎（-14.28%）、豫金刚石（-10.81%）、海兴电力（-10.16%）、大元泵

业（-9.48%）、上海机电（-9.25%）。 

 行业信息及上市公司公告 

1）2019 年 1-9 月全国金属制品、机械设备出口交货金额为 295.8 亿元。 

2）山东临工荣获 2019 年欧洲质量奖。 

3）徐工与合肥皖能吊装签署 1 亿元起重机采购合同。 

4）星邦重工首个保障中心在上海成立。 

5）中联重科“中大型挖掘机关键液压元件开发”项目获省重点领域研发计划

立项。 

6）徐工与一机集团合作加快推土机产品研发和推广。 

 行业策略与个股推荐 

在中央提出逆周期调节、加大基建等投入的大背景下，综合目前行业盈利和

估值水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，建议主要从以下五个维度寻找

优质标的： 

1）轨道交通：近年来铁路固定资产投资完成额均超预期目标，根据 2019 年

中铁总工作会议相关表述，2019 年全国铁路固定资产投资保持强度规模，我

们认为，在政府强调逆周期调节和加大基建投资背景下，2019 年铁路和城轨

投资强度有望再次超预期，同时下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼

轨交行业的快速发展，建议关注核心标的中国中车。 

2）工程机械：2019 年以来，以挖掘机为代表的工程机械销量继续维持增长

态势，年度销量有望再次创历史新高，我们分析主要原因有四个方面：一是
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船舶制造与港口

设备 
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工程机械 看好 

化石能源机械 中性 
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房地产和基建固定资产投资额明显提升，下游需求显著回暖；二是 2011 年左

右购置工程机械已经到了置换周期，更新需求强烈；三是环保要求日益严格，

不满足排放标准车辆受到作业限制；四是“一带一路”有力带动了工程机械出

口，在此情况下，建议重点关注工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核

心零部件生产商恒立液压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴

产业、改造传统制造业的关键技术设备之一，激光设备同时也是我国先进制

造高技术产业化重点发展方向，政策支持力度较大，随着激光技术的应用领

域不断扩大以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规模有望持续呈现高

速增长态势，建议重点关注我国大功率光纤激光器国产化的先行者锐科激光。 

4）高端装备：目前科创板高端装备制造相关申请公司主要分布在智能制造、

轨交、卫星及应用三大领域。我们认为，科创板将高端装备制造业列为重点

支持产业之一，将有望助推我国高端装备制造业又快又好发展，建议密切关

注相关公司，如天准科技、中微公司等。 

5）停车设施：近年来，根据中国道路运输网的统计数据显示，目前我国大城

市小汽车与停车位的平均比例约为 1：0.8，中小城市约为 1：0.5，保守估计，

我国停车位缺口超过 5000 万个，同时建设机械式立体停车场已成为各大城

市缓解停车难的新思路。我们认为，国家已经将停车场建设作为“补短板、惠

民生、增后劲，进一步扩大有效投资”的重要领域，政策支持力度有望不断加

大，市场发展空间可观，在此情况下，建议关注机械式停车设备生产企业五

洋停车。 

综合来看，我们推荐标的为中国中车（601766）、三一重工（600031）、徐工

机械（000425）、锐科激光（300747）、五洋停车（300420）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 0.23%，申万机械设备板块下跌 0.88%，跑输大盘 1.11 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 23 位，18 个子行业涨少跌多，其中表现

最好的 5 个子行业分别为印刷包装机械、其它专用机械、农用机械、冶金矿采化

工设备、金属制品，分别上涨 1.09%、0.33%、0.01%、-0.18%、-0.24%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 25.08 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.10 倍。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

个股方面，涨幅居前的为古鳌科技（36.26%）、汉威科技（24.77%）、天广中茂

（21.71%）、海联金汇（15.78%）、红宇新材（12.42%），跌幅居前的为*ST 宝
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鼎（-14.28%）、豫金刚石（-10.81%）、海兴电力（-10.16%）、大元泵业（-9.48%）、

上海机电（-9.25%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业信息及上市公司公告 

1）2019 年 1-9 月全国金属制品、机械设备出口交货金额为 295.8 亿元。据海关

总署统计数据显示，2019 年 8 月全国金属制品、机械设备出口交货金额为 39.5

亿元，同比增长 15%，2019 年 9 月全国金属制品、机械设备出口交货金额为 37

亿元，同比增长 35.1%，2019 年 1-9 月全国金属制品、机械设备出口交货金额

为 295.8 亿元，累计增长 16.6%。（前瞻研究院） 

2）山东临工荣获 2019 年欧洲质量奖。10 月 24 日，山东临工荣登 2019 年度欧

洲质量奖。欧洲质量奖是世界三大质量奖之一，与美国波多里奇奖和日本戴明奖

齐名，为全球最高质量奖项。在全球范围内对展示出卓越质量的企业进行认可，

帮助企业持续改进管理模式，成为世界性的企业发展标杆，获奖企业被认定是全

球最好的企业。（铁甲工程机械网） 

3）徐工与合肥皖能吊装签署 1 亿元起重机采购合同。10 月 26 日，“风雨同舟，

共赢未来”徐工起重机械客户发展交流峰会暨合肥皖能吊装新基地落成庆典在安

徽合肥举行。庆典仪式上，徐工与合肥皖能吊装正式签下总价值 1 亿元的起重机

采购合同。此次协议的签订标志着徐工与皖能吊装未来更加长期深度战略合作的

新起点。（中国工程机械商贸网） 

4）星邦重工首个保障中心在上海成立。10 月 22 日下午，星邦重工首个保障中

心在上海开业，中国工程机械工业协会会长祁俊、租赁分会副会长兼秘书长李涵

兵，IPAF 中国代表白日、众能联合数字技术有限公司 CEO 杨天利、中石化第四
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建设有限公司吊装起运公司总经理阚文忠，以及华东区域 200 家客户，行业媒体

共同见证这一重要时刻。星邦重工华东保障中心的成立将全面升级华东区域的服

务水平，第一阶段将为客户提供销售、服务、配件和培训支持，第二阶段将试点

再制造业务，为华东客户提供一站式服务。（中国工程机械信息网） 

5）中联重科“中大型挖掘机关键液压元件开发”项目获省重点领域研发计划立

项。湖南省科技厅公布了 2019 年度湖南省重点领域研发计划立项名单，中联重

科申报的“中大型挖掘机关键液压元件开发”项目成功获得立项。该项目研究成

果的应用及产业化，将打破国外高端液压阀产品的垄断，支撑主机装备的自主设

计与技术创新，助力装备制造业的转型升级。（湖南日报） 

6）徐工与一机集团合作加快推土机产品研发和推广。一机集团与徐工集团工程

机械公司举行合资合作协议签署仪式。根据协议，一机集团与徐工集团以内蒙古

一机集团大地工程机械有限公司为主体，组建以系列推土机和军民结合工程机械

产品研发、制造及销售、服务为一体的合资公司，更好地支撑双方贯彻军民融合

国家战略部署，到 2022 年，要实现年销售收入 10 亿元，利润 7000 万元的经营

目标。（徐工集团 XCMG） 

3.行业策略与个股推荐 

在中央提出逆周期调节、加大基建等投入的大背景下，综合目前行业盈利和估值

水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，建议主要从以下五个维度寻找优质标

的： 

1）轨道交通：近年来铁路固定资产投资完成额均超预期目标，根据 2019 年中铁

总工作会议相关表述，2019 年全国铁路固定资产投资保持强度规模，我们认为，

在政府强调逆周期调节和加大基建投资背景下，2019 年铁路和城轨投资强度有望

再次超预期，同时下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼轨交行业的快速发

展，建议关注核心标的中国中车。 

2）工程机械：2019 年以来，以挖掘机为代表的工程机械销量继续维持增长态势，

年度销量有望再次创历史新高，我们分析主要原因有四个方面：一是房地产和基

建固定资产投资额明显提升，下游需求显著回暖；二是 2011 年左右购置工程机

械已经到了置换周期，更新需求强烈；三是环保要求日益严格，不满足排放标准

车辆受到作业限制；四是“一带一路”有力带动了工程机械出口，在此情况下，建

议重点关注工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核心零部件生产商恒立液压。 
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3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴产

业、改造传统制造业的关键技术设备之一，激光设备同时也是我国先进制造高技

术产业化重点发展方向，政策支持力度较大，随着激光技术的应用领域不断扩大

以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规模有望持续呈现高速增长态势，建

议重点关注我国大功率光纤激光器国产化的先行者锐科激光。 

4）高端装备：目前科创板高端装备制造相关申请公司主要分布在智能制造、轨

交、卫星及应用三大领域。我们认为，科创板将高端装备制造业列为重点支持产

业之一，将有望助推我国高端装备制造业又快又好发展，建议密切关注相关公司，

如天准科技、中微公司等。 

5）停车设施：近年来，根据中国道路运输网的统计数据显示，目前我国大城市

小汽车与停车位的平均比例约为 1：0.8，中小城市约为 1：0.5，保守估计，我国

停车位缺口超过 5000 万个，同时建设机械式立体停车场已成为各大城市缓解停

车难的新思路。我们认为，国家已经将停车场建设作为“补短板、惠民生、增后劲，

进一步扩大有效投资”的重要领域，政策支持力度有望不断加大，市场发展空间可

观，在此情况下，建议关注机械式停车设备生产企业五洋停车。 

综合来看，我们推荐标的为中国中车（601766）、三一重工（600031）、徐工机

械（000425）、锐科激光（300747）、五洋停车（300420）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构
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