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大基金二期成立，侧重下游应用设备材料 

电子行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指上涨0.57%，创业板指上涨1.62%，电子（申万）指数上涨

3.19%。本周涨幅前五的股票是星星科技、漫步者、好利来、信维通信、

鹏鼎控股；跌幅靠前的是华金资本、铭普光磁、亚世光电、纳思达、得润

电子。目前，电子板块TTM市盈率（整体法，剔除负值）为44.02倍，相对

于全部A股（非金融）的溢价比为1.77。 

 行业重要动态  

华为MateX折叠屏确认使用国产京东方AMOLED屏 

三星追加折叠手机订单10.2万台，明年有望起量 

 公司重要公告  

本周电子行业公司半年报汇总  

三安光电简式权益变动报告书  

硕贝德对外投资公告  

京东方发行可续期公司债券票面利率公告  

三利谱非公开发行A股股票预案  

 周策略建议 

本周，上证综指上涨 0.57%，创业板指上涨 1.62%，电子（申万）指数上

涨 3.19%。本周二，国家集成电路产业投资基金二期股份有限公司正式注

册成立，注册资本高达 2041.5 亿。国家大基金二期共有 27 位股东，均为

企业法人类型，其中财政部和国开金融持股比例均超过 10%，分别为

11.02%和 10.78%。之前的大基金一期总投资额为 1387 亿元，投资范围

涵盖集成电路产业上、中、下游各个环节，其中半导体制造行业占了 67%，

为主要投资方向。而二期大基金投资方向将重点关注下游应用，如人工智

能、5G、物联网等终端应用产业，此外半导体制造装备及材料也是二期大

基金投资的重点。建议关注半导体设备材料以及下游应用企业。如北方华

创（002371.SZ）、中微公司（688012.SH）、大族激光（002008.SZ）。 

 风险提示 

电子产品渗透率不及预期； 

电子产品价格跌幅较大； 

市场系统性风险。 
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1 本周走势回顾 

本周，上证综指上涨 0.57%，创业板指上涨 1.62%，电子（申万）指数上涨 3.19%。

子板块中半导体上涨 3.06%，电子元器件上涨 1.42%，光学光电子上涨 2.45%，电

子设备与制造上涨 4.60%。 

图表 1：本周电子板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

对比申万其他 28 个子行业涨跌情况，本周电子行业位列第 2 位。 

图表 2：电子行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的股票是星星科技、漫步者、好利来、信维通信、鹏鼎控股；跌幅

靠前的是华金资本、铭普光磁、亚世光电、纳思达、得润电子。 

图表 3：本周电子板块涨跌幅前五名 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

300256.SZ 星星科技 36.21 000532.SZ 华金资本 (18.34) 

002351.SZ 漫步者 15.82 002902.SZ 铭普光磁 (15.20) 

002729.SZ 好利来 14.56 002952.SZ 亚世光电 (10.83) 

300136.SZ 信维通信 13.38 002180.SZ 纳思达 (8.96) 

002938.SZ 鹏鼎控股 13.16 002055.SZ 得润电子 (8.91) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 10 月 25 日，电子板块 TTM 市盈率（整体法，剔除

负值）为 44.02 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.77。 

图表 4：近三年内板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

2 行业重要动态 

2.1 华为 MateX 折叠屏确认使用国产京东方 AMOLED 屏 

23 日在深圳总部举行华为 5G 终端及全场景新品发布会上，华为推出 2 亿台

Mate30Pro5G 纪念版，定价 7899 元。除了 5G 版 Mate30 系列手机之外，华为 MateX

折叠屏手机也是一个重点，这将是国内首个正式上市的折叠屏手机。MateX 国行版

定价为 8+512GB 版本 16999 元，并将在 11 月 15 日上午 10：08 上市，另外华为还

预告了下一款折叠屏手机于 2020 年 3 月上市，搭载麒麟 9905GSoC。而国内最大的

面板公司京东方今天在投资者互动平台上确认，MateX 手机使用的面板就是其供应
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的柔性 AMOLED 面板。京东方目前已投产或规划 4 条第 6 代柔性 AMOLED 产线，

公司已具备为全球品牌厂商提供高品质柔性屏的能力，在 AMOLED 领域的竞争地位

将持续增强，建议关注京东方 A（000725.SZ）。 

 

2.2 三星追加折叠手机订单 10.2 万台，明年有望起量 

三星首款折叠手机 GalaxyFold9 月在韩国重新上市，预售 10 分钟全部抢购一空，

市场反应火热，令三星决定重启折叠面板生产，三星 10 月正式追加 10.2 万台折叠手

机订单，对此，全球第 4 大 PI 薄膜供应商达迈董事长吴声昌看好折叠手机趋势，明

年有机会进一步发酵，中国大陆一线品牌将全面推出折叠手机，相关技术已准备好了，

就等市场起飞。折叠屏手机市场虽然在高端手机上，但随着产业链成熟，折叠屏手机

渗透率也将不断提升，建议关注折叠屏手机产业链相关企业。 

 

3 公司重要公告 

3.1 本周电子行业公司半年报汇总 

图表 5：本周电子行业半年报汇总 

公司简称 半年报营收及净利润情况 

立讯精密 2019 年前三季度实现营业收入 378.36 亿元，同比增长 70.96%，实现归母净

利润 28.88 亿元，同比增长 74.26%。 

中颖电子 2019年前三季度实现营业收入 5.97亿元，同比增长 5.47%，实现归母净利润 1.30

亿元，同比增长 7.32%。 

蓝思科技 2019 年前三季度实现营业收入 205.95 亿元，同比增长 8.43%，实现归母净利润

11.09 亿元，同比增长 4.11%。 

华正新材 2019 年前三季度实现营业收入 14.89 亿元，同比增长 20.83%，实现归母净利润

0.78 亿元，同比增长 36.74%。 

福晶科技 2019年前三季度实现营业收入 3.88亿元，同比增长 0.37%，实现归母净利润 1.11

亿元，同比下降 15.66%。 

北方华创 2019 年前三季度实现营业收入 16.55 亿元，同比增长 18.63%，实现归母净利润

1.29 亿元，同比增长 8.03%。 

歌尔股份 2019 年前三季度实现营业收入 241.34 亿元，同比增长 56.23%，实现归母净利

润 9.85 亿元，同比增长 15.04%。 

紫光国微 2019 年前三季度实现营业收入 24.89 亿元，同比增长 45.48%，实现归母净利润

3.65 亿元，同比增长 26.88%。 

国星光电 2019 年前三季度实现营业收入 25.80 亿元，同比下降 7.71%，实现归母净利润

3.13 亿元，同比下降 18.39%。 

信维通信 2019 年前三季度实现营业收入 35.75 亿元，同比增长 6.45%，实现归母净利润

8.28 亿元，同比下降 3.97%。 
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大族激光 2019 年前三季度实现营业收入 69.44 亿元，同比下降 19.78%，实现归母净利润

6.00 亿元，同比下降 63.77%。 

汇顶科技 2019 年前三季度实现营业收入 46.78 亿元，同比增长 97.77%，实现归母净利润

17.12 亿元，同比增长 437.22%。 

光弘科技 2019 年前三季度实现营业收入 20.48 亿元，同比增长 81.61%，实现归母净利润

3.06 亿元，同比增长 72.84%。 

扬杰科技 2019 年前三季度实现营业收入 14.10 亿元，同比增长 3.00%，实现归母净利润

1.48 亿元，同比下降 36.79%。 

华天科技 2019 年前三季度实现营业收入 61.07 亿元，同比增长 9.85%，实现归母净利润

1.68 亿元，同比下降 48.81%。 

兴森科技 2019 年前三季度实现营业收入 27.51 亿元，同比增长 5.66%，实现归母净利润

2.54 亿元，同比增长 2.31%。 

捷捷微电 2019 年前三季度实现营业收入 4.65 亿元，同比增长 15.29%，实现归母净利润

1.36 亿元，同比增长 2.40%。 

景旺电子 2019 年前三季度实现营业收入 45.35 亿元，同比增长 24.52%，实现归母净利润

6.31 亿元，同比增长 0.35%。 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

3.2 三安光电简式权益变动报告书 

三安集团与长沙建芯发展电子科技有限责任公司签署了《关于厦门三安电子有限

公司之增资协议》。协议约定：长沙建芯向三安电子增资 700,000 万元，其中

10,416.2847 万元计入三安电子注册资本，其余 689,583.7153 万元计入三安电子资

本公积金。本次增资完成后，长沙建芯持有三安电子股权比例为 27.8369%。 

 

 

3.3 硕贝德对外投资公告 

硕贝德于 2019 年 2 月 21 日与广州市黄埔区人民政府、广州开发区管理委员会

签订《项目合作协议书》，双方就在广州建设公司 5G 产业园项目达成初步合作意向。

为进一步落实项目建设，推进公司 5G 产业园的建设，加快公司在 5G 产业的布局，

公司拟以自筹资金在广州市黄埔区设立全资子公司广州硕贝德无线科技有限公司，注

册资本为人民币 10,000 万元,持股比例 100%。 

 

3.4 京东方发行可续期公司债券票面利率公告 

京东方发行不超过人民币 300 亿元可续期公司债券已获得中国证券监督管理委

员会证监许可[2019]1801 号文核准。京东方科技集团股份有限公司 2019 年公开发行

可续期公司债券（面向合格投资者）（第一期）（以下简称“本期债券”）发行规模为
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不超过 80 亿元。经发行人和主承销商充分协商和审慎判断，最终确定本期债券的票

面利率为 4.0%。 

 

3.5 三利谱非公开发行 A 股股票预案 

本次非公开发行股票数量不超过 20,800,000 股（含本数），公司拟募集资金总额

不超过 11 亿元，扣除发行费用后全部用于超宽幅 TFT-LCD 用偏光片生产线项目。 

 

4 周策略建议 

本周，上证综指上涨 0.57%，创业板指上涨 1.62%，电子（申万）指数上涨 3.19%。

本周二，国家集成电路产业投资基金二期股份有限公司正式注册成立，注册资本高达

2041.5 亿。国家大基金二期共有 27 位股东，均为企业法人类型，其中财政部和国开

金融持股比例均超过 10%，分别为 11.02%和 10.78%。之前的大基金一期总投资额

为 1387 亿元，投资范围涵盖集成电路产业上、中、下游各个环节，其中半导体制造

行业占了 67%，为主要投资方向。而二期大基金投资方向将重点关注下游应用，如

人工智能、5G、物联网等终端应用产业，此外半导体制造装备及材料也是二期大基

金投资的重点。建议关注半导体设备材料以及下游应用企业。如北方华创

（002371.SZ）、中微公司（688012.SH）、大族激光（002008.SZ）。 

 

5 风险提示 

1）电子产品渗透率不及预期； 

2）电子产品价格跌幅较大； 

3）市场系统性风险。 
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